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Contas consolidadas

Destaques
Principais indicadores consolidados

Unidade: milhares de euros



@ Destaques

AMORIM

U Vendas consolidadas atingiram os 133,6 milhoes de euros (M€), um crescimento de 1,7% quando
comparada com o mesmo periodo de 2012 (131,3M€). Sem efeito perimetro Trefinos (6M€) vendas teriam
diminuido 2,8%;

U Todas as UN registaram decréscimo de vendas de produtos fabricados para clientes finais;

 Margem bruta percentual registou descida (48,5% vs 1T12: 49,5%) influenciada pela subida de preco
dos desperdicios de cortica;

U EBITDA corrente (16,2M€) e EBIT corrente (10,3M€) registaram descidas de 13,7% e 21,7%;

(U EBITDA/vendas registou 12,1% (1712 = 14,3%), afectado pelo aumento de pregos dos desperdicios e
pela inclusao da Trefinos;

U Resultado Liquido de 5,294M€ (-8,1%);
O Endividamento Liquido (116,7M€) com uma descida de SM€ desde Dez 2012;
O Funcao financeira beneficiada pelo ganho relativo ao swap;

U Dividendos de 10 céntimos aprovados em AG (pagamento 30 de Abril).



@ Principais indicadores consolidados

AMORIM

Vendas

131.276 133.557

— I I

1°T2011  1°T2012 1°T 2013

Total do Activo

o 648. 203
622.237

1°T 2011 1°T 2012 1°T 2013

*
597.720

* Inclui 48 M€ de aplicacdes financeiras
** Inclui 27 M€ de aplicacées financeiras
*** Inclui 30 M€ de aplicacles financeiras

EBITDA (corrente)

* %
18.728

*
17.079

1°T2011 1°T2012 1°T 2013

* exclui 1827 K€ relativo a imparidade de Goodwill.
** exclui 1843 K€ relativo a imparidade IVA (Argentina).

16.168

Endividamento Liquido

114.237 116.735

- l I

1°T 2011 1°T2012  1°T 2013




Destaques e principais
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Unidade: milhares de euros



@ Destaques e principais indicadores

AMORIM UN Matérias-Primas

 Diminuicao 14% das vendas

Vendas
«  Vendas para a cadeia de valor desceram 12,9%, (campanha cortica 2012 abaixo da média);
32.852
. Melhoria pelo segundo trimestre consecutivo de margens e rendimentos;
27.623 28.209
«  EBITDA registou subida de 18% (5,4M€) -

. Intervencdo no mercado de compra de cortica (antes do inicio da extracgdo) decorreu 1°T 2011  1°T 2012 1°T 2013

conforme planeado;

EBITDA (corrente)

. Melhoria das condig¢fes climatéricas deverdo proporcionar uma boa campanha 2013.
7.365

l ) .

1°T2011  1°T2012 1°T 2013



@ Destaques e principais indicadores

AMORIM UN Rolhas

(1 Aumento das vendas em 6,7% (sem Trefinos: -1%).

- Quebra nas rolhas naturais € Twin Top® (EUA e Franga) (sem Trefinos);
- Enfase para a subida nas rolhas capsuladas e champanhe (sem Trefinos);

- Descida de vendas provocado por menor volume (-2,6%) (sem Trefinos);.

«  EBITDA atinge 8,5M€ (-11%), prejudicado pela quebra de 4% na margem bruta percentual

(diminuig&o do peso das rolhas naturais no total das vendas) e pela variagdo cambial.

Vendas

81.630
76.477
71.350

1°T2011 1°T2012 1°T 2013

EBITDA (corrente)

*
9.606

8.545

7.207

1°T 2011 1°T 2012 1°T 2013

* exclui 1843 K€ relativo a imparidade IVA
(Argentina).
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@ Destaques e principais indicadores

AMORIM UN Revestimentos

 Vendas com decréscimo de 7,4% (cortica -3,5%)

Venda de revestimentos de cortica (-3,5%) afectado por atraso de encomendas no leste
europeu (CorkStyle) e mercado chinés;

Manutencao das taxas de crescimento do LVT;

Venda de produtos trade com forte descida (-33%);

Aumento de peso das vendas do LVT com impacto nos custos de transporte;

EBITDA decresce 24% (2,6 M€), afectado por quebra das vendas;

Vendas
33.283

30.822
28.982

1°T2011 1°T2012 1°T 2013

E B |TDA (corrente)

3.441

2.601
1115 7

1°T2011  1°T2012 1°T 2013

* exclui 1827 K€ relativo a imparidade de
Goodwill.
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@ Destaques e principais indicadores

AMORIM UN Aglomerados Compaositos

1 Vendas produtos fabricado para clientes finais: -4%

—  Crescimento das vendas da UN foi de 2,5% afectado positivamente por vendas de Vendas
mercadorias; 23130
- Vendas produtos fabricado para clientes finais registaram uma diminui¢éo de 4%; 22.566
22.284

- Vendas em quebra nas aplicagcfes para a Industria (0 mais importante sector) e para -

1°T2011  1°T2012  1°T 2013

Flooring.

+ EBITDA atinge 1,4M€ (-25%)

- Quebra de vendas de produtos fabricados, aumento de precos das matérias-primas e

E B |TDA (corrente)

custos de marketing (renovacao de imagem) e logistica afectaram margens e EBITDA.

2.344

1.903

1.429

1°T 2011 1°T2012  1°T 2013
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@ Destaques e principais indicadores

AMORIM UN Isolamentos

] Descida de 12% nas vendas

- Adiamento de projectos de construgao; Vendas
- Manutencao do crescimento nos mercados do Médio Oriente ndo contrabalangou quebras nos 2407 2.378

mercados portugués e francés. Mercado italiano manteve nivel de vendas.
2.094

«  EBITDA nulo (1T12: 0,6M€)

1°T 2011 1°T 2012 1°T 2013

EBITDA (corrente)

594 616

-56

1°T 2011 1°T 2012  1°T 2013
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&P

AMORIM

Anexos

. Indicadores consolidados

Unidade: milhares de euros
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@ Vendas por Unidade de Negdcios

AMORIM

 Vendas por UN

Isolamentos Matérias-Primas
1% (exterior)
] 1%

Aglomerados
Compdsitos
15%

Revestimentos
22%

Rolhas
60%

» 1T12

» 1T13

Matérias-Primas (exterior)
Rolhas

Revestimentos
Aglomerados Compadsitos
Isolamentos

1T11
1%
58%
23%
160/0
2%

1T12
1%
57%
25%
15%
2%

1T13
1%
60%
22%
15%
1%
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@ EBITDA por Unidade de Negocios

AMORIM

1 EBITDA corrente por UN

1.429

2 601 16.168
5.410 1.762
56
8.545
Rolhas Matérias-Primas  Isolamentos Revestimentos  Aglomerados Outros EBITDA

Compésitos consolidado
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@ Custos operacionais

AMORIM

Valor e % (Produgzo):

42,5%
. 56.062
41,0%
54.812 54.647 @

1°T 2011 1°T 2012 1°T2013

mmmm Total Custos operacionais (correntes) ==#==9% da Produgéo

Fornecimentos e servigos externos
Custos com o pessoal

Depreciagoes

Ajustamentos de imparidade de activos
Outros custos (-) e proveitos operacionais
Total Custos operacionais (correntes)

% da Producao

1°T 2011
22.800
24.188

5.522
474
-1.828
54.812
42,5%

1°T 2012
22.420
25.460

5.520
1.180
-68
54.647
39,9%

1°T 2013
23.836
26.683

5.821
236
513

56.062
41,0%
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& Custos com o pessoal*

AMORIM

* Excluindo custos de reestruturacao

Valor e % (Vendas): Volume de Emprego:
= N.° médio
20,1% 26.683 m N.° final
3.523 3.519

3375  3.388

24.188

1T11 1T12 113 1T11 1T12 1T13

B Custos com o Pessoal ==#==% \/endas

3.345

3.326

| 16



&P

Resultado Liquido

AMORIM

16.168

5.821 I
1.309 108 - 5.294
EBITDA Depreciacdes Custos (Ganhos) / IRC Interesses Resultado
Financeiros Perdas que néo Liquido
Liquidos em Associadas controlam

EBIT corrente

Custos financeiros liquidos
Gastos nao Recorrentes
Ganhos/Perdas (-) em Participadas

Res. antes de Impostos e Int. Minoritarios

IRC
Interesses Minoritarios
Resultados Liquidos

1°T2011 1°T2012 1°T 2013
11.557  13.208  10.347
48" 1585  1.309
1.827 1.843 0
220 -5 -108
9.901 9.775 8.930
4.661 3.990 3.571
87 25 65
5.153 5.761 5.294

* inclui perda swap de 484
** inclui ganho swap de 70
*** inclui ganho swap de 258

| 17
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@ Endividamento e Gearing

AMORIM

Divida remunerada liquida e
Autonomia financeira:

46,5% 46,5%
116.735
1°T 2011 1°T 2012 1°T 2013

1°T 2011 1°T 2012 1°T 2013
mmm Djvida remunerada liquida

Divida remunerada liquida 102.509 114.237 116.735
== Autonomia financeira (Capitais proprios / activo) Capitais proprios 273.089 289.133 301.239
EBITDA/Juros 34,7 16,3 16,5
Autonomia financeira (Capitais proprios / actvo) 45,7% 46,5% 46,5%
Gearing (Divida rem. liq. / Capitais proprios) 37,5% 39,5% 38,8%

Juros liquidos incluem o valor dos juros suportados de empréstimos deduzidos dos juros de aplicacées (exclui I. Selo e comissées).
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&P

AMORIM

Outros
activos
correntes
12%

Clientes [
21% [

Inventarios
34%

35%

o

Activo Liquido

Activos nao
correntes
33%

1712

&/

1T13

Activos nao correntes
Inventarios

Clientes

Outros activos correntes
Total Activo liquido

Capex

1M1 1712 1713
203.624 206.003 214.816
180.287 216.892 219.881
124.307 128.092 135.497

89.502 71.250 78.009
597.720 622.237 648.203

6.837 3.868 4.215
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@ Capital Proprio e Passivo

AMORIM

Fornecedores
13%

Outro passivo
nao corrente
11% <

e, Outro passivo
SRV corrente

26%
Provisoes N
3% j - :
1T12
1T13
Capital Proprio
47%
1T11 1T12 1T13
Capital Préprio 273.089  289.133  301.239
Provisées 15.228 18.514 21.425
Outro passivo nao corrente 39.959 97.869 71.260
Fornecedores 94.922 90.637 87.302
Outro passivo corrente 174.522 126.085 166.977
Total Passivo 324.631 333.105  346.964
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@ Demonstracao Consolidada da Posicao Financeira

AMORIM

31 Margo 2013 31 Dezembro 2012 31 Margo 2012

Activos ndo Correntes 214.816 213.168 206.003
Activos Correntes

Inventarios 219.881 231.211 216.892

Outros Activos Correntes 213.506 199.388 199.342
Total de Activos Correntes 433.387 430.600 416.234
Total Activo 648.203 643.767 622.237
Capital Proprio (incluil.M.) 301.239 295.247 289.133
Passivos nao Correntes

Divida Remunerada 52.250 52.363 82.537

Outros Passivos ndao Correntes 40.435 40.755 33.846
Total Passivos nao Correntes 92.685 93.118 116.383
Passivos Correntes

Divida Remunerada 103.068 108.231 68.491

Outros Passivos Correntes 151.210 147.171 148.231
Total Passivos Correntes 254.278 255.402 216.722
Total Passivo e Capital Préprio 648.203 643.767 622.237
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@ Principais Indicadores

AMORIM

Vendas 133557 131.276 1,7%
Margem Bruta — Valor 66.410 B7.856 -2, 1%

1) 48 5% 43,5% -1,04 p.p.
Gastos operacionails Correntes (ind. depreciagdes) 56.063 54.647 2,6%
EBITDA corrente 165.168 18728 -13, 7%
EBITDA/Vendas 12,1% 14 3% -2,16 p.p.
EBIT corrente 10347 13208 -21,7%
Gasto N30 recorrentes 3 0 1843 M/A
Resultado liquido [atribuivel aos accionistas) 5.294 5761 -8,1%
Resultado por accao 0,042 0,046 -8,1%
Divida remunerada liquida 116.736 114237 24499
Divida remunerada liquida/EBITDA (x) & 1,46 1,54 -0,08 x
EBITDASjuros liquidaos (x) 4] 16,5 16,3 0,22 x
Autonomia financeira | 46,5% 46,5% +0, p.p.

11 Zobre o valor da produgio

2] Capitais Praprios { Tatal balango

3] Walores referem-s¢ imparidade de créditas de 1WA Argenting [TT12).

41 Jures liquides incluem o valor das jures suportades de empréstimos deduzidos des jures de aplicagdes [excli L Sela ¢ comizsdes).

5] Considerau-se o EBMOA corrente dos 4 dltimas trimestres
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AMORIM

CORTICEIRAAMORIM, S.G.P.S., S.A.

Rua de Meladas, n° 380
Apartado 20

4536-902 MOZELOS VFR
PORTUGAL

Tel.: 22 747 54 00
Fax: 22 747 54 07

Email: corticeira.amorim@amorim.com
Www.corticeiraamorim.com
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