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RTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

Senhores Accionistas,

A CORTICEIRA AMORIM, SGPS, S.A, Sociedade Aberta, nos termos da lei e do preconizado pela
IAS 34 por esta Sociedade adoptada, vem apresentar:

RELATORIO DE GESTAO

1.DESTAQUES

¢ Vendas consolidadas aumentaram 2,4% para os 248,1 M€, apesar do efeito cambial
desfavordvel de 6,2 ME.

¢ A UN Rolhas foi das que se mais se destacou, com as vendas a aumentar 5,6% para os
142,1 M€, beneficiando j& da incorporacdo da recém-adquirida Oller.

¢ O EBITDA caiu 4,86% para os 28,2 M€, reflectindo abrandamento econdmico e
desvalorizacdo de divisas.

¢ Resultado liquido diminuiu para os 6,89 ME£.

¢ A Autonomia Financeira manteve-se nos 41%..

2.RESUMO DA ACTIVIDADE

Ao longo de 2008, tem-se assistido d reavaliacdo em baixa das perspectivas de evolucdo da
actividade econdmica, consolidando-se o sentimento que este periodo de forte abrandamento
se prolongard no tempo.

A juntar-se & crise do subprime, cujos impactos negativos adinda ndo foram totalmente debelados,
a economia mundial ressente-se com a crescente inflacdo, com o agravamento das condicoes
de crédito, com a subida dos precos da energia e com aumento generalizado do grau de
aversdo ao risco. Nos paises mais desenvolvidos, a situacdo é ainda agravada pela estagnacdo
da actividade econdmica e pela deterioracdo acentuada da confianca dos agentes
econdmicos.

Em Portugal, o periodo caracteriza-se por um fraco crescimento da actividade, num contexto de
deterioracdo do enquadramento econdmico e financeiro internacional, marcado pela reducdo
da procura externa dirigida ds empresas nacionais, por condicdes de financiamento mais
gravosas, pela desvalorizacdo do ddélar americano face ao euro e pelo elevado preco do
petrdleo.

Ao exportar mais de 90% das suas vendas para um conjunto de mais de 100 paises, a CORTICEIRA
AMORIM ndo podia passar incélume & grave conjuntura econdmica atrds mencionada. Dois
particulares factores pesaram negativamente na actividade: a desvalorizacdo de praticamente
todas as suas divisas de exportacdo e em especial a desvalorizagcdo de mais de 13% do USD face
ao periodo homdlogo de 2007, bem como as condicdes econdmicas adversas dos seus principais
mercados (Unido Europeia e Estados Unidos). A referida desvalorizagcdo do USD, divisa
representativa de quase 20% das vendas consolidadas, bem como a resisténcia dos clientes, em
especial dos norte-americanos, a aumentos de preco justificadas por desvalorizagcdes cambiais,
fiveram como consequéncia uma quebra de vendas em euros para aquele mercado e um efeito
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também adverso em termos de resultado final. Em termos de conjuntura héd a referir a elevada
volatilidade verificada ao nivel dos mercados financeiros, bem como a instalacdo de um clima de
desconfianca generalizada. Esta desconfianca, que j@ no final de 2007 era visivel entre as
diferentes instituicdes financeiras, estendeu-se a todos os agentes econdmicos durante o primeiro
semestre de 2008. A permanéncia e até a acentuacdo destes dois factores negativos, para além
da natural subida das taxas de juro e do aumento da dificuldade de acesso ao crédito, levaram
ao adiamento das decisdes de compra e de investimento. Verificou-se durante todo o semestre
gue a colocacdo das encomendas por parte dos clientes se fez mais do que nunca no Ultimo
momento, com condi¢coes de entrega gravosas pelo reduzido tempo de satisfacdo das mesmas,
colocando graves problemas na logistica industrial e comercial. Estas variacdes na alocacdo das
encomendas € o consequente aperto dos prazos de entrega foram notdrias nas ordens
colocadas pelas grandes multinacionais. Nunca como durante o primeiro semestre 2008, as
vendas mensais da CORTICEIRA AMORIM tiveram um comportamento tdo errdtico, variando
rapidamente de meses fracos em vendas para meses em que as vendas bateram recordes.

Em cima de todas estas agravantes, hd ainda a adicionar o aumento dos precos relacionados
com a energia. Nao sendo a CORTICEIRA AMORIM especialmente afectada por esta rubrica, nGdo
deixa porém de ser relevante o seu efeito em determinadas itens da sua estrutura de custos, dos
quais hd a salientar a electricidade consumida e, em especial, o custo dos transportes.

Foi dentro deste depressivo contexto econdmico que a CORTICEIRA AMORIM, através das suas
Unidades de Negdcios (UN) desenvolveu a sua actividade durante o primeiro semestre de 2008.

3. ACTIVIDADES OPERACIONAIS POR UNIDADES DE
NEGOCIO (UN)

UN Matérias-Primas

Acentuou-se durante o primeiro semestre a integracdo da actividade da UN Matérias-Primas na
cadeia de valor da CORTICEIRA AMORIM. De facto as vendas para clientes exteriores ao Grupo
apresentam cada vez mais uma ftendéncia de diminuicdo, tendo atingindo somente 6% das
vendas totais durante o periodo em causa. Naturalmente a existéncia de vendas para o exterior
deverd ser sempre uma realidade dado o facto de haver necessidade de escoar a cortica que
ndo se adequa das necessidades do Grupo. Em termos operacionais a actividade foi bastante
semelhante & do periodo homodlogo anterior. As vendas totais atingiram os 56,1 milhdes de euros,
dos quais, conforme referenciado, cerca de 94% se destinaram a cadeia de valor do Grupo (88%
no 1S07). Tendo havido praticamente uma estabilizagcdo das vendas totais da UN (-0,9%
relativamente ao 1S07), o impacto de cerca de -3,5 milhdes de euros de vendas ao exterior,
reflectir-se-&, naturalmente ao nivel do consolidado da CORTICEIRA AMORIM. Conforme referido
em relatérios anteriores, esta diminuicdo de vendas para o exterior, reflecte uma cada vez maior
prudéncia da UN relativamente as capacidades de pagamento de muita da indUstria
fransformadora local. O EBIT atingiu os 3,3 milhdes de euros, um aumento de cerca de 3% face ao
obtido no 1507.

UN Rolhas

Depois de um primeiro frimestre de crescimento moderado, e de um més de Abril excepcional, os
meses de Maio e Junho revelaram-se bastante fracos em vendas. Excluindo o efeito relativo a
entrada da Oller no perimetro de consolidacdo, as vendas do semestre ficaram ao nivel das
vendas do periodo homodlogo de 2007. Isto quer dizer que praticamente todo o efeito positivo de
cerca de 2 milhdes de euros obtido no 1708, foi anulado durante o segundo trimestre.
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Para este comportamento muito contribuiram os principais mercados europeus € em especial os
grandes clientes multinacionais.

Em termos de mercado hd a referir que na generalidade dos mercados do hemisfério norte se
registou uma tendéncia para o adiamento do engarrafamento, prejudicando assim as vendas do
final do primeiro semestre. Também a referir as dificuldades que a valorizacdo do peso em relacdo
ao USD estd a provocar no mercado vinicola chileno.

Conforme j& salientado uma parte significativa desta estabilizacdo das vendas advém da
desvalorizacdo verificada na maior parte das divisas de exportacdo. Estima-se que na UN Rolhas o
efeito cambial desfavordvel em termos de vendas possa ter atingido os 4,4 milndes de euros, dos
quais somente uma parcela reduzida se terd conseguido recuperar por subida dos precos de
venda.

Por produtos hd salientar o efeito que as referidas desvalorizacdes provocaram ao nivel dos precos
médios, as quais mais do que contrabalancaram as subidas de preco entretanto conseguidas.
Este efeito foi particularmente sentido ao nivel das rolhas naturais. Em termos de quantidades,
registou-se a continuacdo da descida dos volumes das rolhas TwinTop®, que apesar de tudo
conseguiram manter o preco médio. Esta reducdo foi compensada pelos aumentos de volume
verificados em praticamente todas as outras familias de rolhas.

Em fermos de vendas consolidadas a UN afingiu os 142,1 milhdes de euros, um crescimento de
5.6%, para o qual, como referido atrds, muito contribuiu o efeito da entrada da Oller. O EBIT atingiu
os 10,2 milhdes de euros, cerca de 2% inferior ao registado no 1507, estimando-se que o efeito
cambial tenha afectado este indicador em cerca de 3 milhdes de euros.

UN Revestimentos

As condicoes de mercado registadas no primeiro semestre alteraram-se significativamente face
ao planeado. As fracas prestacdes ao nivel do mercado de retalho alemdo e do contracting,
fortemente afectadas pela conjuntura econdmica, ndo permitiram a alavancagem das vendas e
dos resultados que as vendas dos produtos de maior valor que estdo associados dgueles
mercados proporcionariom. De facto o crescimento de 5,8% nas vendas do semestre justifica-se
na sua quase totalidade pelo desempenho dos revestimentos de madeira (NCFC). O crescimento
desta linha de produtos complementares a linha de revestimento de cortica (CFC), embora
acrescentando margem e resultados as contas da UN, ndo permite a absorcdo dos custos fixos
que o crescimento de vendas dos produtos de maior valor proporcionaria. Por mercados verificou-
se uma estabilizacdo das vendas nos mercados tradicionais do Centro e Sul da Europa e um
crescimento nos mercados do Norte e do Leste Europeu. As vendas totalizaram 68,1 milhdes de
euros (+5,8%) tendo o EBIT atingindo 3,8 milndes de euros (-22%).

Conforme oportunamente divulgado a Amorim Revestimentos, S.A., adquiriu no final do semestre
a totalidade do capital do Grupo distribuidor alemdo Cortex. Esta aquisicGo enquadra-se no
admbito do investimento em curso na Amorim Revestimentos, o qual, para além de permitir uma
maior flexibilizacdo ao nivel dos produtos fabricados, visa uma duplicacdo da capacidade de
producdo. A finalizacdo deste projecto, iniciado em 2007, cujo total monta aos 30 milhdes de
euros, estd previsto para o final de 2009, embora se preveja que o arranque parcial aconteca
durante o segundo semestre do corrente exercicio.

UN Aglomerados Compoésitos
O exercicio de 2008 serd o primeiro exercicio de actividade da nova UN Aglomerados
Compdsitos, a qual integra formalmente desde o inicio do ano as actividades das antigas UN

Aglomerado Técnicos e Cortica com Borracha. As razdes para esta integracdo foram
comunicadas em devido tempo e prendem-se, no essencial, com os ganhos esperados com a
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alavancagem de negdcios através do aproveitamento das sinergias comerciais, bem como da
optimizacdo dos investimentos materiais existentes e do know-how e competéncias das diferentes
equipas existentes nas antigas UN.

O inicio da actividade da nova UN, com as dificuldades préprias inerentes, deu-se, porém, num
clima econdmico extremamente dificil, ndo diferente do j& mencionado na andlise das outras UN.
A desconfianca reinante nos mercados e o adiamento na colocacdo das encomendas por parte
dos clientes e uma atitude radical na gestdo de stocks, fizeram com que as vendas mensais
variassem fortemente, dificultando a programacdo fabril e a logistica de vendas. O resultado
destas alteracdes de funcionamento do mercado afectou generalizadamente as vendas de
todas as familias de produtos e, pode dizer-se, de quase todos os mercados e clientes. Para além
deste efeito, os negdcios da nova UN apresentam uma exposicdo ao risco cambial, em especial o
USD, bastante significativo. Estima-se que o efeito cambial desfavordvel em vendas tenha atingido
os 2 milhdes de vendas, das quais s&é uma pequena parte recuperada pelo efeito de aumentos
nos precos de venda na referida divisa. Apesar de todo este cendrio sombrio, o facto de um
mercado tdo importante como o mercado norte-americano ndo ter mostrado quebra nas vendas
em moeda local, € uma indicacdo da capacidade de resisténcia e de adaptacdo desta UN ds
condicoes dificeis actuais com que se debate. Adicionalmente comecam a sentir-se os efeitos
benéficos de novos processos industricis € do langcamento de novos produtos (backing e inlay),
exemplos da actividade de investigacdo e desenvolvimento que esta UN iniciou de uma maneira
mais sistemdtica hd alguns anos. As vendas atingiram os 40,3 milhdes de euros. Face as vendas
pro-forma da nova UN relativos ao 1507, a UN apresenta uma descida de 9,5%. H& no entanto a
considerar as alteracdes infroduzidas na cadeia de valor do Grupo, pelo que a actividade do
1S08 ndo contou com cerca de 1,8 milhdes de vendas, em especial granulado, que tinham sido
fornecidos a outras UN no 1507, pelo que o desvio comparativo a considerar serd de -5,5%, o qual
inclui o referido efeito desfavordvel cambial.

Apesar da reducdo efectuada ao nivel dos custos operacionais, a descida de vendas e
principalmente o efeito da desvalorizacdo do USD, ndo permitiram a obtencdo de um EBIT positivo
(-0,4M€). De notar que o efeito USD em termos deste indicador se estima que tenha fido um
impacto negativo de cerca de 1,6ME.

UN Isolamentos

A UN Isolamentos continuou a apresentar um crescimento de vendas. As vendas do semestre
atingiram os 50M€, (+8,5%), apresentando o segundo trimestre um abrandamento face ao
registado no primeiro trimestre (+9,9%). Face & utilizacdo plena da capacidade de producdo, foi
comercializado aglomerado negro de outros produtores, o qual conftribuiu para um pouco menos
de metade do crescimento de vendas registado no primeiro semestre. A utilizacdo de matérias-
primas adquiridas no exercicio anterior, bem como a comercializacdo de aglomerado negro
tiveram um efeito desfavordvel em termos de Margem Bruta percentual, pelo que o respectivo
valor absoluto foi ligeiramente inferior ao registado no periodo homdlogo de 2007. Face d
utilizacdo plena das duas fdbricas, ao aumento da energia e dos transportes, os custos
operacionais tiveram um aumento de 3,8%, pelo que o EBIT (0,7M€), apresentou uma descida de
cerca de 12%.

4. ACTIVIDADE CONSOLIDADA

A actividade consolidada, entendida em larga medida como o agregado da actividade das UN,
foi afectada pelas mesmas condicionantes adversas descritas na andlise de cada uma delas. As
vendas consolidadas atingiram os 248,1 milhdes de euros, um acréscimo de 2,4% relativamente ao
periodo homdlogo do exercicio anterior. Num universo como o da CORTICEIRA AMORIM tal
crescimento resultou de uma série de factores, dos quais se tentard fazer um breve resumo. Em
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primeiro lugar para aquele crescimento contribuiu a entrada do Grupo Oller no perimetro de
consolidacdo, justificando, por si sé, um efeito favordvel de cerca de 3%. Com efeitos adversos hd,
no entanto, a considerar a diminuicdo deliberada das vendas de cortica ndo transformada,
conforme referido na andlise da UN Matérias-Primas, justificando um decréscimo de 1,5% nas
vendas consolidadas. Mas, acima de tudo, e para além dos efeitos resultantes da conjuntura
econdmica, as vendas foram afectadas pela desvalorizacdo continuada das principais divisas de
exportacdo. A CORTICEIRA AMORIM estima em cerca de 6,2 milhdes de euros o impacto negativo
que as referidas desvalorizacdo, em especial o USD, tiveram nas suas vendas consolidadas. Deste
montante sé uma pequena parte terd sido recuperada por aumentos de preco em divisa. Pode
assim estimar-se em cerca de 2% o efeito negativo das referidas desvalorizagcdes nas vendas
consolidadas.

Como conclusdo poderd dizer-se que as vendas da CORTICEIRA AMORIM tiveram um crescimento
reduzido reflectindo, assim, a conjuntura econdémica desfavordvel dos seus principais mercados.

Em fermos de vendas consolidadas, as UN Rolhas (+5,6%). Revestimentos (+5.8%) e Isolamentos
(+8,5%) contribuiram positivamente para o crescimento registado. Com efeitos negativos, para
além da diminuicdo de vendas de cortica para o exterior na UN Matérias-Primas, o contributo da
nova UN Aglomerados Compdsitos.

A Margem Bruta percentual teve uma descida de cerca de 1% (47,7% vs 46,7%), para a qual muito
contribuiu o efeito cambial adverso na Margem Bruta das UN Rolhas e Aglomerados Compsitos,
de longe as UNs mais expostas ao risco cambial. Também o confributo da margem Bruta
percentual da UN Revestimentos foi desfavordvel (-0,5%) devido ao aumento da importdncia dos
revestimentos de madeira (NCFC) nas vendas tofais da UN. Como se sabe a Margem Bruta
percentual associada & comercializacdo de mercadorias, caso dos NCFC, é bastante inferior as
dos produtos acabados produzidos dentro do Grupo. Adicionalmente a Margem Bruta percentual
dos Isolamentos apresentou uma descida, neste caso ndo sé associada d comercializacdo de
mercadorias, mas também ao consumo de falcas e outras matérias-primas adquiridas durante
2007 e que apresentaram uma relacdo preco/qualidade desfavordvel. De notar que nesta UN o
peso crescente das vendas para os paises do Golfo (20%), cujas moedas estdo indexadas ao USD,
comeca a ter um efeito ndo negligencidvel (neste caso desfavordvel) nas margens desta UN.
Somente a UN Matérias-Primas apresentou uma subida significativa (+3,2%) da sua margem Bruta
percentual. Esta subida deveu-se, no essencial, ao consumo de cortica mais barata proveniente
da campanha de 2007, bem como da melhoria de rendimentos fabris na fébrica de Coruche.

Os custos operacionais atingiram os 102,7M€ (+2,8%), em linha com a subida de vendas. Como a
entrada da Oller no perimetro de consolidacdo representou uma subida de 3% naqgueles custos,
pode-se concluir pela estabilizacdo dos custos operacionais no restante universo de empresas. De
notar a evolucdo ao nivel dos custos com o pessoal. Expurgando o efeito Oller, o crescimento
observado é bastante diminuido (+0,7%) e corresponde ao impacto que a subida do valor das
indemnizacdes teve sobre aquela rubrica. Isto sé foi possivel, porque tal como nos anos mais
recentes, o aumento verificado nas tabelas de remuneracdo foi contrabalancado pelo aumento
da produtividade do factor trabalho.

Ao nivel do EBIT o resultado atingido de 16,0M€ representou no entanto uma descida de 9,6% face
ao 1S07. A contencdo de custos operacionais ndo foi suficiente para compensar a descida de 1%
na Margem Bruta percentual. A mesma explicacdo para o valor do EBITDA (28,2M€), embora para
este indicador a descida de 4,9% tenha sido atenuada pela utilizagcdo de uma base de cdlculo
mais elevada. Os juros liquidos suportados tiveram uma subida de 25%, dos quais cerca de dois
tercos se devem & subida da taxa média de juro suportada de empréstimos. Do remanescente,
cerca de metade deve-se ao aumento do endividamento e a outra metade ao custeio, como
juros suportados, da actualizacdo do justo valor relativo a dividas resultantes de aquisicoes de
participacdes financeiras e de subsidios reembolsdveis. Apds o registo da estimativa de imposto
sobre o rendimento e de Interesses Minoritdrios, o resultado liquido atribuivel aos accionistas da
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CORTICEIRA AMORIM atingiu os 6.890 mil euros, uma queda de 24,7% relativamente ao primeiro
semestre de 2007.

5.ESTRUTURA FINANCEIRA

Relativamente ao final de 2007, no qual a Oller j& consolidou o respectivo balanco, o total do
balanco a 30 de Junho de 2008, ndo sofreu alteracdes dignos de nota (599M€ versus 596ME€). Ao
nivel do Activo a distribuicdo entre Corrente e Nao Corrente é praticamente igual. No entanto em
termos de Passivo registou-se uma alteracdo com algum significado j& que o Passivo Nao Corrente
diminuiu 30M€. Esta variacdo resulta da transferéncia para o Passivo Corrente de uma verba de
40ME relativa a divida remunerada cujo vencimento ocorrerd durante o primeiro semestre de 2009
e pela emissdo de 10M€ de Papel Comercial.

Ainda em termos do Activo de salientar a estabilidade ao nivel do Activo Fixo, a qual resultou do
facto de os investimentos do semestre pouco terem diferido das depreciacdes respectivas.

A Divida Remunerada liquida atingiu os 238,9M€, uma subida de cerca de 7M€ face co final de
2007.

Os dividendos pagos no final de Abril totalizaram 7,8M€, a que correspondeu um dividendo de 6
céntimos por acgdo (5,5 céntimos em 2007).

A Autonomia Financeira da CORTICEIRA AMORIM mantém-se a um nivel bastante satisfatdrio
(41%).

6.INDICADORES CONSOLIDADOS

(mil euros)

2108 2707 Variagdo 1508 1S07  Variagdo

Vendas 124 504 124 669 -0,13% 248 124 242 230 + 2,43%
Margem Bruta — Valor 59 227 59 954 -1.21% 118 635 117 461 + 1,00%
% 1) 46,70 47,34 -0,64 p.p. 46,68 47,73 -1,05p.p.

Custos Operacionais 2) 50 420 49 372 + 2,12% 102 680 99 801 + 2,88%
EBITDA 15004 16 550 -9,34% 28 177 29 616 - 4,86%
EBIT 8 807 10 582 -16,77% 15955 17 660 - 9.65%
Resultado Liquido (atribuiv el aos accionistas) 3510 5271 -33.41% 6 890 9 145 - 24,66%
Resultado por acgdo 3) 0,0269 0,0404  -33,39% 0,0528 0,0701 -24,63%
EBITDA/juros liquidos (x) 4,31 5,62 -1,31 X 4,33 5,67 -1,34 X
Autonomia Financeira 4) - - - 40,77% 40,90% -0,13 p.p.
Divida Remunerada Liquida - - - 238 931 223 821 + 6,75%

1) Sobre o valor da produgdo

2)  Inclui custos e proveitos financeiros que ndo juros

3)  Resultado Liquido do Exercicio/n® médio acgdes (euros/ acgdo) (exclui acgdes proprias)
4)  Capitais Proprios / total Balango (no final do periodo)

7.RELATORIO DE SUSTENTABILIDADE

Pelo segundo ano consecutivo, a CORTICEIRA AMORIM publicou o seu Relatério de
Sustentabilidade, o qual pode ser consultado no site:
www.corticeiraamorim.com
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Nesta edicdo, a CORTICEIRA AMORIM comunica as suas politicas e prdticas, assim como as
principais iniciativas e objectivos j& alcancados, dos quais se destaca.

¢ ©0s estudos realizados por enfidades independentes que confirmam vantagens ambientais
das rolhas e dos revestimentos de cortica;

¢ as dez patentes submetidas a registo;

¢ a assinatura do protocolo “Valorizacdo e Sustentabilidade do Sobreiro e da Biodiversidade
Associada”;

¢ a cerfificacdo FSC de 8400 novos hectares de montado de sobro;
¢ o aumento de 43% do volume de formacao dos Colaboradores da CORTICEIRA AMORIM;
¢ adiminuicdo de 4,6% nas emissdes de CO2 por kg de cortica consumida;

¢ o confributo da cortica para a reducdo de gases de efeito de estufa.

8. PERSPECTIVAS PARA O SEGUNDO SEMESTRE

A continuacdo e possivel degradacdo das presentes condicdes econdmicas adversas € hoje,
praticamente, a Unica certeza de que dispdem os agentes econdmicos relativamente ao futuro
préximo. O segundo semestre serd assim, ainda mais exigente para as empresas. A necessidade
de manter volumes e quotas de mercado, obrigard, certamente, a uma maior degradacdo das
margens praticadas.

Em termos de UN espera-se, mesmo assim, um segundo semestre mais positivo nos Revestimentos,
parte provocado pelo efeito da entrada da CORTEX no perimetro de consolidacdo e parte pela
esperada retoma de vendas do revestimento de cortica (CFC). Espera-se também que no
segundo semestre se possa assistir a um melhor registo na nova drea de Aglomerados Compésitos,
fruto da reorganizacdo em curso.

Apesar dos referidos efeitos positivos ao nivel de algumas UN, a continuacdo das dificuldades
macro-econémicas (USD fraco, taxas de juro elevadas e desconfianca generalizada), aliado ao
facto de o segundo semestre 2007 se ter revelado bastante positivo, nGo permite perspectivar
uma recuperacdo significativa no final do exercicio dos desvios desfavordveis apresentados no
final do primeiro semestre.

9.RISCOS E INCERTEZAS DO NEGOCIO

Ao longo da sua longa histéria — atravessando j& trés séculos, enfrentando com sucesso a
profundas, mesmo radicais tfransformacdes da sociedade, resistindo a duas Guerras Mundiais —, a
CORTICEIRA AMORIM tem sabido diagnosticar correcta e atempadamente os riscos e incertezas
dos seus negdcios, encarando-os firmemente como oportunidades e desafios.

Com 137 anos de know-how do sector corticeiro acumulado, a CORTICEIRA AMORIM reconhece
que, a curto prazo, a sua performance poderd ser influenciada pelos seguintes factores,
continuamente monitorizados e avaliados:

e desvalorizagdo do USD - factor de erosdo das margens do negdcio. No curto prazo, os

efeitos da desvalorizac&o do USD tém sido contrariados pela politica activa de substituicdo
da moeda de facturacdo — no corrente semestre as vendas consolidadas em USD
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representaram 14% da facturacdo para Clientes ndo Grupo, e pela politica de cobertura
do risco de cdmbio consistentemente adoptada (seja cobertura natural seja por
contratacd@o de instrumentos financeiros adequados). Dado ndo se prever que o cdmbio
médio do segundo semestre seja mais favordvel que o cdmbio médio registado no
primeiro semestre (1,53), o efeito desfavordvel ao nivel das margens deverd afectar
novamente os resultados;

conjuntura econdémica — conforme apontado nas perspectivas para o segundo semestre, a
persisténcia e possivel degradacdo das condicdes econdmicas adversas observadas nos
primeiros seis meses do ano, serd um factor que continuard afectar significativamente a
actividade da CORTICEIRA AMORIM.

Dos factores que a longo prazo a CORTICEIRA AMORIM tem reconhecido como possiveis de
influenciar a sua performance, hd a destacar:

10.

alteragoes climdticas — potencial factor de reducdo da matéria-prima disponivel, na
medida em que podem levar a um desequilibrio no ecossistema que alberga o sobreiro,
nomeadamente devido d ocorréncia de secas severas, dificultando a sua propagacdo e
crescimento. O segundo semestre ndo deverd provocar efeitos desfavordveis para o
montado de sobro, em virtude de se prever que a ocorréncia de seca e de incéndios seja
reduzida;

desenvolvimento de vedantes substitutos — a possibilidade de substituir as rolhas de cortica
por vedantes artificiais (pldstico, aluminio,...), materiais tipicos da sociedade do pds-guerra,
vem sendo aventada hd largos anos, sem contudo se concretizar. NGo hd indicacdes que
nos préximos seis meses haja alteracdes significativas que possam afectar a actividade da
CORTICEIRA AMORIM.

VALORES MOBILIARIOS PROPRIOS

Em cumprimento com a lei, informa-se que a empresa adquiriu em Bolsa, durante o primeiro
semestre, 21.500 accgdes proprias (0,016% do seu capital social), ao preco médio de 1,761 euros
por accdo, no valor total de 37.861,11 euros. Durante o periodo ndo foram alienadas accoes
proéprias. A 30 de Junho de 2008, o total de accdes proprias em carteira montava a 2.589.334
accgoes, as quais correspondiam a 1,947% do seu capital social.

11.

EVENTOS POSTERIORES

Posteriormente a 30 de Junho de 2008 e até a data do presente relatdrio, ndo ocorreram factos
relevantes que venham a afectar materialmente a posicdo financeira e os resultados futuros da
CORTICEIRA AMORIM e do conjunto das empresas filiais incluidas na consolidacdo.

12.

FECHO DO RELATORIO

O Conselho de Administracdo aproveita esta oportunidade para expressar o seu reconhecimento:

aos Accionistas e Investidores, pela confianca inequivoca que tém manifestado;
as Instituicdes de Crédito, pela importante colaboracdo prestada; e

ao Conselho Fiscal e ao Revisor Oficial de Contas pelo rigor e qualidade da sua actuacdo.
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A todos os Colaboradores, cuja disponibiidade e empenho tanto tém contribuido para o
desenvolvimento e crescimento das empresas participadas pela CORTICEIRA AMORIM, aqui lhes
manifestamos o Nosso sentido apreco.

13. DECLARAGCAO DE RESPONSABILIDADE

Em cumprimento do estabelecido na alinea ¢) do nimero 1 do artigo 245.° do Cédigo dos Valores
Mobilidrios, os membros do Conselho de Administracdo declaram que, tanto quanto € do seu
conhecimento, as contas semestrais e demais documentos de prestacdo de contas, foram
elaborados em conformidade com as normas contabilisticas aplicdveis, dando uma imagem
verdadeira e apropriada do activo e do passivo, da situacdo financeira e dos resultados da
CORTICEIRA AMORIM, SGPS, S.A. e das empresas incluidas no perimetro de consolidacdo.
Declaram ainda que o relatério de gestdo intercalar expde fielmente a evolucdo dos negdcios,
do desempenho e da posicdo da CORTICEIRA AMORIM, SGPS, S.A. e das empresas incluidas no
perimetro de consolidacdo, contendo o referido relatério um capitulo especial onde se expdem
0s principais riscos e incertezas do negdcio.

Mozelos, 31 de Julho de 2008

O Conselho de Administragcdo da CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

Anténio Rios de Amorim
Presidente do Conselho de Administracdo

Jorge Viriato de Freitas Barros Diniz Santos
Vice-Presidente do Conselho de Administracdo

Joaquim Ferreira de Amorim
Vogal do Conselho de Administrac&o

Nuno Filipe Vilela Barroca de Oliveira
Vogal do Conselho de Administrac&o

Luisa Alexandra Ramos Amorim
Vogal do Conselho de Administracdo

José da Silva Carvalho Neto
Vogal do Conselho de Administrac@o

André de Castro Amorim
Vogal do Conselho de Administrac@o
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ANEXO AO RELATORIO DE GESTAO

1 - ACGOES CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A. DETIDAS E OU TRANSACCIONADAS PELOS ORGAOS
SOCIAIS DA EMPRESA

Em cumprimento do estabelecido no artigo 447.° do Cdodigo das Sociedades Comerciais, informa-
se:

i) A data de 30 de Junho de 2008, o administrador Senhor André de Castro Amorim Coelho
era detentor de 245 038 accdes da Sociedade, ndo tendo transaccionado qualquer titulo
durante o 1.° semestre de 2008;

ii) Os restantes membros dos érgdos sociais ndo detém nem transaccionaram qualquer titulo
representativo do capital social da Sociedade.

2 - RELACAO DOS ACCIONISTAS TITULARES DE MAIS DE UM DECIMO DO CAPITAL SOCIAL DA
EMPRESA

Em cumprimento do estabelecido no artigo 448.° do Cddigo das Sociedades Comerciais, informa-
se que a sociedade Amorim Capital - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A. era
detentora, & data de 30 de Junho de 2008, de 90 162 161 accdes da Corticeira Amorim, S.G.P.S.,
S.A., correspondentes a 67,791% do capital social.

3 - PARTICIPAGOES SOCIAIS QUALIFICADAS

Relacdo dos Accionistas titulares de participacdes sociais qualificadas, d data de 30 de Junho de
2008:

Accionista NL’Jmer~o de PercemggerTJ
acgoes de participagdo
Amorim Capital - Sociedade Gestora de Participacdes
Sociais, S.A. 90162 161 67,791%
Luxor — Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A. 3069 230 2,308%
Portus Securities — Sociedade Corretfora, Lda. 7 400 000 5,564%
Directamente 6 400 000 4,812%

Via Accionista/Gestor 1 000 000 0, 752%
Bestinver Gestion, SGIIC, S.A. por imputacdo de: 6752 309 5,077%
Bestinver Bolsa, F.I. 4 541 582 3,415%
Bestinfond F.I. 1267 969 0,953%
Bestinver Mixto, F.I. 545 929 0,410%
Soixa Sicav, S.A, 163 296 0,123%
Texrenta Inversiones Sicav, S.A. 31111 0,023%
Corfin Inversiones Sicav, S.A. 25103 0,019%
Rodaon Inversiones Sicav, S.A. 21 602 0,016%
Tibest Cinco, Sicav, S.A. 18 965 0,014%
Invers. En Bolsa Siglo XX, Sicav, S.A. 17 209 0,013%
Aton Inversiones Sicav, S.A. 13 384 0,010%
Tigris Inversiones, Sicav, S.A. 11805 0,009%

(continua)
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Accionista NOme[o de Percep‘rggert]
accoes de participacdo
(continuacdo)
Mercadal de Valores Sicav, S.A. 11691 0,009%
H202 Inversiones Sicav, S.A. 10 875 0,008%
Divalsa de Inversiones Sicav, S.A. 10 491 0,008%
Pasgom Inversiones, Sicav, S.A. 9645 0,007%
Enfrecar Inversiones, Sicav, S.A. 8971 0,007%
Accs., Cups. Y Obs. Segovianas, Sicav, S.A. 7 224 0,005%
Cartera Millennium Sicav, S.A. 6 592 0,005%
Campo de Oro, Sicav, S.A. 5576 0,004%
Linker Inversiones, Sicav, S.A. 5 359 0,004%
Heldalin Inversiones Sicav, S.A. 4133 0,003%
Zamarron Sicav, S.A. 4068 0,003%
Opec Inversiones, Sicav, S.A. 3720 0,003%
Tawarzar 2-S2 Sicav, S.A. 3440 0,003%
Iberfarma Sicayv, S.A. 2 569 0,002%
Total das participacoes qualificadas 107 383 700 80,740%

A Amorim - Investimentos e Participacdes, S.G.P.S., S.A., detinha, & data de 30 de Junho de 2008,
uma participagcdo qualificada indirecta na Corticeira Amorim, S.G.P.S., S.A., de 90 162 161 accoes
correspondente a 67,791% do capital social da Sociedade. A referida participacdo indirecta é
detida através da Amorim Capital - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A..

A Amorim — Investimentos e Participacoes, S.G.P.S., S.A. é detida a 100% pela Interfamilia Il, S.G.P.S.,
S.A..

4 - INFORMAGAO SOBRE TRANSACGOES DE ACCOES PROPRIAS

Em 30 de Junho de 2008, a Sociedade possuia 2 589 334 accdes proprias, representativas de
1,947% do respectivo capital social, correspondentes a:

i) Saldo inicial: 2 567 834 accdes, existentes a 31 de Dezembro de 2007;
ii) Transacgdes durante o 1.° semestre de 2008:
= AquisicGo, em vdrias sessdes de bolsa, de 21 500 accdes, representativas de
0,0162% do respectivo capital social, ao custo médio de 1,76 euros por accdo;
=  Ndo se efectuaram alienacdes de accdes.

A readlizacdo destas transaccdes, nos termos acima descritos, foi julgada conveniente face a
oportunidade de mercado, d existéncia de disponibilidades financeiras na Sociedade e co
impacto imaterial que tais movimentos teriam quer na regular formacdo dos precos da accdo
CORTICEIRA AMORIM, quer no freefloat da Sociedade.

Mozelos, 31 de Julho de 2008

A Administracdo da CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

Informagado Financeira Intercalar do 1° Semestre 2008 11 I



CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

INFORMAGCAO FINANCEIRA INTERCALAR

a) Balango Consolidado

Mil euros
Activo
Activos Fixos Tangiv eis Vi 174.925 176.130 161.204
Propriedades de Investimento Vi 9.369 9.709 9.712
Goodwill vil 13.440 13.304 13.250
Investimentos em Associadas 3.232 2.906 3.048
Activos Fixos Intangiv eis Vi 543 632 94
QOutros activos financeiros l 5.848 2.265 2.067
Impostos diferidos il 10.286 9.225 8.896
Qutros Activos 0 0 90
Activos Nao Correntes 217.642 214.171 198.361
Inventdrios IX 214.952 227.415 196.515
Clientes X 124.247 114.132 123.444
Impostos arecuperar Xl 19.774 20.981 23.935
QOutros Activos Xl 15.650 12.922 16.157
Caixa e equivalentes 6.318 6.393 5.474
Activos Correntes 380.942 381.843 365.524
Total do Activo 598.584 596.014 563.886
Capitais Proprios
Capital social X 133.000 133.000 133.000
Accoes proprias X -2.501 -2.463 -2.425
Reservas e outras componentes do capital préprio Xl 96.710 82.036 82.345
Resultado Liquido do Exercicio 6.890 23.245 9.145
Interesses Minoritdrios 9.493 9.573 8.368
Total dos Capitais Préprios 243.592 245.390 230.433
Passivo
Divida Remunerada XV 132.520 162.994 163.319
Outros empréstimos obtidos e credores diversos XV 6.201 6.521 1.809
Provisdes 4.597 5.202 5.248
Impostos diferidos Vil 5.579 4.827 3.747
Passivos Nao Correntes 148.898 179.544 174.123
Divida Remunerada XV 112.729 75.180 65.976
Fornecedores 32.033 49.155 42.236
Outros empréstimos obtidos e credores diversos XV 49.544 36.344 38.956
Estado e outros entes PUblicos 11.790 10.402 12.162
Passivos Correntes 206.095 171.081 159.329
Total do Passivo e Capitais Préprios 598.584 596.014 563.886
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b) Demonstragdo de Resultados Consolidada
Do semesire

Mil euros
NOTAS 152008 152007

Vendas v 248.124 242.230
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 135.500 128.610
Variacdo de producdo 6.012 3.841
Margem Bruta 118.635 117.461
46,7% 47,7%

Fornecimento e Servicos Externos XVI 39.820 38.800
Custos com Pessodal XVl 49.827 47.667
Depreciacoes Vi 12.222 11.956
Ajustamentos de imparidade de Activos 363 605
Outros proveitos (+) e custos (-) operacionais XVl -448 772
Resultados operacionais (EBIT) 15.955 17.660
Juros Liquidos XIX -6.505 -5.220
Ganhos (perdas) em associadas 444 412
Resultados antes de impostos 9.894 12.852
Imposto sobre os resultados Vil 2.410 2.932
Resultados apds impostos 7.484 9.921
Interesses minoritdrios 594 776
Resultado liquido atribuiv el aos accionistas da Corticeira Amorim 6.890 9.145
Resultado por ac¢do - Basico e Diluido (euros por accdo) XXIV 0,052 0,070
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Do Segundo trimestre (nGo auditado)

Mil euros
272008 272007

Vendas 124.504 124.669
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 67.607 66.689
Variacdo de producdo 2.331 1.975
Margem Bruta 59.228 59.955
46,7% 47,3%

Fornecimento e Servicos Externos 20.248 19.201
Custos com Pessoal 24.393 23.489
Depreciacoes 6.197 5.968
Ajustamentos de imparidade de Activos 206 -68
Qutros proveitos (+) e custos (-) operacionais 623 -783
Resultados operacionais (EBIT) 8.807 10.582
Juros Liquidos _3.481 -2.945
Ganhos (perdas) em associadas 215 225
Resultados antes de impostos 5.540 7.862
Imposto sobre os resultados 1.811 2.244
Resultados apds impostos 3.729 5.618
Interesses minoritdrios 219 347
Resultado liquido atribuiv el aos accionistas da Corticeira Amorim 3.510 5.271
Resultado por acgdo - Bdsico e Diluido (euros por accdo) 0,026 0,040
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c) Demonstragao dos Fluxos de Caixa Consolidados

Mil euros
152008 1S2007
ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de clientes 246.539 223.695
Pagamentos a fornecedores -207.938 -190.062
Pagamentos ao Pessoal -45.219 -42.547
Fluxo gerado pelas operagoes -6.618 -8.914
Pagamento/recebimento do imposto s/ o rendimento -1.842 -1.580
Outros rec./pag.relativos & actividade operacional 27.014 28.930
FLUXOS DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS 18.554 18.436
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Activos fixos Corpdreos 973 337
Investimentos financeiros 413 118
Juros e Proveitos relacionados 129 110
Subsidios de investimento 2.571 264
Dividendos 100 81
Pagamentos respeitantes a:
Activos fixos Corpdreos -12.978 -10.238
Investimentos financeiros -1.338 -1.529
Activos Incorpdreos -15 -94
FLUXOS DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTOS -10.145 -10.951
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 7.075 5.993
Outros 82 92
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos 0 0
Juros e custos similares -6.852 -4.189
Dividendos -8.087 -7.429
Aquisicoes de accdes (quotas) proprias -38 0
Outros -315 -468
FLUXOS DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO -8.135 -6.001
Variagoes de caixa e seus equivalentes 274 1.484
Efeito das diferengcas de cambio -349 -7
Variagdo de perimetro 0 0
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 6.393 3.997
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 6.318 5.474
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d) Demonstragcdo Consolidada das alteragoes no Capital Préprio

Mil euros
Afectagao

Dif
Saldo do Dividendos | Resultado IEENEES

Aumentos | Diminuigdes de
Conversdo

Inicial Resultado | Distribuidos \
N-1

30 de Junho de 2007

Capitais Préprios :
Capital 133.000 - - - - - - 133.000
Accdes (Quotas) Proprias - Valor Nominal -2.548 - - - - - - -2.548
Accoes (Quotas) Proprias - Desc. e Prémios 123 - - - - - - 123
Prémios de Emissdo de Accoes 38.893 - - - - - - 38.893
Alustamento de transicdo para IFRS -12.866 - - - 434 - 31 -12.401
Ajust. de Contabilidade de Cobertura -177 - - - 171 - - -6

Reserv as
Reserv as Legais 7.445 - - - - - - 7.445
Outras Reserv as 37.119 20.104  -7.175 - 235 -434 - 49.849
Diferenca de Conv ersdo Cambial -982 - - - - - -454  -1.436
200.007 20.104 -7.175 0 840 -434  -423 212.919
Resultado Liquido do Exercicio 20.104 -20.104 - 9.145 - - - 9.145
Interesses Minoritdrios 10.648 - -252 776 108 -2.811 -100 8.368
Total do Capital Préprio 230.760 0 -7427 9.921 948 -3.245 -523 230.432
30 de Junho de 2008

Capitais Proprios :
Capital 133.000 - - - - - - 133.000
Accdes (Quotas) Proprias - Valor Nominal -2.568 - - - -21 - - -2.589
Accoes (Quotas) Proprias - Desc. e Prémios 105 - - - -17 - - 88
Prémios de Emissdo de Accoes 38.893 - - - - - - 38.893
Alustamento de transicdo para IFRS -12.312 - - - 3691 - 57  -8.564
Ajust. de Contabilidade de Cobertura -219 - - - 130 - - -89

Reserv as

Reserv as Legais 7.445 - - - - - - 7.445
Outras Reserv as 49909 23.245  -7.825 - -3809 - 61.520
Diferenca de Conv ersdo Cambial -1.681 - - - - - -815 -2.496
212.572 23.245 -7.825 0 -26 0 -758 227.208
Resultado Liquido do Exercicio 23.245 -23.245 - 6.890 - - - 6.890
Interesses Minoritdrios 9.573 - -242 594 150 - -582 9.493
Total do Capital Préprio 245.390 1 -8.067 7.484 124 0 -1.340 243.591
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e) Notas as contas consolidadas para o periodo findo em 30 Junho de

2008

I NOTA INTRODUTORIA .......cooverreeretseentestestestessessessesaesaesaesaes s s s s s s s sassasssesassassassassasssssasssssassasssesssssssessssssnes 18
In. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS........oveveeeerreererrcrssssssssssessessssessssssessessessessenes 18
. EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDAGAO.........ouovvrerreretestessesaessessessesssssesassasssssasssssassassssssssasssssassassasees 25
Iv. CAMBIOS UTILIZADOS NA CONSOLIDAGAO.........uoueevererrerteesessessessessessesasssssasssssasssssasssssasssssassassassassassasssns 27
V. RELATO POR SEGMENTOS.........oovererrertentntssestestestessesaessesaessessessesaesassssssesasssssassassassassassassassassassssssessessessessnes 27
VL. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS ......oovveeeerrerrereeeseetessessessessesaessssaessesasssssasssssasssssassassassssssessesses 30
VIL. GOODWILL ...ttt asae e s s e s e s s s s s e s s s s s e s e s e s e s s s e s s s s s s s e s e s e s e sassas s et s s st s st ensesas s stnaes 31
VIII. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO .......ouvururereereseesaesaesaessesassaesassassassassassassassassassassassassassassassassasssessessssenes 31
IX. INVENTARIOS ......ocouverereereeseeseeseessesassassaesassassassassassassassassassassassassassassassassassassassassassassassasssesssssessssessessssssnes 33
X. CLIENTES ....oovververveetetestssestesses e saes e s s s s s s s e s s st s e s e s s saes s e s e saes s s s s e s s s s e s s e sassassaesasst s b s b s sn s ssessessessessesenans 33
XI. IMPOSTOS A RECUPERAR ........oouveeerereesaseesaesaesaesaesassassassassassassassassassassassassassassassassassassassassasssssssessssssnes 33
XIL. OUTROS ACTIVOS .....cveverterrertsareesaesaessesassesaesaesasssessssassassassassassassassassasssssassassassassassassassasssssessssessessessesssans 34
XIi. CAPITAL E RESERVAS .......oovererrteresteststesesaesaessesasssessesaesassassassassassassassassassassassassassassassassassasssessnssessessessesssses 34

A1 0 CAPITAL SOCIAL vttt ettt ettt ettt et e s et et et et et ese et eae et ene et et eseeseseesens et ens et et es s et ensesensesenssensesensesennens 34

1 0 ACCOES PROPRIAS. c..eveeeeeeeeee ettt ettt ettt et et ettt et eae et eaeetees et et et et es s eaess et et es et essetenseaeas et et ereesesensetenenes 34

71 0 DIVIDENDOS. c.evieveteeteeeeteeeeteeeteetete et eeeeses et et et e et esseseas et et et e et ese et eas et ent et et en et ene et ent et et et et en et ent et ens et ete et ene et ensetenens 34
XIV. DIVIDA REMUNERADA ........oooveveeterestestestessessessessessesaesassaessesasssesaesassasssesassassassassassassassassassasssssessessesssssssses 35
XV. OUTROS EMPRESTIMOS OBTIDOS E CREDORES DIVERSOS..........oouvurerereerarersessessesssssesassssssssassassassessassens 35
XVI. FORNECIMENTOS E SERVIGOS EXTERNOS ........cooververerinassssessessessessessessessssssssssasssssasssssssssssasssssasssssasssessnes 36
XVIL. CUSTOS COM PESSOAL .......occvrevererreerissessessessessesssssesssssesassasssssassassassassssssssassassassassassassassassassasssssessessessessssns 36
XVIl.  OUTROS PROVEITOS E CUSTOS OPERACIONALIS .........ovvvererrrrertessesseesessesaessessssasssssssssssasssssassassassassassassasees 37
XIX. JUROS LIQUIDOS ...ttt sessessessesses s s s saesaes s s sasssesassas s sasssssassassassassassassasssesssssessnssssssssssssanns 37
XX. TRANSACCOES COM ENTIDADES RELACIONADAS ..........ooeveereererrecressessessessessessssssssessessssessessessessessessens 37
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1. NOTA INTRODUTORIA

A CORTICEIRA AMORIM, S.G.PS., S.A. (adiante designada apenas por CORTICEIRA AMORIM,
designacdo que poderd também abranger o conjunto da CORTICEIRA AMORIM SGPS e suas
participadas) resulfou da transformacdo da CORTICEIRA AMORIM, S.A., numa sociedade gestora
de participacdes sociais ocorrida no inicio de 1991 e cujo objecto é a gestdo das participacdes
do Grupo Amorim no sector da corfica.

A CORTICEIRA AMORIM ndo detém directa ou indirectamente interesses em propriedades onde se
faca o cultivo e exploracdo do sobreiro, drvore fornecedora da cortica, principal matéria-prima
usada nas suas unidades transformadoras. A aquisicdo da cortica faz-se num mercado aberto,
onde interagem multiplos agentes, tanto do lado da procura como da oferta.

A actividade da CORTICEIRA AMORIM estende-se desde a aquisicGo e preparacdo da cortfica,
até d sua fransformacdo num vasto leque de produtos derivados de cortica. Abrange também a
comercializacdo e distribuicdo, através de uma rede prépria presente em todos os grandes
mercados mundiais.

A CORTICEIRA AMORIM é uma empresa Portuguesa com sede em Mozelos, Santa Maria da Feirg,
sendo as accoes representativas do seu capital social de 133 000 000 Euros cotadas na Euronext
Lisboa — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A..

Estas demonstracdes financeiras consolidadas foram aprovadas em Conselho de Administracdo
do dia 31 de Julho de 2008.

Excepto quando mencionado, os valores monetdrios referidos nestas Notas sdo apresentados em
milhares de euros (mil euros = k euros = K€).

Alguns valores referidos nestas Notas poderdo apresentar pequenas diferencas relativamente a
soma das partes ou a valores expressos noutros ponfos destas Notfas; tal facto deve-se ao
fratamento automdtico dos arredondamentos necessdrios d sua elaboracdo.

1. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas usadas na preparacdo das demonstracdes financeiras
consolidadas foram consistentemente usadas em todos os periodos apresentados nestas
demonstracdes e de que se apresenta em seguida um resumo.

a. Bases de apresentacdo

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas no pressuposto da confinvidade
das operacdes, a partir dos livros e registos contabilisticos das empresas incluidas na consolidacdo,
mantidas de acordo com os principios contabilisticos locais, ajustados no processo de
consolidacdo de modo a que estejam em conformidade com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS), tal como adoptadas na Unido Europeia e em vigor a 1 de Janeiro de 2008, em
particular com a Norma |IAS 34 (Relato Financeiro Intercalar). Para o efeito foi considerado como
data de transicdo do normativo local o dia 1 de Janeiro de 2004.

b. Consolidacdo
= Empresas do Grupo

S&o considerados como empresas do Grupo, muitas vezes designadas também como subsididrias,
as empresas nas quais a CORTICEIRA AMORIM detenha directa ou indirectamente mais de 50%

Informagado Financeira Intercalar do 1° Semestre 2008 18 I



ICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

dos direitos de voto, ou detenha o poder de controlar a respectiva gestdo, nomeadamente nas
decisdes da drea financeira e operacional.

As empresas do Grupo sdo consolidadas pelo método integral (também chamado ‘“linha-a-
linha”), sendo a parte de terceiros correspondente ao respectivo Capital Préprio e Resultado
Liguido apresentado no Balanco consolidado e na Demonstracdo de Resultados consolidada
respectivamente na rubrica de “Interesses Minoritdrios”. A data de inicio de consolidacdo ou de
desconsolidacdo, deverd normalmente coincidir com o inicio ou fim do trimestre em que
estiveram reunidas as condicdes para esse efeito.

Os prejuizos atribuiveis a minoritdrios durante o exercicio, sé-lo-Go até d medida em que facam
anular o valor constante da mesma rubrica do balanco, situacdo a partir da qual todo o prejuizo
superveniente serd absorvido pela CORTICEIRA AMORIM. Numa situacdo de inversdo de prejuizos,
a CORTICEIRA AMORIM reconhecerd a totalidade dos lucros até que a parte dos minoritdrios de
prejuizos absorvidos pela CORTICEIRA AMORIM em exercicios anteriores tenha sido recuperada,
situacdo a partir da qual se retomard a reparticdo normal dos lucros.

Nos casos excepcionais em que, havendo capacidade financeira, haja uma obrigacdo dos
minoritdrios de quinhoar a sua quota-parte dos prejuizos, a respectiva contrapartida, esgotada
gue seja o saldo do balanco, serd reconhecido como um saldo a receber no activo consolidado
da CORTICEIRA AMORIM.

Na aquisico de empresas do Grupo serd seguido o método de compra. O custo de aquisicdo é
mensurado pelo justo valor dos activos dados em troca, dos passivos assumidos, dos instrumentos
de capital préprio emitidos para o efeito e ainda por todos os custos de transaccdo incorridos. Os
activos e passivos identificéveis, bem como os passivos contingentes assumidos na aquisicdo serdo
mensurados inicialmente pelo justo valor & data de aquisicdo. O excesso do custo de aquisicdo
sobre o justo valor da parte da CORTICEIRA AMORIM dos activos e passivos identificaveis
adquiridos serd reconhecido como Goodwill e reconhecido como um activo. Se o referido custo
de aquisicdo for inferior ao justo valor dos activos e passivos adquiridos, deverd a respectiva
diferenca ser reconhecida como um ganho do exercicio.

As fransaccoes, saldos, dividendos e mais-valias internas realizadas entre empresas do Grupo sdo
eliminadas. As menos-valias internas séo também eliminadas, a ndo ser que haja evidéncia de
qgue a fransacgcdo subjacente reflecte uma efectiva perda por imparidade.

= Empresas Associadas

Sdo consideradas como empresas associadas as empresas onde a CORTICEIRA AMORIM tem uma
influéncia significativa mas ndo o controlo da gestdo. Em termos juridicos esta influéncia acontece
normalmente nas empresas em que a participacdo se situa entre os 20% e os 50% dos direitos de
voto. Os investimentos em associadas sdo registados pelo método de equivaléncia patrimonial
(MEP). De acordo com este método os investimentos em associadas sdo registados, de inicio, ao
custo, incluindo o respectivo Goodwill identificado & data de aquisicGo. Subsequentemente o
referido custo serd ajustado por quaisquer imparidades do valor do Goodwill que venham a ser
apuradas, bem como pela apropriacdo da parte proporcional dos resultados da associada, por
contrapartida de resultados de exercicio na rubrica “Ganhos (perdas) em associadas”. Aquele
valor serd também ajustado pelos dividendos recebidos da associada, bem como pela parte
proporcional das variagdes patrimoniais registada na associada, por contrapartida da rubrica de
“Reservas”. Quando a parte da CORTICEIRA AMORIM nos prejuizos acumulados de uma
associada exceder o valor do investimento, cessard o reconhecimento dos prejuizos, excepto se
houver um compromisso de o fazer sendo, neste caso, o respectivo passivo registado numa conta
de provisdes para riscos € encargos.
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c. Conversdo Cambial

As demonstracdes financeiras consolidadas sao apresentadas em milhares de euros. Sendo o euro
a divisa legal em que estd estabelecida a empresa-mde, e sendo esta a divisa em que sdo
conduzidos cerca de dois tercos dos negdcios, o euro é considerada a moeda funcional e de
apresentacdo de contas da CORTICEIRA AMORIM.

Todos os activos e passivos expressos em outras divisas foram convertidos para euros, utilizando as
taxas de cdmbio das datas de balanco. As diferencas de cdmbio resultantes das diferencas de
taxa de c@mbio em vigor nas datas das transaccoes e as das datas das respectivas liquidacoes
na data de balanco, foram registadas como ganho ou perda do exercicio pelo seu valor liquido.

Os valores activos e passivos das demonstracdes financeiras das subsididrias cuja divisa de reporte
seja diferente do euro, foram convertidas para euros, utilizando os cdmbios das datas de balanco,
sendo a conversdo dos respectivos custos e proveitos feita & taxa média do respectivo
exercicio/periodo.

d. Activo Fixo Tangivel

Os bens do activo fixo tangivel sdo originalmente registados ao custo histérico de aquisicdo
acrescido das despesas imputdveis & compra ou producdo, incluindo, quando pertinente, os
encargos financeiros que Ihes tenham sido atribuidos durante o respectivo periodo de construcdo
ou instalacdo e que sdo capitalizados até co momento de entrada em funcionamento do
respectivo bem.

Como parte da alocacdo do justo valor dos activos e passivos identificdveis num processo de
aquisicdo de empresas do Grupo (IFRS 3) e relativamente aos terrenos e edificios das empresas
filicis foi efectuada, com referéncia a 1 de Janeiro de 1991, para as empresas j&d anteriormente
infegradas na CORTICEIRA AMORIM e na data de aquisicdo para as adquiridas posteriormente,
uma avaliacdo a precos de mercado, por técnicos independentes.

Ao abrigo do pardgrafo 16 do IFRS 1, e com data de 01/01/2004, foi efectuada uma revalorizacdo
de equipamentos falbris especificos e materialmente relevantes, totalmente depreciados ou que o
estariam a curto prazo e dos quais se espera uma utilizacdo produtiva a médio ou longo prazo.

As depreciacdes sdo calculadas segundo o método das quotas constantes, de acordo com os
seguintes periodos, que reflectem satisfatoriamente a respectiva vida Util esperada:

NUmero de anos

Edificios 20 a 50
Equipamento bdsico 6al0
Equipamento de transporte 4a7
Equipamento administrativo 408

A depreciacdo inicia-se no comeco do exercicio em que o respectivo bem entrou em
funcionamento, excepto para grandes projectos de investimento para os quais o inicio de
depreciacdo coincide com a respectiva entrada em laboracdo. Os valores residuais e as vidas
Uteis esperadas sdo revistas periodicamente e ajustadas, se apropriado, & data do balanco.

As despesas correntes com a manutencdo e reparacdo sdo registadas como custo no exercicio
em que decorrem. As beneficiacdes que aumentem o periodo de vida Util estimado, ou dos quais
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se espera um aumento material nos beneficios futuros decorrentes da sua efectivacdo, sdo
capitalizados.

Em caso de perda de imparidade, o valor do activo fixo tangivel é ajustado em consondncia,
sendo o respectivo ajuste considerado uma perda do exercicio.

Os ganhos e perdas registados na venda de um activo fixo tangivel sdo incluidos no resultado do
exercicio. Os valores relativos a uma revalorizagdo de um activo fixo tangivel, incluidos numa
conta de Reservas de Reavaliacdo, sdo transitados para Reservas no momento da venda desse
activo.

e. Propriedades de Investimento
Inclui o valor de custo de terrenos e edificios ndo afectos d actividade produtiva.
f. Goodwill

O Goodwill representa o excesso do custo de aquisicdo em empresas do Grupo e Associadas e a
guota-parte do justo valor dos activos liquidos identificdveis a data de aquisicdo dessas empresas.
Se positiva, essa diferenca serd incluida no activo na rubrica de “Goodwill”, se referente a uma
empresa do Grupo e incluida no préprio valor do investimento no caso de uma Associada. Se
negativo serd considerado um ganho do exercicio.

O Goodwill deverd ser testado anualmente para efeitos de imparidade, sendo qualquer perda
imputada a custos do respectivo exercicio e o respectivo valor activo gjustado nessa medida.

g. Existéncias

As existéncias encontram-se valorizadas pelo menor dos valores de aquisicdo ou producdo e de
mercado. O custo de aquisicdo engloba o respectivo preco de compra adicionado dos gastos
suportados directa e indirectamente para colocar o bem no seu estado actual e no local de
armazenagem. Sempre que o preco de mercado é inferior ao custo de aquisicdo ou de
producdo, essa diferenca é expressa pelo ajustamento para depreciacdo de existéncias, a qual
serd reduzida ou anulada quando deixarem de existir os motivos que a originaram.

As quantidades existentes no final do exercicio/periodo foram determinadas a partir dos registos
contabilisticos confirmados por contagem fisica. As saidas e existéncias de matérias-primas e
subsididrias sdo valorizadas ao custo médio de aquisicdo e as de produtos acabados e em curso
ao custo médio de producdo que inclui os custos directos e indirectos de fabrico incorridos nas
préprias producoes.

h. Clientes e outras dividas a receber
As dividas de clientes e outras a receber sdo registadas pelo seu valor nominal, ajustadas
subsequentemente por eventuais perdas por imparidade de modo a que reflictam o seu valor
realizdvel. As referidas perdas sdo registadas na conta de resultados no exercicio em que se

verifiguem.

Os valores a médio e longo prazo sdo actualizados usando uma taxa de desconto semelhante &
taxa de juro de financiamento da CORTICEIRA AMORIM para periodos semelhantes.

i. Caixa e equivalentes a caixa

O montante incluido em “Caixa e equivalentes a caixa” inclui os valores de caixa, depdsitos &
ordem e a prazo e oufras aplicagcdes de tesouraria com vencimento inferior a trés meses, e para
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0s quais os riscos de alteracdo de valor ndo € significativo. Os valores a descoberto de contas de
depdsitos bancdrios estdo incluidos em “Divida remunerada”.

j. Divida Remunerada

Inclui o valor dos empréstimos onerosos obtidos. Eventuais despesas atribuiveis & entidade
emprestadora, sdo deduzidos & divida e reconhecidos ao longo do periodo de vida do
empréstimo, de acordo com a taxa de juro efectiva.

O:s juros de empréstimos obtidos sdo geralmente reconhecidos como custo & medida em que sdo
incorridos. No caso particular de investimentos em imobilizado, e somente para os projectos que &
partida se espere se prolonguem por um periodo superior a 12 meses, os juros correspondentes 4
divida resultante desse mesmo projecto, serGo capitalizadas integrando assim o valor registado
para esse activo especifico. Essa contabilizacdo serd descontinuada no momento da finalizacdo
ou quando esse mesmo projecto se encontre numa fase de suspensdo.

k. Impostos diferidos e imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento apresentado na demonstracdo dos resultados consolidados é
determinado com base no resultado liquido contabilistico, ajustado de acordo com a legislacdo
fiscal, considerando para efeitos fiscais cada uma das filiais isoladamente, & excepcdo dos
constituintes de regimes fiscais especiais.

Reconhece-se, ao nivel do balanco consolidado e da demonstracdo dos resultados consolidados,
a diferenca que aparecer resultante da consolidacdo, entre os impostos imputdveis ao exercicio e
aos exercicios anteriores e os impostos j& pagos ou a pagar para o conjunto das empresas
referentes a esses exercicios, desde que seja provdvel que dai resulte, para uma empresa
consolidada, um encargo efectivo ou um proveito recuperdvel num futuro previsivel (método da
responsabilidade de balanco).

|. Beneficios a empregados

A generalidade dos empregados portugueses da CORTICEIRA AMORIM estdo abrangidos por um
plano de pensdes de contribuicdo definida, o qual é complementar ao regime geral de
seguranca social em vigor em Portugal. Os empregados em subsididrias estrangeiras, (cerca de
25% do total de empregados da CORTICEIRA AMORIM), ou estdo cobertos unicamente por
regimes locais de seguranca social, ou beneficiom de regimes complementares quer de
contribuicdo definida quer de beneficio definido.

No plano de contribuicdo definida, os contributos sGo reconhecidos como uma despesa com o
pessoal quando exigiveis. O Passivo reconhecido no Balanco, relativo aos planos de beneficio
definido, corresponde ao valor presente das obrigacdes definidas menos o valor dos activos que
lhe sdo afectos. Este valor é determinado geralmente por especialistas em fundos de pensdes.

A CORTICEIRA AMORIM reconhece um passivo e o respectivo custo no exercicio relativamente
aos bdénus atribuiveis a um conjunto alargado de quadros. Estes beneficios sdo baseados em
formulas que tém em conta, ndo sé o cumprimento de objectivos individuais, bem como o
atingimento por parte da CORTICEIRA AMORIM de um nivel de resultados fixado previamente.

m. Provisdes
Sdo reconhecidos como provisdes quando a CORTICEIRA AMORIM tem uma obrigacdo presente,

legal ou implicita, resultante de um evento passado, e seja provavel que desse facto resulte uma
saida de recursos e que esse montante seja fiavelmente estimado.
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Ndo sdo reconhecidas provisdes para perdas operacionais futuras. SGo reconhecidas provisdes
para reestruturacdo sempre que para essa reestruturacdo haja um plano detalhado e tenha
havido comunicacdo as partes envolvidas.

n. Rédito

Os proveitos decorrentes de vendas compreendem o valor, liquido de imposto sobre o valor
acrescentado, obtido pela venda de produtos acabados e mercadorias diminuido do valor das
devolucdes, abates e descontos concedidos, incluindo os relativos a pronto pagamento. SGo
ainda ajustados pelos valores de correccdes relativos a exercicios anteriores relativos a vendas.

Os servicos prestados sdo imateriais e correspondem, na generalidade, a recuperacdo de custos
incorridos associados d venda de produtos.

O proveito relativo a uma venda é reconhecido quando os riscos e vantagens significativos
decorrentes da posse do activo fransaccionado sdo fransferidos para o comprador € o seu
montante possa ser estimado com fiabilidade, sendo o respectivo valor actualizado quando
recebivel a mais de um ano.

o. Subsidios governamentais

Os subsidios recebidos referem-se na generalidade a investimentos em activos fixos tangiveis. Se a
fundo perdido sdo considerados como proveitos diferidos quando recebidos, sendo apresentados
como outros proveitos operacionais na demonstracdo de resultados durante o periodo de vida Util
estimado para os activos em causa. Se reembolsdveis e vencendo juros sdo considerados como
Divida remunerada, sendo considerados como Outros empréstimos obtidos quando ndo vencem
juros. Neste caso os valores a médio longo prazo sdo actualizados usando uma taxa de desconto
semelhante & taxa de juro de financiamento da CORTICEIRA AMORIM para prazos semelhantes.

p. Locacodes

Sempre que um contrato indicie a transferéncia substancial dos riscos e dos beneficios inerentes
0o bem em causa para a CORTICEIRA AMORIM, a locacdo serd classificada como financeira.

Todas as outras locacdes sdo consideradas como operacionais, sendo os respectivos pagamentos
registados como custos do exercicio.

g. Instrumentos Financeiros derivados

A CORTICEIRA AMORIM utiliza instrumentos financeiros derivados, tais como contratos de cdmbio &
vista e a prazo, opcodes e swaps, somente para cobertura dos riscos financeiros a que estd
exposta. A CORTICEIRA AMORIM ndo utiliza instrumentos financeiros derivados para especulacdo.
A empresa adopta a contabilizacdo de acordo com contabiidade de cobertura (hedge
accounting) respeitando integralmente o disposto nos normativos respectivos. A negociacdo dos
instrumentos financeiros derivados é readlizada, em nome das empresas individuais, pelo
departamento de tesouraria central (Sala de Mercados), obedecendo a normas aprovadas pela
respectiva Administracdo. Os instrumentos financeiros derivados sdo inicialmente reconhecidos no
balanco ao seu custo inicial e depois remensurados ao seu justo valor. No que diz respeito ao
reconhecimento, a contabilizagcdo faz-se da seguinte forma:

= Coberturas de Justo Valor

Para as relacdes de cobertura classificadas como cobertura de justo valor e que sdo
determinadas pertencerem a uma cobertura eficaz, ganhos ou perdas resultantes de remensurar
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o instrumento de cobertura ao justo valor sdo reconhecidos em resultados juntamente com
variacdes no justo valor do item coberto que sdo atribuiveis ao risco coberto.

= Coberturas de Fluxos de Caixa

Para as relacdes de cobertura classificadas como cobertura de fluxos de caixa e que sdo
determinadas pertencerem a uma cobertura eficaz, ganhos ou perdas no justo valor do
instrumento de cobertura sdo reconhecidas no capital préprio; a parte ineficaz serd reconhecida
directamente nos resultados.

= Cobertura de um Investimento Liquido

Actualmente, a empresa ndo considera a realizagdo de coberturas cambiais sobre investimentos
liquidos em unidades operacionais estrangeiras (subsididrias).

A CORTICEIRA AMORIM tem bem idenfificada a natureza dos riscos envolvidos, documenta
exaustiva e formalmente as relacdes de cobertura, garantindo através dos seus sistemas de
informacdo, que cada relacdo de cobertura seja acompanhada pela descricdo da politica de
risco da empresa; objectivo e estratégia para a cobertura; classificacdo da relacdo de cobertura;
descricdo da natureza do risco que estd a ser coberto; identificacdo do instrumento de cobertura
e item coberto; descricdo da mensuracdo inicial e futura da eficdcia; identificacdo da parte do
instrumento de cobertura, se houver, que serd excluida da avaliacdo da eficdcia.

A empresa considerard o desreconhecimento nas situacdes em que instrumento de cobertura
expirar for vendido, terminar ou exercido; a cobertura deixar de preencher os critérios para a
contabilidade de cobertura; para a cobertura de fluxos de caixa, a transaccdo prevista deixa de
ser altamente provdvel ou deixa de ser esperada; por razdes de gestdo a empresa decide
cancelar a designacdo de cobertura.
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Empresa Localizagdo Pais
Matérias-Primas
Amorim Florestal Espanha, S.A. San Roque Cdadiz ESPANHA
Amorim Natural Cork - Florestal, S.A. Vale de Corticas - Abrantes PORTUGAL
Amorim Florestal Catalunya, SL Cassa de la Selva Girona ESPANHA
Amorim & Irmd&os VII, SRL Tempio Pausania ITALIA
Amorim & Irmdos, S.A. (Matérias Primas) (a) Ponte Sor PORTUGAL
Amorim Tunisie (g) Tabarka TUNISIA
Amorim & Irmados - 1V, S.A. Alcdntara ESPANHA
Cork Consulting Tabarka TUNISIA
Cork International, SARL Tabarka TUNISIA
Comatral - C. de Marocaine de Transf. du Liege, S.A. Skhirat MARROCOS
Société Fabrique Liege de Tabarka, S.A. Tabarka TUNISIA
SIBL - Société Industrielle Bois Liége Jijel ARGELIA
Société Nouv elle du Liege, S.A. (SNL) Tabarka TUNISIA
Société Tunisienne d'Industrie Bouchonniere (e) Tabarka TUNISIA
Amorim Florestal Espana, SL San Vicente de Alcdntara ESPANHA
Rolhas

Amorim Australasia Adelaide AUSTRALIA
Amorim Benelux, BV - A& (b) Tholen HOLANDA
Amorim Cork Deutschland GmbH & Co KG Mainzer ALEM ANHA
Amorim Cognac, S.AS. Cognac FRANCA
Amorim Cork South Africa Cape Town AFRICADO SUL
Amorim France, S.AS. Champfleury FRANCA
Amorim & Irmados, SGPS, S.A. Santa Maria Lamas PORTUGAL
Amorim & Irmdos, S.A. (a) Santa Maria Lamas PORTUGAL
Aplifin - Aplicacdes Financeiras, S.A. Mozelos - Sta. Maria da Feira PORTUGAL
Amorim Argentina, S.A. Tapiales - Buenos Aires ARGENTINA
Chapuis, S.L. Girona ESPANHA
Champcork - Rolhas de Champanhe, S.A. Santa Maria de Lamas PORTUGAL
M. Clignet & Cie Bezannes FRANCA
Carl Ed. Meyer Korken Delmenhorst ALEMANHA
IndUstria Corchera, S.A. (f) Santiago CHILE
Amorim Cork Austrdlia, Pty Ltd Vic AUSTRALIA
Equipar - IndUstria de Cortica, S.A. Coruche PORTUGAL
Equipar, Participacdes Infegradas, Lda. Coruche PORTUGAL
Equipar - Rolha Natural, S.A. Coruche PORTUGAL
Amorim Cork América, Inc. California E.U. AMERICA
Francisco Oller, S.A. Girona ESPANHA
FP Cork, Inc. California E.U. AMERICA
Hungarocork, Amorim, RT Budapeste HUNGRIA
Inter Champanhe - Fab. de Rolhas de Champanhe, S.A. Montijo PORTUGAL
Amorim Cork Itdlia, SPA Conegliano ITALIA
KHB - Kork Handels Beteiigung, GMBH Delmenhorst ALEM ANHA
Korken Schiesser Ges.M.B.H. Viena AUSTRIA
Olimpiadas Barcelona 92, S.L. Girona ESPANHA
S.A. Oller et Cie Reims FRANCA
Portocork France Bordéus FRANCA
Portocork Infernacional, S.A. Santa Maria Lamas PORTUGAL

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

51%
100%

45%
100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

87%
100%
100%
100%

49%
100%
100%
100%
100%
100%

87%
100%
100%
100%
100%
100%

69%

87%

87%
100%
100%
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Empresa

Rolhas (continuagdo)

CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

Localizagdo

Pais

Portocork América, Inc. California E.U. AMERICA
S.C.l. Friedland Céret FRANCA
Société Nouv elle des Bouchons Trescases (e) Perpignan FRANCA
Victor y Amorim, S| (f) Navarrete - La Rioja ESPANHA
Revestimentos
Amorim Benelux, BV - AR (b) Tholen HOLANDA
Amorim Cork GmbH Delmenhorts ALEM ANHA
Amorim Cork Distribution Netherlands BV Tholen HOLANDA
Amorim Rev estimentos, S.A. Lourosa PORTUGAL
Amorim Wood Suplies, GmbH Bremen ALEMANHA
Corticeira Amorim - France SAS - AR (c) Lavardac FRANCA
Amorim Rev estimientos, S.A. Barcelona ESPANHA
Amorim Deutschland, GmbH & Co. KG - AR (d) Delmenhorts ALEM ANHA
Dom KorKowy, Sp. Zo. O. () Krakéw POLONIA
Amorim Flooring North America Inc Hanov er - Maryland E.U. AMERICA
Amorim Flooring Austria GesmbH Viena AUSTRIA
Amorim Flooring Nordic A/s Greve DINAMARCA
Amorim Flooring (Switzerland) AG Zug SUICA
Aglomerados Compésitos
Amorim Benelux, BV - ACC (b) Tholen HOLANDA
Amorim (UK) Ltd. Horsham West Sussex REINO UNIDO
Corticeira Amorim - France SAS - ACC (c) Lavardac FRANCE
Amorim Cork Composites, S.A. Mozelos - Sta. Maria da Feira PORTUGAL
Amorim Deutschland, GmbH & Co. KG - ACC (d) Delmenhorts ALEM ANHA
Chinamate Dev elopment Co. Ltd Hong Kong HONG KONG
Chinamate (Xi'an) Natural Products Co. Ltd Xi'an CHINA
Amorim Industrial Solutions - Ind. de Cortica e Borracha |, S.A. Corroios PORTUGAL
Drauvil Europea, SL San Vicente Alcantara ESPANHA
Amorim Cork Composites, Inc. Trev or Wisconsin E.U. AMERICA
Samorim (Joint Stock Company Samorim) (e) Samara RUSSIA
Isolamentos
Amorim Isolamentos, S.A. Vendas Nov as PORTUGAL
Holding Corfica
Corticeira Amorim, SGPS, S.A. Mozelos - Sta. Maria da Feira PORTUGAL
Ginpar, S.A. ( Générale d' Inv estissements et Participation) Skhirat MARROCOS
Amorim Cork Research, Lda. (h) Mozelos - Sta. Maria da Feira PORTUGAL
Sopac - Soc. Porfuguesa de Aglomerados de Cortica, Lda Montijo PORTUGAL
Vatrya - Servicos de Consultadoria , Lda Funchal - Madeira PORTUGAL

100%
100%
50%
50%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

50%
100%
100%
100%
100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

50%

80%

100%
100%
100%
100%
100%

(a) - Juridicamente s&o uma sé empresa: Amorim & Irmdos, SA

(b) - Juridicamente sGo uma sé empresa: Amorim Benelux, BV

(c) - Juridicamente sGo uma sé empresa: Corticeira Amorim - France SAS

(d) = Juridicamente sGo uma sé empresa: Amorim Deutschland, GmbH & Co. KG

(e) - Consolida pelo Método de Equivaléncia Patrimonial.

(f) - Consolida pelo método integral porque a administracdo da CORTICEIRA AMORIM SGPS, SA detém
directa ou indirectamente, o contfrolo da gestdo operacional da enfidade.

(g) - Empresa constituida durante 2008.

(h) — Alteragdo da designagdo social durante 2008 (ex-Labcork).
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CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

No final do primeiro semestre foram adquiridas a 100% as seguintes empresas, as quais
consolidaréo a partir do segundo semestre de 2008:
Empresa Localizacao Pais m
Revesitimentos
Cortex Korkv ertriebs GmbH Furth ALEM ANHA 100%
Zodiac Kork - und Holzprodukte GmbH Furth ALEM ANHA 100%
Rolhas
Llosent & Forschner Korken GmbH Oberwaltersdorf AUSTRIA 100%

O custo total destas aquisicoes eleva-se a 3.656 mil euros e encontra-se registada em Outros
Activos Financeiros. A entrada no perimetro de consolidacdo terd efeitos a partir do inicio do
segundo semestre.

V.

V.

Cambios vtilizados na consolidagdo

Cambios consolidagdo Taxa de Taxa
30/06/2008 Fecho Média

Argentine Peso 4,76134 4,80341
Australian Dollar AUD 1,6371 1,6546
Brazilian Real BRL 2,5112 2,59527
Canadian Dollar CAD 1,5942 1,54013
Swiss Franc CHF 1,6056 1,60648
Chilean Peso CLP 826,19 714,814
Yuan Renminbi CNY 10,7989 10,80563
Danish Krone DKK 7,4579 7,45672
Algerian Dinar DZD 97,364 98,645
Euro EUR 1 1
Pound Sterling GBP 0,79225 0,77521
Hong Kong Dollar HDK 12,2817 11,9409
Forint HUF 235,43 253,584
Moroccan Dirham MAD 11,4271 11,3896
Metical MZM 37,26 36,45
Norwegian Krone NOK 8,009 7.94907
Zloty PLN 3.3513 3,49011
Ruble RUB 36,9318 36,6196
Swedish Kronor SEK 9,4703 9.3753
Tunisian Dinar TND 1,8353 1,8099
US Dollar UsD 1,5764 1,53042
Rand ZAR 12,3426 11,72626

RELATO POR SEGMENTOS

A CORTICEIRA AMORIM estd organizada nas seguintes Unidades de Negbcio:

* & 6 o o
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CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

Para efeitos do Relato por Segmentos foi eleito como segmento principal o segmento das
Unidades de Negédcio (UN), j& que corresponde totalmente & organizacdo do negdcio, ndo sé em
termos juridicos, como em termos da respectiva andlise. No quadro seguinte apresenta-se os
principais indicadores correspondentes ao desempenho de cada uma das referidas UN, bem
como a reconciliacdo, sempre que possivel, para os indicadores consolidados:

Mil euros
152008
Vendas Clientes Exterior 3.628 139.930 66.911 33.114  4.477 63 248.123
Vendas Outros 52.487 2199 1.183  7.188 547 267 -63.872
Vendas Totais 56.115 142.129 68.094 40.302  5.024 330 -63.872 248.123
Res. Operacionais EBIT 3.273 10.195  3.829 -445 705 -1.651 49| 15.955
Activo 138.072 279.804 111.035 85.486 11.822 5296 -32.931 598.584
Passivo 21.602 65978 25.425 17.844 2277  6.923 214.944 354.993
Invest. Corp. e Incorp. 409 4157 5986  1.407 292, 25 - - 12.276
Depreciacdes -1.765  -5.117  2.948 -2.061  -300 -31]- - -12.222
Gastos Signifi.
ostos Signifl. 4 n/ 79 4 327 213 29 49 - 286
Impliquem Desembolsos
h
Gan ?s (perdas) em 9 435 . _ : ) 444
associadas
152007
Vendas Clientes Exterior 7.008| 132.124| 63.047| 35968 4.046 37 242.230
Vendas Outros 49.598| 2.488/ 1.337| 8.574 587 300| -62.884
Vendas Totais 56.606 134.612 64.384 44.542  4.633 337 -62.884 242.230
Res. Operacionais EBIT 3.164/ 10.426  4.915 493 806 -2.075 70 17.660
Activo 131.560 254.958 104.247 83.588 10.109  3.869 -24.444 563.886
Passivo 22.475 53.619 22.271 20.696  2.217 25.084 187.090 333.452
Invest. Corp. e Incorp. 249 4.684  3.052 1.918 426 77, - 10.407
Depreciacdes -1.786, -4.793 2743 -2.284  -310 -40 - -11.956
Gastos Signifi.
sosos Sant an 2 996 412 198 -7 - 0 -1.218
mpliquem Desembolsos
Ganh?s (perdas) em 5 410 _ ) _ : . 412
associadas
Notas:

Ajustamentos = desempolamentos inter-segmentos e valores ndo alocados a segmentos

EBIT = Resultado antes de juros, minoritdrios e imposto sobre rendimento

Foram considerados como Unico gasto materialmente relevante o valor das provisées e ajustamentos de
imparidades de activos.

Os activos do segmento ndo incluem os valores relativos a IDA e saldos nGo comerciais com empresas do grupo.
Os passivos dos segmentos ndo incluem IDP, empréstimos bancdrios e saldos ndo comerciais com empresas do
grupo.

Os valores da UN Compésitos relativos ao 1507 foram calculados de modo a reexpressar os valores das UNs
Aglomerados Técnicos e Cortica com Borracha.
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RTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

A opcdo pela divulgacdo do EBIT permite uma melhor comparacdo do desempenho das
diferentes Unidade de Negdcio, dadas as estruturas financeiras ndo homogéneas apresentadas
pelas diferentes Unidade de Negdcio. Este tipo de divulgacdo é também coerente com a
distribuicdo de funcdes existentes, j& que tanto a funcdo financeira, no sentido estrito de
negociacdo bancdria, como a funcdo de planeamento fiscal, utilizacdo de instrumentos como,
por exemplo, o RETGS, sdo da responsabilidade da Holding.

As Rolhas tém nas diferentes familias de rolhas o seu principal produto, sendo os paises produtores
e engarrafadores de vinho os seus principais mercados. De destacar nos mercados fradicionais, a
Franca, Itdlia, Alemanha, Espanha e Portugal. Nos novos mercados do vinho o destaque vai para
os USA, Austrdlia, Chile, Africa do Sul e Argentina.

A UN Matérias-Primas € de longe a mais integrada no ciclo produtivo da CORTICEIRA AMORIM,
sendo mais de ?0% das suas vendas dirigidas para as outras UN, sendo de destacar as vendas de
prancha e discos para a UN Rolhas.

As restantes Unidades de Negdcio produzem e comercializam um conjunto alargado de produtos
qgue utilizam a matéria-prima sobrante da producdo de rolhas, bem como a matéria-prima cortica
gue ndo é susceptivel de ser utilizada na producdo de rolhas. De destacar como produtos
principais os revestimentos de solo, cortica com borracha para a indUstria automdvel e para
aplicacdes antivibrdticas, aglomerados negros para isolamento térmico e acustico, aglomerados
técnicos para a industria de construcdo civil e calcado bem como os granulados para a
fabricacdo de rolhas aglomeradas, técnicas e de champanhe.

Os principais mercados dos Revestimentos e Isolamentos concentram-se na Europa e os da
Cortica com Borracha nos USA. Todas as Unidades de Negdcio realizam o grosso da sua producdo
em Portugal, estando, por isso, neste pais a quase totalidade do capital investido. A
comercializacdo é feita através de uma rede de distribuicdo propria que estd presente em
praficamente tfodos os grandes mercados consumidores € pela qual sdo canalizados cerca de
70% das vendas consolidadas.

Os investimentos do exercicio concentraram-se na sua quase totalidade, em Portugal. Os activos
no estrangeiro atingem cerca de 257 milhdes de euros e sGo compostos na sua grande maioria
pelo valor de existéncias (88 milhdes), clientes (80 milhdes) e activo fixo tangivel (38 milhdes).

Distribuicdo das vendas por mercado:

Unido Europeia 163.364 65,8% 157.944 65,2%
Dos quais: Portugal 14.009 5,6% 13.938 5.8%
Resto Europa 14.482 5,8% 11.443 4,7%
Estados Unidos 35.528 14,3% 39.226 16,2%
Resto América 16.352  6,6% 15.986 6,6%
Australdsia 13.509 5,4% 11.340 4,7%
Africa 4081 1,6% 5804 2,4%
Outros 807 0,3% 487 0,2%
TOTAL 248.123 100% 242.230 100%
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VI. Activos Fixos Tangiveis e Intangiveis
Mil euros
Qutros Adiantam. Activ os Activ os
Edificios Basico ASINTCBIR S em Curso e e
Tangiv eis Tangiveis @Intangiv ei
Valores Brutos 223.392 240.624 39.118 6.834 509.968 -
Depreciacdes e Ajustamentos -127.351 -172.106 -34.792 0 -334.249 -
ABERTURA (1 de Janeiro 2007) 96.041 68.518 4.326 6.834 175.719 (0]
ENTRADAS 0 -
AUMENTO 831 1.593 611 7.275 10.310 94
REAVALIACAO 0 0 0 0 0 -
DEPRECIACOES DO EXERCICIO -3.289 -7.798 -869 0 -11.956 -
DIMINUICOES-ALIENACOES-ABATES 77 -108 -81 -313 -425 -
RECLASSIFICACOES / OUT. MOVIM. -11.462 1.589 46 -2.406 -12.233 -
DIFERENCAS DE CONVERSAO -82 -100 217 -12 -210 -
Valores Brutos 202.858 240.403 37.989 11.377 492.628 24
Depreciagdes e Austamentos -120.742 -176.708 -33.973 0 -331.424 -
FECHO (30 de Junho 2007) 82.116 63.695 4.016 11.377 161.204 94
Valores Brutos 213.510 250.323 39.036 13.883 516.752 784
Depreciagdes e Austamentos -124.045 -181.962 -34.616 0 -340.623 -152
ABERTURA (1 de Janeiro 2008) 89.465 68.361 4.420 13.883 176.129 632
ENTRADAS 0 0 0 0 0 -
AUMENTO 287 3.152 490 8.505 12.434 14
REAVALIACAO 0 0 0 0 0 ,
DEPRECIACOES DO EXERCICIO -3.178 -8.158 -869 0 -12.205 -7
DIMINUICOES-ALIENACOES-ABATES -527 -994 -19 621 919 -
RECLASSIFICACOES / OUT. MOVIM. 1.100 2.811 -271 -3.480 160 -96
DIFERENCAS DE CONVERSAO -151 -440 -62 -22 -675 -
Valores Brutos 213.865 249.112 37.864 19.506 520.347 787
Depreciagodes e Ajustamentos -126.869 -184.380 -34.174 0 -345.423 244
FECHO (30 de Junho 2008) 86.996 64.732 3.690 19.506 174.924 543

Como parte da politica contabilistica referida na d) do ponto ll, & data do balanco o efeito
liguido da referida avaliacdo, atinge os 26,1 milhdes de euros, dos quais 19,2 milhdes se referem a
terrenos. Destes valores 4,5 milhdes de euros foram reclassificados como Propriedades de
Investimento (3,4 milhdes relativos a terrenos). Ainda relativamente & mesma alinea a referir que o
efeito nos activos fixos tangiveis da revalorizacdo resultante da aplicacdo do pardgrafo 16 do
IFRS 1 foi de 14,4 milhdes de euros a data de transicdo, sendo o efeito a data do Balanco de

7,7 milndes de euros.

O valor registado em Reclassificacdes e Out. Movim. no primeiro semestre de 2007, refere-se, no
essencial, a reclassificacdo para Propriedades de Investimento de terrenos e edificios j&@ ndo

afectos a actividade produtiva.
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ORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

VII. Goodwill
Mil euros
CONVERSAO

Matérias-Primas 4.197 - -3 4,194
Rolhas 4.836 - - 4.836
Revestimentos 4.160 143 - 4.303
Compositos 111 - -4 107
Goodwill 13.304 143 -7 13.440

O aumento refere-se a contabilizacdo da aquisicdo residual da Amorim Benelux.
VIIl. Imposto sobre o Rendimento

A diferenca entre os impostos imputados d demonstracdo consolidada dos resultados do
exercicio e dos exercicios anteriores e os impostos j& pagos e a pagar relativamente a esses
exercicios estd reconhecida na demonstracdo consolidada dos resultados na rubrica de "Impostos
diferidos", de acordo com os principios definidos na nota Il j), e ascende a K€ 171 (1S2007:
K€ -803).

O efeito no balangco consolidado provocado por esta diferenca ascende no activo a K€ 10.286
(31/12/2007: K€ 9.225) e no passivo a K€ 5.579 (31/12/2007: K€ 4.826), conforme registado nas
respectivas rubricas.

E conviccdo da Administracdo, expressa nos modelos de previsdo possiveis a esta data, que o
montante de Impostos Diferidos Activos reconhecidos corresponde ao valor expectdvel de
materializacdo futura no que aos prejuizos fiscais diz respeito.

Mil euros

152008 2007 152007

Associados a anulacdo de Activos Fixos Intangiveis 526 589 900
Associados a Existéncias / Terceiros 1.009 1.180 1.318
Associados a Prejuizos Fiscais 6.221 5.219 6.136
Associados a Beneficios Fiscais 2.146 2.146 0
Qutros 384 91 542
Impostos Diferidos - Activos 10.286 9.225 8.896
Associados a Activos Fixos Tangiveis 4.010 3.999 2.754
Associados a Existéncias 1.185 702 765
Qutros 384 125 228
Impostos Diferidos - Passivos 5.579 4.826 3.747
Imposto Corrente do Exercicio -2.581 -1.548 -2.128
Imposto Diferido do Exercicio 171 61 -803
Imposto sobre o Rendimento -2.410 -1.487 -2.931
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No guadro seguinte pretende-se justificar a taxa de imposto efectiva contabilistica partindo da
taxa a que estdo sujeitas a generalidade das empresas portfuguesas:

Reconciliagdo da taxa de imposto

Taxa genérica de imposto 26,5%

Efeito dos lucros contabilisticos ndo tributados por isencdo
fiscal das empresas que os geraram, por taxa de imposto -4,4%
reduzida ou por existéncia de reporte sem IDA

Efeito de insuficiéncia de estimativa 2007 3,4%

Taxa de imposto efectiva contabilistica (1) 25,5%

(1) IRC / (RAI+MEP)

A CORTICEIRA AMORIM e um conjunto alargado das suas subsididrias com sede em Portugal,
passaram a ser tributadas, a partir de 1 de Janeiro de 2001, pelo Regime Especial de Tributacdo
de Grupos de Sociedades (RETGS) previsto no artigo 63.° do CIRC. A opcdo pela aplicacdo de
referido regime é vdlida por um periodo de cinco exercicios, findo o qual pode ser renovada nos
mesmos termos.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaracoes fiscais da CORTICEIRA AMORIM e das filiais
com sede em Portugal estdo sujeitas a revisdo e possibilidade de correccdo por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos nos termos gerais.

A Administracdo da CORTICEIRA AMORIM e das empresas filiais entende que as correcgcdes
resultantes de revisdes ou inspeccoes por parte das autoridades fiscais, aquelas declaracdes de
impostos ndo terdo um efeito significativo nas demonstracdes financeiras consolidadas
apresentadas a 30 de Junho de 2008.

Dado o semestre ndo corresponder a um periodo de tributacdo formal das empresas, apresenta-
se de seguida, a informacdo sobre reportes fiscais e respectivos exercicios limite de utilizacdo, tal
como relatado na nota homdloga relativa as contas de Dezembro de 2007:

Mil euros

EIEIEN
RETGS 24.550 24.550
Outras empresas Portuguesas 349 2.572 439 3.360
Empresas estrangeiras 214 633 19.836 20.683
Reportes Fiscais ndo utilizados 214 982 2.572 44.825 48.593

Considerou-se nas filiais estrangeiras o ano 2012 e seguintes para as situacdes em que os reportes
fiscais ndo tém prazo limite de utilizacdo.

Do valor relativo aos RETGS, cerca de 20,5 milhdes de euros foram considerados como susceptiveis
de ndo utilizacdo futura.
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1X. Inventarios
Mil euros
152008 2007 1S2007
Mercadorias 14.779 14.681 9.707
Produtos Acabados e Infermédios 88.744 86.406 91.992
Subprodutos, Desperdicios, Residuos e Refugos 248 259 305
Produtos e Trabalhos em Curso 11.850 10.887 8.663
Matérias Primas, Subsididrias e de Consumo 100.137 118.399 85.021
Adiantamentos por conta de Compras 2.620 199 4.496
Ajust. para Depreciagdo de Mercadorias -785 -854 -938
Ajust. para Depreciacdo de Produtos Acabados e _2.422 .34 -2.495
Ajust. para Depreciacdo de Mat.-Primas, Subs. e de Consumo 219 -220 2364
Total Inventdrios 214.952 227.415 196.515
X. Clientes
Mil euros
152008 2007 152007
Valor Bruto 133.129 123.271 132.601
Ajustamentos de Imparidade -8.883 -9.139 -9.157
Clientes 124.246 114.132 123.444
XI. Impostos a Recuperar
Mil euros
152008 2007 152007
Imposto sobre o Valor Acrescentado 15.277 15.866 20.418
Restantes Impostos 4.497 5.115 3.517
Impostos a recuperar 19.774 20.981 23.935
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XII. Ouvutros Activos
Mil euros
152008 2007 152007
Adiantamentos a Fornecedores / Fornec. 4.328 2.497 6.918
Acrésc. de Proveitos e Custos Diferidos 4.593 4.076 3.817
Ajustamentos Contabilidade Cobertura 591 837 868
QOutros Devedores Diversos 6.138 5.512 4.554
Outros Activos Correntes 15.650 12.922 16.157
XIll. Capital e reservas

e Capital Social

No final do periodo, o capital social estd representado por 133.000.000 de accdes ordindrias,
escriturais, gue conferem direito a dividendos, com o valor nominal unitdrio de 1 Euro.

O Conselho de Administracdo pode decidir aumentar o capital social, por uma ou mais vezes, nas
modalidades permitidas por lei, até ao montante de 250.000.000 de Euros.

e Accoes Préprias

Durante o primeiro semestre 2008, a empresa adquiriu em Bolsa 21.500 acc¢des proprias (0,016% do
seu capital social), ao preco médio de 1,761 euros por accdo, no valor total de 37.861,11 euros.
Durante o periodo ndo foram alienadas accdes proprias. A 30 de Junho de 2008, o total de
accoes proprias em carteira montava a 2.589.334 accdes, as quais correspondiom a 1,947% do
seu capital social.

e Dividendos

Na Assembleia Geral da CORTICEIRA AMORIM, readlizado no dia 28 de Marco de 2008, foi
aprovado a distribuicdo de € 7.980.000,00 (sete milhdes, novecentos e oitenta mil euros) a que
correspondeu um valor de € 0,06 (seis cénfimos de euro) por acgdo, tendo a respectiva
liguidagdo sido efectuada no dia 28 de Abril seguinte.

Mil euros
Dividendo atribuido - 2008: 0,060, 2007: 0,055 e 2006: 0,050 (euros por acg&o) 7.980 7.315 6.650
Apropriacdo de dividendos Accdes Préprias 155 140 127
Dividendos disfribuidos 7.825 7.175 6.523
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XIV. Divida Remunerada

A 30 de Junho de 2008, a maturidade da divida remunerada ndo corrente era a seguinte:

Mil euros
Vencimento entre 30/06/2009 e 31/12/2009 116
Vencimento entre 01/01/2010 e 31/12/2010 52.315
Vencimento entre 01/01/2011 e 31/12/2011 77.696
Vencimento entre 01/01/2012 e 31/12/2012 590
Vencimento apds 01/01/2013 1.803
Total 132.520

Na mesma data cerca de 21% da divida remunerada total era denominada em Euros, sendo o
restante composto, no essencial, por divida denominada em USD.

A divida remunerada, corrente e ndo corrente, vence juros a taxa varidvel. O custo médio
registado no periodo para o conjunto das linhas de crédito utilizadas situou-se nos 5,15% (1S07:
4,56%).

Com data de 30 de Junho de 2008, trés subsididrias da CORTICEIRA AMORIM SGPS apresentam
2.9 milhdes de euros de divida coberta por garantias reais sobre imdveis.

A data do balanco o montante de linhas de crédito ndo utilizadas elevava-se a 114 milhdes de
euros.

XV. Outros Empréstimos Obtidos e Credores Diversos

Mil euros

152008 2007 152007

Subsidios ndo Remunerados 1.063 1.390 1.166
Outros Credores Diversos 5.138 5.131 643
Outros emp. obtidos e credores diversos - Nao Correntes 6.201 6.521 1.809
Subsidios ndo Remunerados 4.376 2.517 2.084
Acréscimos de Custos 25.361 16.985 24.674
Proveitos Diferidos - Subsidios para o Investimento 7.953 9.284 8.975
Ajustamentos Contabilidade Cobertura 147 141 160
Outros Credores Diversos 11.707 7.417 3.063
Ouiros emp. obtidos e credores diversos - Correntes 49.544 36.344 38.956

Na rubrica de Acréscimos de Custos a parte relativa a remuneracdes a liquidar (que inclui o
subsidio de férias, férias pagas e subsidio de natal ascende a K€ 14.634 (Dez-07: 8.426,
Jun-07: 14.656). Em Outros Credores Diversos estdo incluidas dividas relativas a aquisicdo de filiais
(11,2 milhdes de euros).
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XVI. Fornecimentos e Servigos Externos

Mil euros
152008 152007
Comunicacdo 878 841
Seguros 2.202 2.148
Subcontratos 530 704
Electricidade 3.696 4.091
Ferramentas e Utensilios de Desgaste 738 754
Combustiv eis 636 559
Rendas e Alugueres 2.212 2.236
Transportes 7.495 7.704
Deslocacdes e Estadas 1.750 1.789
Comissdes 2.700 2.189
Trabalhos Especializados 4.615 4.090
Publicidade e Propaganda 3.961 3.700
Conservacdo e Reparacdo 2.845 2.692
Outros 5.561 5.303
Fornecimentos e Servigos Externos 39.820 38.800
A entrada do grupo Oller no 152008 teve um efeito de 872 K€.
XVIl. Custos com pessoal
Mil euros
152008 152007
Remuneracdes dos Orgdos Sociais 306 733
Remuneracdes do Pessoal 37.573 35.752
Encargos sobre Remuneracoes 7.923 8.608
Indemnizacoes 1.782 1.400
Outros Custos com o Pessoal 2.243 1.173
Custos com Pessoal 49.827 47.666
Numero Médio Trabalhadores 3.886 3.817

A entfrada do grupo Oller no 152008 teve um efeito de 120 no NUmero Médio de Trabalhadores e
de 1.822 K€ nos Custos com Pessoall
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XVIIl. Outros Proveitos e Custos Operacionais

Mil euros
Impostos Indirectos 704 -674
Provisdes do exercicio 77 -613
Diferencas de cémbio (liquidas) -1.000 -603
Ganhos (Perdas) na alienacdo de imobilizado 397 485
Outros Proveitos 1.209 1.441
Subsidios & Exploragdo 77 50
Subsidios ao investimento 744 885
Outros Custos -1.248 -1.743
Oufros proveitos (+) e custos (-) operacionais -448 -772
XIX. Juros Liquidos
Mil euros
Juros Suportados - Empréstimos 6.098 4.982
Juros Suportados - Mora 0 32
Imposto de Selo sobre Juros 85 112
Imposto de Selo sobre Capital 42 52
Juros Suportados - Outros 379 160
6.604 5.338
Juros Obtidos - Depdsitos Bancdrios -28 23
Juros Obtidos - Empréstimos - Outros -5 -8
Juros Obtidos - Outfras Aplicagoes 0 0
Juros Obtidos - Juros Mora -17 -5
Juros Obtidos - Outros Juros -50 -82
-100 -118
Juros Liquidos 6.505 5.220

Em Juros Suportados — Outros referentes ao 152008 estdo incluidos 215K€ relativos ao custeio da
actualizacdo do justo valor das dividas resultantes de aquisicdes de participacdes financeiras com
pagamentos diferidos e de subsidios reembolséveis.

XX. Transacg¢oes com entidades relacionadas

A CORTICEIRA AMORIM consolida indirectamente na AMORIM - INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES,
S.G.PS., S.A. com sede em Mozelos (Santa Maria da Feira), holding do Grupo Amorim.

A 30 de Junho de 2008 a participacdo do Grupo Amorim na CORTICEIRA AMORIM era de 69,14%
dos direitos de voto.
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As transaccdes da CORTICEIRA AMORIM com empresas relacionadas resumem-se, no essencial, &
prestacdo de servicos por parte de subsididrias da AMORIM - INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES,
S.G.PS., S.A., (Amorim Servicos e Gestdo, S.A., Amorim Viagens e Turismo, S.A., OSI - Sistemas
Informdticos e Electrotécnicos, Lda.)

O volume de servicos prestados atingiu no primeiro semestre de 2008 K€ 2.619 (1507: K€ 1.145).

Os saldos a 30/06/2008 e de 2007 sdo os decorrentes do periodo normal pagamento (entre 30 e 60
dias) e por isso considerados imateriais.

Os servicos sdo normalmente negociados com as entidades relacionadas numa base de “cost
plus" num intervalo entre 2% e 5%.

XXIl. Garantias, Contingéncias e Compromissos

No decurso da sua actividade operacional, a CORTICEIRA AMORIM prestou garantias a terceiros
no montante de K€ 198.161 (31/12/2007: K€ 196.767).

Mil euros
e
Agéncias Governamentais 8.284 Proj. Investimento
SIVA 1.310 Reembolso IVA
DGCI / Fazenda Publica 5.032 Processos rel. Impostos
Entidades Bancdarias 182.648 Empréstimos Obtidos
Diversos 887 Garantias Diversas

TOTAL 198.161

Considera-se adequado o montante de 2.931 mil euros relativos a provisdes para fazer face a
processos judiciais relativos a impostos. Relativamente ao assunto objecto de comunicado no
passado dia 18 de Junho, informa-se que até a presente data ndo houve quaisquer
desenvolvimentos.

A 30 de Junho de 2008, o total de rendas vincendas referentes a confratos de aluguer de longa
duracdo de equipamento de transporte ascende a K€ 1.691. O total de rendas vincendas relativas
a equipamento e software informdtico ascende a K€ 45.

Os compromissos com fornecedores de imobilizado ainda ndo relevados & data de balanco
elevavam-se a K€ 5.349.

XXIl. Cambios contratados com instituicées de Crédito
A 30 de Junho de 2008, existiam contratos de Forwards relativos a divisas usadas nas transacgoes
da CORTICEIRA AMORIM, no montante de 6.474 mil euros. Este montante refere-se, no essencial, a

AUD (50%), ZAR (26%).

A mesma data existiom ainda contratos de opcdes em USD no montante nominal de 17.507 mil
euros.

XXIll. Sazonalidade da actividade

A actividade da CORTICEIRA AMORIM estende-se por um leque bastante alargado de produtos e
por um mercado que abrange os cinco continentes e mais de 100 paises. Ndo se considera, por
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isso que haja uma sazonalidade notdria na sua actividade dado a extrema variedade de
produtos e mercados. Tradicionalmente tem-se observado, no entanto, que a actividade do
primeiro semestre e em especial a do segundo trimestre, é superior & média dos restantes
frimestres, alternando o terceiro e o quarto tfrimestre como o trimestre mais fraco de vendas.

XXIV. Outras informagoes
a) Cdiculo da Margem Bruta percentual
A Margem Bruta percentual apresentada nas Demonstracdes de Resultados por Naturezas
€ calculada usando como denominador o valor da Producdo (Vendas + Variacdo de
Producdo).
b) O resultado liguido por accdo é calculado atendendo ao nUmero médio do exercicio das

accoes emitidas deduzidas das accdes proprias. Ndo havendo direitos de voto potenciais,
o resultado por accdo bdsico ndo difere do diluido.

152008 2007 152007

Acgodes emitidas 133.000.000 133.000.000 133.000.000
N° médio de accdes proprias 2.584.871 2.558.096 2.548.357
N° médio de accdes em circulacdo 130.415.129 130.441.904 130.451.643
Resultado liquido (mil euros) 6.890 23.245 9.145
Resultado por accdo (euros) 0,0528 0,1782 0,0701

Mozelos, 31 de Julho de 2008
A Administracdo da CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

Anténio Rios de Amorim
Presidente do Conselho de Administragdo

Jorge Viriato de Freitas Barros Diniz Santos
Vice-Presidente do Conselho de Administracdo

Joaquim Ferreira de Amorim
Vogal do Conselho de Administrac&o

Nuno Filipe Vilela Barroca de Oliveira
Vogal do Conselho de Administrac&o

Luisa Alexandra Ramos Amorim
Vogal do Conselho de Administracdo

José da Silva Carvalho Neto
Vogal do Conselho de Administragcdo

André de Casiro Amorim
Vogal do Conselho de Administragcdo
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Relatério de Revisao Limitada elaborado por Auditor
registado na CMVM sobre Informacao Semestral Consolidada

Introducgao

1 Nos termos do Codigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos o nosso Relatério de
Revisao Limitada sobre a informagéo consolidada do periodo de seis meses findo em 30 de
Junho de 2008 da Corticeira Amorim, S.G.P.S., S.A., incluida no Relatério de Gestao, no
Balanco Consolidado (que evidencia um total de 598.584 milhares de euros e um total de
capital proprio de 243.592 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 6.890
milhares de euros), na Demonstragao Consolidada dos Resultados por naturezas, na
Demonstracdo Consolidada dos Fluxos de Caixa e na Demonstragcdo Consolidada das
Alteragdes no Capital Proprio do periodo findo naquela data e no correspondente Anexo.

2 As quantias das Demonstragdes Financeiras, bem como as da informagao financeira
adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos.

Responsabilidades

3 E da responsabilidade do Conselho de Administracdo: (a) a preparacdo de
informacgao financeira consolidada que apresente de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidacdo e o resultado
consolidado das suas operagdes; (b) que a informagéao financeira histérica seja preparada
de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adoptadas
na Uniao Europeia, em particular com a Norma Internacional de Contabilidade n® 34 —
Relato Financeiro Intercalar, e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios; (c) a adopgéao de politicas e critérios
contabilisticos adequados; (d) a manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado;
e (e) a informagcao de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,
posigao financeira ou resultados.

4 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informacéo financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se € completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios, competindo-
nos emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.

PricewaterhouseCoopers & Asscciados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda, Inscrita na lista dos Revisores Oficiais de Contas sob o n® 183
Sede: Palacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1050 - 217 Lisboa NIPC 506 628 752 Capital Social Euros 292.000
Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial sob o n® 506 628 752 (ex n® 11912) Inscrita na Comisséo de Valores Mobilidrios sob o n® 9077
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Ambito

9 O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada
quanto a se a informacgéo financeira anteriormente referida nido contém distorcdes
materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas e
Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas,
planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu, principalmente, em indagacées e
procedimentos analiticos destinados a rever: (i) a fiabilidade das assercdes constantes da
informagéo financeira; (ii) a adequagéo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em
conta as circunstancias, e a consisténcia da sua aplicagdo; (iii) a aplicagcdo, ou nao, do
principio da continuidade; (iv) a apresentagéo da informagao financeira; (v) se a informacao
financeira consolidada é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

6 O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagao
financeira consolidada constante do Relatério de Gestdo com os restantes documentos
anteriormente referidos.

7 Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a
emisséo do presente parecer sobre a informagéo semestral.

Parecer

8 Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtencédo de
uma seguranca moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir
que a informag&o financeira consolidada do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de
2008 contém distorcbes materialmente relevantes que afectem a sua conformidade com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adoptadas na Unido Europeia,
em particular com a Norma Internacional de Contabilidade n® 34 — Relato Financeiro
Intercalar, e que ndo seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Porto, 28 de Agosto de 2008

PricewaterhouseCoopers & Associados, S.R.0.C., Lda.
representada por:

‘&f\«' tZLL;R ‘?J‘&—-a

José Pereira Alves, R.O.C.
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Senhores Accionistas,

A CORTICEIRA AMORIM, SGPS, S.A, Sociedade Aberta, nos termos da lei e do preconizado pela
IAS 34 por esta Sociedade adoptada, vem apresentar:

RELATORIO DE GESTAO

1. RESUMO DA ACTIVIDADE DAS EMPRESAS CONSTITUINTES DO UNIVERSO
DA CORTICEIRA AMORIM, $.G.P.S., S.A.

A actividade consolidada, entendida em larga medida como o agregado da actividade das UN,
foi afectada pelas mesmas condicionantes adversas descritas na andlise de cada uma delas. As
vendas consolidadas atingiram os 248,1 milndes de euros, um acréscimo de 2,4% relativamente ao
periodo homdlogo do exercicio anterior. Num universo como o da Corticeira Amorim, S.G.P.S., S.A.
tal crescimento resultou de uma série de factores, dos quais se tentard fazer um breve resumo. Em
primeiro lugar para aquele crescimento contribuiu a entrada do Grupo Oller no perimetro de
consolidacdo, justificando, por si s6, um efeito favordvel de cerca de 3%. Como efeitos adversos
hd, no entanto, a considerar a diminuicdo deliberada das vendas de cortica ndo transformada,
conforme referido na andlise da UN Matérias-Primas, justificando um decréscimo de 1,5% nas
vendas consolidadas. Mas, acima de tudo, e para além dos efeitos resultantes da conjuntura
econdmica, as vendas foram afectadas pela desvalorizacdo continuada das principais divisas de
exportacdo. A Corticeira Amorim, S.G.P.S., S.A. estima em cerca de 6,2 milhdes de euros o
impacto negativo que as referidas desvalorizacdo, em especial o USD, tiveram nas suas vendas
consolidadas. Deste montante sé uma pequena parte terd sido recuperada por aumentos de
preco em divisa. Pode assim estimar-se em cerca de 2% o efeito negativo das referidas
desvalorizacdes nas vendas consolidadas.

Como conclusdo poderd dizer-se que as vendas da Corticeira Amorim, S.G.P.S., S.A. fiveram um
crescimento reduzido reflectindo, assim, a conjuntura econdmica desfavordvel dos seus principais
mercados.

Em termos de vendas consolidadas, as UN Rolhas (+5,6%), Revestimentos (+5,8%) e Isolamentos
(+8.5%) contribuiram positivamente para o crescimento registado. Com efeitos negativos, para
além da diminuicdo de vendas de cortica para o exterior na UN Matérias-Primas, o contributo da
nova UN Aglomerados Compdsitos.

Em termos de resultados, a contencdo de custos operacionais ndo foi suficiente para compensar
a descida de 1% na Margem Bruta percentual. Os juros liquidos suportados tiveram uma subida de
25%, dos quais cerca de dois tercos se devem 4 subida da taxa média de juro suportada de
empréstimos. Apds o registo da estimativa de imposto sobre o rendimento e de Interesses
Minoritdrios, o resultado liquido consolidado atribuivel aos accionistas da Corticeira Amorim,
S.G.P.S., S.A. atingiu os 6.890 mil euros, uma queda de 24,7% relativamente ao primeiro semestre de
2007.

Informagado Financeira Individual do 1.° Semestre de 2008 1 I



RTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

2. RESULTADOS E BALANGCO

Os resultados individuais da Corticeira Amorim, S.G.P.S., S.A. relativos ao primeiro semestre de 2008,
foram fortemente influenciados pelo beneficio referente aos dividendos recebidos (30 milhdes de
euros) da sua subsidiaria Amorim & Irmaos, S.G.P.S., S.A.. Os custos de estrutura montaram acos 1,4
milhdes de euros, tendo o saldo relativo aos juros suportados e obtidos sido desfavordvel em 4,1
milhdes de euros. De salientar ainda o registo de 321 mil euros relativos a insuficiéncia de
estimativa de imposto sobre o rendimento de 2007. Apds uma estimativa de imposto diferido de
-1,3 milhdes de euros, o resultado liquido do semestre atingiu os 25,564 milhdes de euros.

O Activo elevou-se aos 423 milndes de euros, dos quais 383 milhdes se referem ao valor dos
investimentos financeiros nas subsididrias detidas pela Corticeira Amorim, S.G.P.S., S.A. Do
remanescente, a quase totalidade resulta de empréstimos a vdarias dessas subsididrias.

O Passivo atingiu os 217 milhdes de euros, sendo os empréstimos bancdrios de 133 milhdes. Do
remanescente, cerca de 78 milhdes de euros referem-se a empréstimos prestados por subsididrias.

Os Capitais Préprios registaram, no final de Junho de 2008, o valor de 206 milhdes de euros, tendo
sido influenciados pelo resultado positivo do periodo e pela distribuicdo de dividendos ocorridos
no final de Abril.

3. VALORES MOBILIARIOS PROPRIOS

Em cumprimento com a lei, informa-se que a empresa adquiriu em Bolsa, durante o primeiro
semestre, 21.500 accdes préprias (0,016% do seu capital social), ao preco médio de 1,761 euros
por accdo, no valor total de 37.861,11 euros. Durante o periodo ndo foram alienadas accodes
préprias. A 30 de Junho de 2008, o total de accdes proprias em carteira montava a 2 589 334
acgodes, as quais correspondiam a 1,947% do seu capital social.

4. EVENTOS POSTERIORES

Posteriormente a 30 de Junho de 2008 e até a data do presente relatério, ndo ocorreram factos
relevantes que venham a afectar materialmente a posicdo financeira e os resultados futuros da
Corticeira Amorim, S.G.P.S., S.A. e do conjunto das empresas filiais incluidas na consolidacdo.

5. DECLARAGCAO DE RESPONSABILIDADE

Em cumprimento do estabelecido na alinea ¢) do nimero 1 do artigo 245.° do Cédigo dos Valores
Mobilidrios, os membros do Conselho de Administracdo declaram que, tanto quanto é do seu
conhecimento, as contas semesirais e demais documentos de prestacdo de contas, foram
elaborados em conformidade com as normas contabilisticas aplicdveis, dando uma imagem
verdadeira e apropriada do activo e do passivo, da situacdo financeira e dos resultados da
CORTICEIRA AMORIM, SGPS, S.A. e das empresas incluidas no perimetro de consolidacdo.
Declaram ainda que o relatério de gestdo intercalar expde fielmente a evolucdo dos negdcios,
do desempenho e da posicdo da CORTICEIRA AMORIM, SGPS, S.A. e das empresas incluidas no
perimetro de consolidacdo, contendo o referido relatério um capitulo especial onde se expdem
0s principais riscos e incertezas do negdcio.
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6. FECHO DO RELATORIO

O Conselho de Administracdo aproveita esta oportunidade para expressar o seu reconhecimento:
e ao0s Accionistas e Investidores, pela confianca inequivoca que tém manifestado;
e Qs Instituicoes de Crédito, pela importante colaboracdo prestada; e

e 0o Conselho Fiscal e ao Revisor Oficial de Contas pelo rigor e qualidade da sua actuacado.

A todos os Colaboradores, cuja disponibilidade e empenho tanto tém contribuido para o
desenvolvimento e crescimento das empresas participadas pela CORTICEIRA AMORIM, aqui lhes
manifestamos o nosso sentido apreco.

Mozelos, 31 de Julho de 2008

O Conselho de Administracdo da CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

Anténio Rios de Amorim
Presidente do Conselho de Administracdo

Jorge Viriato de Freitas Barros Diniz Santos
Vice-Presidente do Conselho de Administrac&o

Joaquim Ferreira de Amorim
Vogal do Conselho de Administracdo

Nuno Filipe Vilela Barroca de Oliveira
Vogal do Conselho de Administracdo

Luisa Alexandra Ramos Amorim
Vogal do Conselho de Administrac@o

José da Silva Carvalho Neto
Vogal do Conselho de Administracdo

André de Castro Amorim
Vogal do Conselho de Administracdo
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ANEXO AO RELATORIO DE GESTAO

1 - ACCOES CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A. DETIDAS E OU TRANSACCIONADAS PELOS
ORGAOS SOCIAIS DA EMPRESA

Em cumprimento do estabelecido no artigo 447.° do Cédigo das Sociedades Comerciais, informa-se:

i

i)

A data de 30 de Junho de 2008, o administrador Senhor André de Castro Amorim Coelho era
detentor de 245 038 accdes da Sociedade, ndo tendo transaccionado qualquer titulo durante o 1.°

semestre de 2008;

Os restantes membros dos orgdos sociais ndo detém nem transaccionaram qualquer titulo

representativo do capital social da Sociedade.

2 - RELACAO DOS ACCIONISTAS TITULARES DE MAIS DE UM DECIMO DO CAPITAL SOCIAL
DA EMPRESA

Em cumprimento do estabelecido no artigo 448.° do Cddigo das Sociedades Comerciais, informa-se que a
sociedade Amorim Capital - Sociedade Gestora de Participa¢des Sociais, S.A. era detentora, a data de 30 de
Junho de 2008, de 90 162 161 acgdes da Corticeira Amorim, S.G.P.S,, S.A., correspondentes a 67,791% do
capital social.

3 - PARTICIPACOES SOCIAIS QUALIFICADAS

Relacdo dos Accionistas titulares de participagdes sociais qualificadas, a data de 30 de Junho de 2008:

(continua)

Accionista N flmefo de Percel?t.agerr} de
acgoes participacdo
Amorim Capital - Sociedade Gestora de Participa¢des Sociais, S.A. 90 162 161 67,791 %
Luxor - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. 3069 230 2,308%
Portus Securities - Sociedade Corretora, Lda. 7 400 000 5,564 %
Directamente 6 400 000 4,812%
Via Accionista/Gestor 1000 000 0, 752%
Bestinver Gestion, SGIIC, S.A. por imputacao de: 6752 309 5,077 %
Bestinver Bolsa, F.I. 4541 582 3,415%
Bestinfond F.I. 1267969 0,953%
Bestinver Mixto, F.I. 545 929 0,410%
Soixa Sicav, S.A, 163 296 0,123%
Texrenta Inversiones Sicav, S.A. 31111 0,023%
Corfin Inversiones Sicav, S.A. 25103 0,019%
Rodaon Inversiones Sicav, S.A. 21602 0,016%
Tibest Cinco, Sicav, S.A. 18 965 0,014%
Invers. En Bolsa Siglo XXI, Sicav, S.A. 17 209 0,013%
Aton Inversiones Sicav, S.A. 13 384 0,010%
Tigris Inversiones, Sicav, S.A. 11 805 0,009%
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Accionista N flmefo de Percel?t.agerr} de
acgoes participagdo
(continuagdo)
Mercadal de Valores Sicav, S.A. 11 691 0,009%
H202 Inversiones Sicav, S.A. 10 875 0,008%
Divalsa de Inversiones Sicav, S.A. 10491 0,008%
Pasgom Inversiones, Sicav, S.A. 9 645 0,007 %
Entrecar Inversiones, Sicav, S.A. 8971 0,007 %
Accs., Cups. Y Obs. Segovianas, Sicav, S.A. 7224 0,005 %
Cartera Millennium Sicav, S.A. 6592 0,005%
Campo de Oro, Sicav, S.A. 5576 0,004 %
Linker Inversiones, Sicav, S.A. 5359 0,004%
Heldalin Inversiones Sicav, S.A. 4133 0,003%
Zamarron Sicav, S.A. 4068 0,003%
Opec Inversiones, Sicav, S.A. 3720 0,003%
Tawarzar 2-S2 Sicav, S.A. 3440 0,003 %
Iberfarma Sicav, S.A. 2569 0,002%
Total das participagdes qualificadas 107 383 700 80,740%

A Amorim - Investimentos e Participagdes, S.G.P.S., S.A., detinha, a data de 30 de Junho de 2008, uma
participacao qualificada indirecta na Corticeira Amorim, S.G.P.S., S.A., de 90 162 161 acgdes correspondente
a 67,791% do capital social da Sociedade. A referida participagdo indirecta é detida através da Amorim
Capital - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A..

A Amorim - Investimentos e Participagdes, S.G.P.S., S.A. é detida a 100% pela Interfamilia I, S.G.P.S., S.A..

4 - INFORMACAO SOBRE TRANSACCOES DE ACCOES PROPRIAS

Em 30 de Junho de 2008, a Sociedade possuia 2 589 334 acgdes proprias, representativas de 1,947% do
respectivo capital social, correspondentes a:

i) Saldo inicial: 2 567 834 ac¢des, existentes a 31 de Dezembro de 2007;
ii) Transacg¢des durante o 1.° semestre de 2008:
- Aquisicao, em varias sessdes de bolsa, de 21 500 acgdes, representativas de 0,0162% do
respectivo capital social, ao custo médio de 1,76 euros por accao;
- Nao se efectuaram alienac¢des de acgdes.

A realizacdo destas transacgdes, nos termos acima descritos, foi julgada conveniente face a oportunidade de

N

mercado, a existéncia de disponibilidades financeiras na Sociedade e ao impacto imaterial que tais
movimentos teriam quer na regular formagdo dos precos da acgdo CORTICEIRA AMORIM, quer no freefloat
da Sociedade.

Mozelos, 31 de Julho de 2008
A Administracdo da CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.
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INFORMACAO FINANCEIRA

a) BALANCO
Notas Jun. 2008 Dez. 2007
ACTIVO
Activos fixos tangiveis 32 45
Investimentos em subsidiarias e associadas 3 382 500 382 425
Outros activos financeiros 41 41
Impostos diferidos 4 5072 3725
Activos nio correntes 387 645 386 236
Clientes 91 75
Impostos a recuperar 5 1647 1496
Outras dividas a receber/ outros activos 6 33 947 12 832
Caixa e equivalentes 7 1 2
Activos correntes 35 686 14 405
Total do Activo 423 331 400 641
CAPITAIS PROPRIOS
Capital social 8 133 000 133 000
Acgoes préprias 8 -2501 -2463
Reservas e outras componentes do capital préprio 8 50 208 60 020
Resultado liquido 25 564 -1987
Capitais Proprios 206 271 188 570
PASSIVO
Divida remunerada 9 84 000 118 000
Passivos nao correntes 84 000 118 000
Divida remunerada 9 127 104 88 034
Fornecedores 77 98
Credores diversos 10 5 809 5605
Estado e outros entes ptublicos 70 334
Passivos correntes 133 060 94 071
Total do Passivo e Capitais Proprios 423 331 400 641
O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracdo
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b) DEMONSTRACAO DE RESULTADOS POR NATUREZAS

Notas Jun. 2008 Jun. 2007
Prestacédo de servigos 134 123
Fornecimentos e servigos externos 11 -472 -344
Custos com pessoal 12 - 860 -1284
Depreciacoes -13 -13
Outros custos e proveitos operacionais -87 -115
Resultados operacionais (EBIT) -1298 -1633
Juros liquidos 13 -4161 -159
Dividendos obtidos 14 30 000 -
Resultados antes de impostos 24541 -3229
Imposto sobre os resultados 4 1023 784
Resultados ap6s impostos 25 564 -2445

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracao
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¢) DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS POR FUNCOES

Jun.2008 Jun. 2007

PrestacGes de servigos 134 123
Custo das prestacoes de servigos 134 123
Resultados brutos 0 0
Custos administrativos -1267 -1601
Outros custos e perdas operacionais -10 -10
Resultados operacionais -1277 -1611
Custo liquido de financiamento -4182 -1618
Dividendos obtidos 30 000 0
Resultados correntes 24 541 -3229
Imposto sobre os resultados correntes -1023 -784
Resultados correntes apds impostos 25 564 -2445
Resultados liquidos 25 564 -2445
Resultados por accdo (em euros) - 0,20 -0,02

No 1.° Semestre de 2008, a quantidade média ponderada de ac¢des assume o valor
de 130 415 129. No 1.° Semestre de 2007, assume 130 451 643.

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragao

Informagado Financeira Individual do 1.° Semestre de 2008 8 I



d) DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

Jun. 2008 Jun. 2007

ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de clientes

157 141

Pagamentos a fornecedores

-638 - 426

Pagamentos ao pessoal

- 790 -1261

Fluxo gerado pelas operacoes

-1271 -1546

Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento

3317 7012

Outros recebimentos/ pagamentos relativos a actividade operacional

-15 -27

Fluxo gerado antes das rubricas extraordinarias

2031 5439

Recebimentos relacionados com rubricas extraordinarias

Pagamentos relacionado com rubricas extraordinarias

Fluxos das actividades operacionais

2030 5432

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros

4443 27 847

Imobiliza¢bes corpéreas

Imobiliza¢bes incorpdreas

Subsidios de investimento

Juros e proveitos similares

1963 2 467

Dividendos

30 000 36 406 - 30314

Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros

-31831 -30298

Imobilizagdes corpodreas

Imobiliza¢des incorpéreas

- - 31831 - - 30298

Fluxos das actividades de investimento

4575 16

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos

Aumentos de capital, presta. suplementares e prémios de emisséo

Subsidios e doagdes

Vendas de ac¢oes proprias

Cobertura de prejuizos

- 59 939 - 46 370

Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos

- 54 880 -42 023

Amortizac¢oes de contratos de locagdo financeira

Juros e custos similares

-3772 -2620

Dividendos

-7824 -7175

Redugdes de capital e prestagdes suplementares

Aquisicdo de accgoes proprias

- 69 - 66 545 - - 51 818

Fluxos das actividades de financiamento

-6 606 -5 448

Variacgdo de caixa e seus equivalentes

Efeito das diferencas de cAimbio

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

~iNjoli-
NINIOIO

O Técnico Oficial de Contas
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CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

e) DEMONSTRACAO DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

1.° Semestre de 2008 Saldo Inicial ~ Movimento  Saldo Final
Capital social 133 000 - 133 000
Acgdes proprias - valor nominal - 2568 -22 -2590
Acgoes Proprias - prémios e descontos 104 -16 88
Prémios de emissdo de acg¢oes 38 893 - 38 893
Reservas de reavaliacdo 4052 - 4052
Reservas legais 7 445 - 7 445
Reservas especiais 103 - 103
Reservas resultantes da venda de ac¢bes proprias 339 - 339
Reservas livres 49141 -46 522 2619
Resultados transitados -39952 36710 -3242
Resultado liquido:
> Exercicio de 2007 -1987 1987 -
> 1.° Semestre de 2008 - 25 564 25 564
188 570 17701 206 271
Ano de 2007 Saldo Inicial ~ Movimento Saldo Final
Capital social 133 000 - 133 000
Acgoes préprias - valor nominal -2549 -19 - 2568
Accoes Proprias - prémios e descontos 123 -19 104
Prémios de emissdo de acgées 38 893 - 38 893
Ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas -43711 43711 -
Reservas de reavaliacao 4052 - 4052
Reservas legais 7 445 - 7 445
Reservas especiais 103 - 103
Reservas resultantes da venda de ac¢des proprias 339 - 339
Reservas livres 56 316 -7175 49141
Resultados transitados 6428 - 46 380 -39952
Resultado liquido:
Exercicio de 2006 - 2669 2 669 -
Exercicio de 2007 - -1987 -1987
197 770 -9200 188 570

Os movimentos nos capitais proprios sumarizam-se como segue:

Empréstimos de financiamento 1.° Sem. 2008 Ano 2007
Aquisicao de acgdes proprias - 38 - 38
Distribuicdo de dividendos -7825 -7175
Resultado liquido 25 564 -1987
17701 -9200

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragao

Informagado Financeira Individual do 1.° Semestre de 2008 10 I



RTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

NOTAS AS CONTAS INDIVIDUAIS
PARA O PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2008

1. INTRODUCAO

A Corticeira Amorim , S.G.P.S,, S.A. (adiante designada apenas por Corticeira Amorim, designacdo que
podera também abranger o conjunto da Corticeira Amorim SGPS e suas participadas) resultou da
transformagdo da Corticeira Amorim, S.A., numa sociedade gestora de participages sociais ocorrida no
inicio de 1991 e cujo objecto social é gestdo das participa¢des do Grupo Amorim no sector da cortiga.

As empresas participadas directa e indirectamente pela Corticeira Amorim tém como actividade principal a
fabricagdo, comercializagdo e distribuicdo de todos os produtos de cortiga.

A Corticeira Amorim ndo detém directa ou indirectamente interesses em propriedades onde se faga o cultivo
e exploracdao do sobreiro, arvore fornecedora da cortica que é a principal matéria-prima usada nas suas
unidades transformadoras. A aquisi¢do da cortica faz-se num mercado aberto, onde interagem mdultiplos
agentes, tanto do lado da procura como da oferta.

A actividade da Corticeira Amorim estende-se desde a aquisicdo e preparacdo da cortica, até a sua
transformag¢do num vasto leque de produtos derivados de cortica. Abrange também a comercializagdo e
distribuicao, através de uma rede prépria presente em todos os grandes mercados mundiais.

A Corticeira Amorim é uma empresa portuguesa com sede em Mozelos, Santa Maria da Feira, sendo as
acgdes representativas do seu capital social de 133 000 000 euros cotadas na Euronext Lisboa - Sociedade

Gestora de Mercados Regulamentados, S.A..

Estas demonstracdes financeiras individuais foram aprovadas em Conselho de Administracdo do dia 31 de
Julho de 2008.

Excepto quando mencionado outra unidade, os valores numerarios referidos nestas notas sdo apresentados
em milhares de euros.

2. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
As principais politicas usadas na preparacdo das demonstracdes financeiras individuais foram
consistentemente usadas em todos os periodos apresentados nestas demonstracdes e de que se apresenta em
seguida um resumo.
e Bases de apresentagao
As demonstragdes financeiras individuais foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes,

de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adoptadas pela Unido
Europeia, e em particular do IAS 34 (demonstragdes financeiras intercalares).
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e Activo fixo tangivel

Os bens do activo fixo tangivel sdo registados ao custo histérico de aquisigdo. As depreciagdes sdo
calculadas pelo método das quotas constantes, utilizando-se para efeito as taxas definidas no Decreto
regulamentar ntiimero 2/90 de 12 de Janeiro, que se consideram representarem satisfatériamente a vida
atil estimada dos bens.

e Investimentos em subsididrias e associadas e em outros activos financeiros

Os investimentos em subsidiarias e associadas sdo valorizados ao custo de aquisicao. Em caso de perda de
imparidade, o valor do investimento financeiro é ajustado em consonancia, sendo o respectivo ajuste
considerado uma perda do exercicio.

e (Clientes e outras dividas a receber

As dividas de clientes e outras a receber sdo registadas pelo seu valor nominal, ajustadas subsequentemente
por eventuais perdas por imparidade de modo a que reflictam o seu valor realizavel. As referidas perdas sdo
registadas na conta de resultados no exercicio em que sejam reconhecidas.

e Caixa e equivalentes a caixa

O montante incluido em “Caixa e equivalentes a caixa” contem os valores de caixa, depésitos a ordem e a
prazo e outras aplicagdes de tesouraria com vencimento inferior a trés meses, e para os quais os riscos de
alteragdo de valor ndo é significativo. Os valores a descoberto de contas de depoésitos bancérios estdo
incluidos em “Divida remunerada”.

e Divida remunerada

Inclui o valor dos empréstimos onerosos obtidos. Eventuais despesas atribuiveis a entidade emprestadora,
sdo deduzidos a divida e reconhecidos ao longo do periodo de vida do empréstimo, de acordo com a taxa de
juro efectiva.

Os juros de empréstimos obtidos sdo reconhecidos como custo a medida que sdo incorridos.

e Impostos diferidos e imposto sobre o rendimento

Em consequéncia da opgdo pela aplicagdo do regime especial de determinagdo da matéria colectdvel em
relacdo a todas as sociedades do grupo, consignado pelo artigo 63.° do cédigo do IRC, o célculo da
estimativa para impostos é efectuada com base na matéria colectavel consolidada, nas seguintes empresas:

Corticeira Amorim, SGPS, SA

Amorim Cork Composites, S.A

Amorim Cork Research, Lda.

Amorim Natural Cork, S.A.

Amorim Industrial Solutions - Industria de Cortica e Borracha I, SA
Amorim Irmaos, SA

Amorim Irmaos, SGPS, SA

Amorim Revestimentos, S.A.

Aplifin - Aplicagdes Financeiras, SA

® & & 6 6 o o o o
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Champcork - Rolhas de Champanhe, SA

Interchampanhe - Fabricante de Rolhas de Champanhe, SA
Portocork Internacional, SA

Sociedade Portuguesa de Aglomerados de Cortica, Lda.

* & o o

e Provisoes

Sdo reconhecidas provisdes quando a Corticeira Amorim tem uma obrigagdo presente, legal ou implicita,
resultante de um evento passado, e seja provavel que desse facto resulte uma saida de recursos e que esse
montante seja fiavelmente estimado.

Nao sdo reconhecidas provisdes para perdas operacionais futuras. Sdo reconhecidas provisdes para
reestruturacdo sempre que para essa reestruturacdo haja um plano detalhado e tenha havido comunicagéao as
partes envolvidas.

e Locacao

Sempre que um contrato indicie a transferéncia substancial dos riscos e dos beneficios inerentes ao bem em
causa para a Corticeira Amorim, a locagdo sera classificada como financeira. Todas as outras loca¢des sdo
consideradas como operacionais, sendo os respectivos pagamentos registados como custos do exercicio.

e Instrumentos financeiros derivados

A Corticeira Amorim utiliza instrumentos financeiros derivados, tais como contratos de cAmbio a vista e a
prazo, opgdes e swaps, somente para cobertura dos riscos financeiros a que esta exposta. A Corticeira
Amorim ndo utiliza instrumentos financeiros para especulacdo. A empresa adopta a contabilizagdo de
acordo com contabilidade de cobertura (hedge accounting) respeitando integralmente o disposto nos
normativos respectivos. A negociacdo dos instrumentos financeiros derivados é realizada pelo departamento
de tesouraria central (Sala de Mercados), obedecendo a normas aprovadas pela respectiva administra¢do. Os
instrumentos financeiros derivados sdo inicialmente reconhecidos no balango ao seu custo inicial e depois
remensurados ao seu justo valor.

3. INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS E ASSOCIADAS

Saldo inicial . ~ Transferén- Ajusta- Saldo final
.. Aumentos Alienagdes . Lo
liquido cias e abates mentos liquido
Partes de capital 351 252 75 - - - 351327
Empréstimos de financiamento 31173 2400 - -2400 - 31173
382425 2475 - - 2400 - 382 500

Os aumentos em “Partes de capital” referem-se a prestagdes suplementares efectuadas a Vatrya.

Os movimentos em “Empréstimos de financiamento” referem-se a suprimentos efectuados a Amorim Revestimentos.
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Prestacgoes

Zrarf;i:eisaasgéo no capital de outras Sede % Vélssrtge Suli;i:;en' ]ﬁil.azrg;(;)g I];Sea;azrg;(;;
Amorim Brasil - .C.1.LE.A.C,, Lda. Brasil 99% 0 0 0 0
Amorim Cork Composites, SA S.M.Feira 100% 10 076 46 050 56 126 56 126
Amorim Cork Research, Lda. S.M.Feira 100% 50 339 389 389
Amorim & Irméaos, SGPS, SA S.M.Feira 100% 6344 199800 206 144 206 144
Amorim Natural Cork, SA. S.M.Feira 100% 60 87 248 87 308 87 308
General Inv.& Participations Ginpar, SA Marrocos 99,76 % 205 - 205 205
Vatrya-Consultadoria e Marketing, Lda. Funchal 100% 4 1151 1155 1080
Total 16 739 334588 351327 351252
Empréstimos de financiamento ]i Eﬁagggg ];3521?587
Amorim Natural Cork, SA. 6320 6320
Amorim Isolamentos, SA 4453 4 453
Amorim Revestimentos, SA 18 500 18 500
Compagnie Marrocaine de Transf. de Liégé, Comatral S.A. 1900 1900
Total 31173 31173

4. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Os impostos diferidos activos no valor de 2564 em 30 de Junho de 2008 e 1217 em 31 de Dezembro de 2007,
estdo associados a prejuizos fiscais determinados no ambito do Regime Especial de Tributagdo de Grupos de
Sociedades (ver nota 2), dos quais 1217 poderao ser utilizados até ao ano de 2013 e 1347 até ao ano de 2014.

Estdo também reflectidos na rubrica de impostos diferidos activos beneficios fiscais associados a

investimentos em activos tangiveis e de investigacdo e desenvolvimento efectuados por diversas subsididrias
(2508).

E convicgdo da Administragdo, expressa nos modelos de previsdo possiveis a esta data, que o montante de
impostos diferidos activos reconhecidos corresponde ao valor expectavel de materializagdo futura no que
aos prejuizos fiscais diz respeito.

1.°Sem. 2008  1.° Sem. 2007

Imposto corrente

Imposto sobre o rendimento e tributagdes auténomas -324 -31
Imposto diferido 1347 815
Imposto sobre o rendimento 1023 784

5. IMPOSTOS A RECUPERAR

Os impostos a recuperar dizem respeito ao Pagamento Especial por Conta (PEC) dos exercicios de 2003 a
2008.
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6. OUTRAS DIVIDAS A RECEBER / OUTROS ACTIVOS

Jun. 2008 Dez. 2007
Dividas a receber:
De filiais:
Empréstimos 32700 5100
Juros de empréstimos - 1843
Impostos do RETGS - 5166
Outros créditos 12 -
32712 12109
De outras entidades
Créditos recebidos na partilha da Moraga a) 13 18
Créditos recebidos na partilha da A.I.Solutions II a) - 552
Créditos recebidos na partilha da A.L.Solutions SGPS a) - 26
Outros créditos 3 2
32728 12707
Outros activos:
Juros incorridos de empréstimos a filiais 1199 72
Custos diferidos 20 53
33 947 12 832

a) Empresas totalmente detidas pela Corticeira Amorim que foram dissolvidas em Dezembro de 2007.

7. CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

i) Discriminacao dos componentes de caixa e seus equivalentes

Rubrica Jun. 2008 Jun. 2007
Numerério 0 0
Depésitos bancérios imediatamente disponiveis 1 2

Caixa e seus equivalentes 1 2

Disponibilidades constantes do balancgo:
Depésitos bancarios 1 2
Caixa 0 0

ii) Outras informacdes

A 30 de Junho de 2008, havia um total de 3 279 milhares de euros de facilidades de créditos nao
utilizados (6 848 em 30 de Junho de 2007).

8. CAPITAL E RESERVAS
e Capital social

O capital social da Empresa estd representado por cento e trinta e trés milhdes de acgdes ao portador,
escriturais, de valor nominal unitario de um euro, cada, que conferem direito a dividendos.
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e Accoes proprias
No 1.° semestre de 2008, a Empresa adquiriu em diversas sessdes de bolsa 21 500 acgdes proprias,
representativas de 0,0162% do seu capital social, pelo preco médio unitario de custo de 1,761 euros e global

de 37 861,11 euros.

Em 2007, a Empresa adquiriu em bolsa 19 477 ac¢bes proprias, representativas de 0,0146% do seu capital
social, pelo preco médio unitério de custo de 1,963 euros e global de 38 233,60 euros.

Nao alienou qualquer ac¢ao propria durante o 1.° semestre 2008 e durante o ano de 2007.

Em 30 de Junho de 2008, a Empresas detinha 2 589 334 accdes proprias, representativas de 1,947% do seu
capital social. No final do ano de 2007, detinha 2 567 834 accdes proprias, representativas de 1,931% do seu
capital social.

e Dividendos

A Corticeira Amorim atribuiu, em Abril de 2008, um dividendo no valor de 7 980 000 euros relativo a
actividade de 2007, a que correspondeu um valor de 0,06 euros por accao.

Em Abril de 2007 atribuiu um dividendo no valor de 7 315 000 euros relativo a actividade de 2006, a que
correspondeu um valor de 0,055 euros por acgédo.

1.°Sem. 2008 2007
Dividendo atribuido (0,06 por accao em 2008 e 0,055 euros em 2007) 7 980 7315
Apropriagdo de dividendos de ac¢des préprias 156 140
Dividendos distribuidos 7 824 7175

9. DIVIDA REMUNERADA
A divida remunerada vence juros a taxas de mercado, sendo totalmente denominada em euros.
A Empresa contratou programas de emissdes de papel comercial no montante global de 59 milhdes de euros.
Os programas estavam totalmente utilizados em 30 de Junho de 2008, e, em 31 de Dezembro de 2007,
estavam utilizados em 53 milhdes de euros. O prazo médio ponderado das emissdes do 1.° semestre de 2008

foi de 31 dias e das emissdes do ano de 2007 foi de 199 dias.

A divida remunerada a médio e longo prazo refere-se a empréstimos da banca e a papel comercial. O
vencimento, relativamente a 30 de Junho de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, ocorrera:

Data de

. A mais de 1 ano A mais de 2 anos A mais de 3 anos Total da divida
referéncia
30 Jun. 2008 - 84 000 - 84 000
31 Dez. 2007 40 000 45 000 33 000 118 000
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A divida remunerada a curto prazo refere-se a:

Jun. 2008 Dez. 2007
Empréstimos de subsidiarias:
Amorim Cork Research, Lda. 170 205
Amorim Natural Cork, SA 70 790 82990
Equipar - Participagdes Integradas, SGPS, Lda. 7423 -
78 383 83195
Empréstimos da banca 48 721 4839
127 104 88 034
10. CREDORES DIVERSOS
Jun. 2008 Dez. 2007
Credores por acréscimos de custos:
Remuneracées 260 201
Encargos patronais sobre remuneragoes 52 34
Juros e outros encargos financeiros 3840 2237
Fornecimentos e servicos externos 77 43
4229 2515
Dividas a pagar:
A filiais por impostos do RETGS - 1175
A outras entidades:
Dividas assumidas na partilha da A.LSolutions II a) 3 283
Provisdo para impostos assumida na partilha da
A.LSolutions II a) 1551 1551
Dividas assumidas na partilha da A.L.Solutions SGPS a) - 24
Outras dividas 26 57
5809 5605

a) Empresas totalmente detidas pela Corticeira Amorim que foram dissolvidas em Dezembro de 2007.

11. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

1.° Sem. 2008 1.° Sem. 2007
Trabalhos especializados 184 132
Publicidade e propaganda 157 26
Rendas e alugueres 71 71
Deslocagoes e estadas 20 48
Comunicacdo 14 11
Honorarios 11 22
Seguros 4 4
Combustiveis 3 3
Despesas de representagdo 3 2
Conservagdo e reparacdo 1 5
Contencioso e notariado 0 16
Outros 4 4
Fornecimentos e servigos externos 472 344
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12. CUSTOS COM PESSOAL

1.° Sem. 2008 1.° Sem. 2007

Remuneracdes dos 6rgaos sociais

Conselho de Administracdo 284 732
Conselho Fiscal 21 -
Remuneragdes do pessoal 395 402
Encargos sobre remuneragoes 110 121
Outros custos com o pessoal 50 29
Custos com pessoal 860 1284

No 1.° semestre de 2008 a empresa teve em média 20 pessoas ao seu servigo e 21 pessoas no 1.° semestre de 2007.

13. JUROS LIQUIDOS

1.° Sem.2008 1.° Sem.2007
Juros e imposto de selo referentes a empréstimos bancarios -1934 -1581
Juros e outros encargos referentes a papel comercial -1337 -1252
Juros referentes a empréstimos de empresas do grupo -2137 -50
Juros obtidos de empréstimos a empresas do grupo 1247 1287
Juros liquidos -4161 -1596

14. DIVIDENDOS OBTIDOS

Esta rubrica contem os dividendos recebidos da Amorim & Irmaos, SGPS, SA.

15. RESPONSABILIDADES DA EMPRESA POR GARANTIAS PRESTADAS

A data de 30 de Junho de 2008 encontravam-se prestadas as seguintes garantias:

Beneficiario Entidade Natureza Valor

- Servigo de Finangas da Feira 2 Fianca 5802
- Servigo de Financas de Ponte de Sor Fianca 8
- Tribunal do Trabalho B.C.P. Garantia bancéaria 35

- Empresas interligadas:

Banco Popular Aval 6325
Banco Simeon Carta conforto 606
ABN*AMRO Carta conforto 35859
B.E.S. Carta conforto 4289
BNP Paribas Carta conforto 500
C.G.D. Carta conforto 18329
Carl Plump Carta conforto 256
Citibank Carta conforto 34991

(continua)
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Beneficiario Entidade Natureza Valor

(continuacao)

- Empresas interligadas:
Deutsche Bank Carta conforto 7 570
Fortis Bank Carta conforto 11 350
La Caixa Carta conforto 301
Mercantile Bank Carta conforto 403
Millennium BCP Carta conforto 40 344
Unibank Carta conforto 402
Credit Anstalt Garantia bancaria 436
B.P.I Opgdo 3600

A empresa domina totalmente as sociedades a seguir indicadas, pelo que assume, relativamente a essas
sociedades, as responsabilidades previstas no Cédigo das Sociedades Comerciais:

*

L4

*

Amorim & Irmaos, S.G.P.S., S.A.
Amorim Cork Composites, S.A.

Amorim Cork Research, Lda.

Amorim Natural Cork, S.A.

Vatrya - Consultadoria e Marketing, Lda.

16. INFORMACOES REQUERIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS

Informacgao relativa ao niimero 4 do artigo 5.° do Decreto- Lei n.° 318/94 de 24 de Dezembro.

i) - Relacdo dos créditos concedidos durante o 1.° Semestre de 2008 e respectivas posicoes
devedoras a data de 30 de Junho de 2008:

Data Valor Posic¢do
Amorim Cork Composites, S.A.
3600
Amorim Revestimentos, S.A Mai. 2008 1500
Jun. 2008 900
18 500
Amorim & Irméos, S.G.P.S., S.A. Abr. 2008 28 700
28 700
Amorim Isolamentos, S.A. Fev.2008 400
4853
Amorim Natural Cork, S.A
6320
Compagnie Marrocaine de Transf. de Liégé, Comatral S.A.
1900
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ii) - Relacdo dos créditos obtidos durante o 1.° Semestre de 2008 e respectivas posicdes credoras d
data de 30 de Junho de 2008:

Data Valor Posicado

Amorim Cork Research, Lda. Fev.2008 35

170
Amorim Natural Cork, S.A.

70790

Amorim & Irmaos, S.G.P.S., S.A. Jan.2008 800
0

Equipar — Participagdes Integradas, S.G.P.S., Lda. Mar.2008 7425
7423

17. OUTRAS INFORMACOES

Relativamente ao assunto objecto de comunicado no passado dia 18 de Junho, informa-se que até a presente
data nao houve quaisquer desenvolvimentos.

Mozelos, 31 de Julho de 2008

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracao
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PricewaterhouseCoopers

& Associados - Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, Lda.
o'Porto Bessa Leite Complex

Rua Antonio Bessa Leite, 1430 - 5°
4150-074 Porto

Portugal

Tel +351 225 433 000

Fax +351 225 433 499

Relatério de Revisao Limitada Elaborado por Auditor Registado na
CMVM sobre a Informagao Semestral

Introducgao

1 Nos termos do Cédigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos o nosso Relatério de
Revisédo Limitada sobre a informag&o do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de
2008, da Corticeira Amorim, S.G.P.S., S.A., incluida no Relatério de Gestdo, no Balango
(que evidencia um total de 423.331 milhares de euros e um total de capital proprio de
206.271 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 25.564 milhares de euros), na
Demonstragdo dos Resultados por naturezas, na Demonstracdo dos Resultados por
fungdes, na Demonstragdo dos Fluxos de Caixa e na Demonstracdo das Alteragcdes no
Capital Proprio do periodo findo naquela data e no correspondente Anexo.

2 As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da informagéao financeira
adicional, sé@o as que constam dos registos contabilisticos.

Responsabilidades

3 E da responsabilidade do Conselho de Administragdo: (a) a informacéo financeira
histérica, preparada de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) e
em particular com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como
adoptadas na Unido Europeia, em particular com a Norma Internacional de Contabilidade n°
34 — Relato Financeiro Intercalar, e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios; (b) a adopgdo de politicas e
critérios contabilisticos adequados; (c) a manutengdo de um sistema de controlo interno
apropriado; e (d) a informagao de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua
actividade, posigao financeira ou resultados.

4 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informacgao financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios, competindo-
nos emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. Inscrita na lista dos Revisores Oficiais de Contas sob o n® 183
Sede: Palacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1050 - 217 Lisboa NIPC 506 628 752 Capital Social Euros 292.000
Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial sob o n°® 506 628 752 (ex n° 11912) Inscrita na Comissdo de Valores Mobiligrios sob o n® 8077
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Corticeira Amorim, S.G.P.5., S.A.

Ambito

9 O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada
quanto a se a informacdo financeira anteriormente referida ndo contém distor¢des
materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas e
Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas,
planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu, principalmente, em indagacdes e
procedimentos analiticos destinados a rever: (i) a fiabilidade das assergcbes constantes da
informacéo financeira; (i) a adequacao das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em
conta as circunstancias e a consisténcia da sua aplicacao; (ii) a aplicagdo, ou ndo, do
principio da continuidade; (iv) a apresentacdo da informacdo financeira; e (v) se a
informacao financeira € completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

6 O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informacgao
financeira constante do relatério de gestdo com os restantes documentos anteriormente
referidos.

7 Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a
emissdo do presente parecer sobre a informacao semestral.

Parecer

8 Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengao de
uma seguran¢a moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir
que a informagéo financeira do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008
contém distorcdes materialmente relevantes que afectem a sua conformidade com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adoptadas na Unido Europeia,
em particular com a Norma Internacional de Contabilidade n° 34 — Relato Financeiro
Intercalar, e que nao seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Porto, 28 de Agosto de 2008

PricewaterhouseCoopers & Associados, S.R.0.C., Lda.

representada por;,
|

--_.

osé Pereira Alves, R.O.C.
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