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RTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

Senhores Accionistas,

A CORTICEIRA AMORIM, SGPS, S.A, Sociedade Aberta, nos termos da lei e do preconizado pela
IAS 34 por esta Sociedade adoptada, vem apresentar:

RELATORIO DE GESTAO

DESTAQUES l

®* Vendas consolidadas atingiram 242,2 milhdes de euros (M€) no final do semestre (+3.1%).
impulsionadas pela Unidade de Negdcios (UN) Rolhas (+5,5%).

° A semelhanca do registado no primeiro trimestre (1T), a actividade do 2107 continuou a ser
adversamente afectada pela desvalorizagcdo do USD (7.5% relativamente ao 1S06), do peso
chileno e rand sul-africano: impacto em vendas de -2,4%.

* EBITDA (29,6M€) e EBIT (17,7M€) apresentaram um crescimento no semestre de 9,6% e 16,3%
respectivamente.

®* Apesar do impacto adverso de 4,7 M€ que a desvalorizacdo cambial teve nos resulfados antes
de impostos, o resultado liquido atribuivel aos accionistas da CORTICEIRA AMORIM atingiu no final
do semestre 0s 9,145 M€ (+11,2%).

°* No inicio de Julho e referente ao exercicio de 2006, a CORTICEIRA AMORIM publicou o seu
primeiro Relatério de Sustentabilidade.

1.RESUMO DA ACTIVIDADE

Em termos de vendas o 2107 revelou-se ligeiramente mais positivo que o 1707, apresentando um
crescimento de 3,5% contra os 2,7% registado no 1707. A UN Rolhas continuou a ser o principal
suporte desta variacéo positiva. O crescimento apresentado na rubrica de vendas foi, no entanto,
temperado por alguns constrangimentos que afectaram negativamente a sua evolugdo. Em
primeiro lugar o impacto que a desvalorizacdo do USD confinuou a apresentar: o cémbio médio
registado no 1507 foi cerca de 7,5% inferior ao do 1506. Sendo neste momento as vendas em USD
dirigidas quase exclusivamente para o mercado dos EUA e conhecida que é a rigidez de precos
deste mercado face a alteragcdes cambiais, estima-se que o impacto da sua desvalorizacdo, bem
como da desvalorizacdo de outras duas importantes divisas de exportacdo, peso chileno e rand
sul-africano, tenham afectado negativamente as vendas consolidadas em cerca de 5,8 milhdes
de euros! Este valor representa 2,4% das vendas do semestre!l O efeito em resultados das referidas
desvalorizacdes, sendo menor, ndo deixa de ser, no entanto, significativo, estimando-se que tenha
reduzido os resultados antes de impostos em cerca de 4,7 M€, Em segundo lugar a decisdo de
diminuir as vendas de matérias-primas para clientes externos @ CORTICEIRA AMORIM, justificada
pela necessidade de reduzir o risco de crédito que lhes estd associada.
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Em termos de resulfados a boa prestacdo atfingida, em especial no 2T, ndo serd certamente
alheia ao facto de se ter feito sentir pela primeira vez o efeito conjugado dos dois grandes
investimentos concluidos no exercicio anterior: a aquisicdo de 50% de Trescases e a reestruturacdo
industrial das rolhas. Na realidade os efeitos positivos resultantes destes dois investimentos terdo
tido uma quota parte importante no crescimento dos resultados obtidos pela UN Rolhas, o qual
acabou por influenciar decisivamente o resultado consolidado da CORTICEIRA AMORIM.

2. ACTIVIDADES OPERACIONAIS POR UNIDADES DE
NEGOCIO (UN)

A actividade de UN Matérias-Primas acentuou ainda mais a integracdo na cadeia de valor da
CORTICEIRA AMORIM, tendo cerca de 88% das suas vendas sido dirigidas para as outras UN do
Grupo. O mix de cortica frabalhada no 1S apresentou uma margem de contribuicdo inferior ao
esperado. Prevé-se que para o 2S o mix trabalhado seja mais condizente com as necessidades do
mercado. Conforme jd se referiu a decis@o de reduzir a actividade de venda de matérias-primas
justifica a reducdo de cerca de 7,1% verificada naguela rubrica durante o 1507. As vendas no final
do semestre atingiram os 56,6 M€.

A UN Rolhas atfingiu no 1S07 um volume de vendas de 134,6 M€, um crescimento de 5,5%,
impulsionada por um excelente desempenho ao nivel das rolhas naturais. Nesta familia de rolhas o
destaque vai para os mercados europeus. Uma referéncia positiva ainda para os mercados
chileno e sul-africano. Relativamente das outras familias de rolhas, pode dizer-se que todas
apresentaram crescimentos, @ excepcdo das rolhas Twin-Top® onde se nota algum efeito
substituicdo provocado pela fransferéncia para as novas rolhas técnicas entretanto lancadas, em
especial para a rolha Neutrocork®. Uma referéncia final para o mercado australiano onde, apds a
reorganizacdo concretizada durante o primeiro semestre, se espera a estabilizacdo da operacdo
a partir do quarto trimestre deste exercicio.

Como resumo pode dizer-se que a UN Rolhas cresceu em quase todos os produtos e em quase
todas os mercados, sendo nitido o ganho alcancado na respectiva quota de mercado.

A conjugac¢cdo do crescimento das Vendas, da melhoria da Margem Bruta percentual e da
estabilizagcdo dos custos operacionais permitiu que ao atingir os 10,4 M€ o EBIT desta UN
apresentasse um crescimento assinaldvel.

A UN Revestimentos registou uma diminuicdo da actividade durante o segundo trimestre,
finalizando o semestre com um crescimento de vendas que ao atingir os 64,4 M€, apresentou um
crescimento de 2,7%. O mercado alemdo registou um abrandamento, em especial durante o
segundo trimestre, prevendo-se que venha a melhorar durante o proximo semestre. O mercado
americano e o do leste europeu continuam a demonstrar um dinamismo que se tem de salientar.
O desempenho das vendas no 2107 e em especial os aumentos de precos verificadas nas
matérias-primas (cortica e HDF) justificam a evolucdo do EBIT, o qual atingiu no final do semestre
0s 4,9 M€ (-10%).

O segundo trimestre da UN Aglomerados Técnicos revelou-se mais positivo que o trimestre
precedente, apresentando uma melhoria nas respectivas vendas e margem bruta percentual. De
realcar que esta UN regista nas contas deste exercicio o impacto causado pela reorganizacdo
industrial da UN Rolhas, do qual resulfou a producdo por esta UN do granulado necessdrio a
producdo de rolhas. Em consequéncia, a UN Aglomerados teve de procurar no exterior ao Grupo
as vendas de uma parte significativa dos seus granulados. A referida alteracdo, com efeitos
positivos no consolidado da CORTICEIRA AMORIM, ndo deixou de afectar as contas dos
Aglomerados Técnicos. De facto, tendo as vendas totais do 1507 atingido os 31,5 M€, ou seja -
4,6%, as vendas para clientes externos ao Grupo apresentaram um crescimento de 4,0%.
Exceptuando o efeito Grupo, a UN registou um aumento de vendas em volume, tendo
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conseguido aumentos de precos de venda que foram, no entanto, neutralizados em parte pelo
forte impacto da desvalorizacdo do USD. A perda da margem resultante da diminuicdo de
vendas para o Grupo, bem como o desaparecimento do efeito positivo da anulagcdo do
ajustamento de imparidade de activos registada no 1506, justifica a diminuicdo de 14% registado
no respectivo EBIT, o qual atingiu os 1,4 M€ no final do semestre.

A UN Cortica com Borracha foi de longe a mais afectada pela desvalorizacdo do USD, conhecido
que é o elevado peso da facturacdo desta UN na referida divisa. As vendas atingiram os 15,1 M€,
cerca de 6% abaixo do 1506. A cdmbio do USD constante as vendas teriam registado um ligeiro
crescimento. O 2107 foi afectado por um més de Junho especialmente baixo em vendas, tendo as
vendas para o sector automoével e heavy duty invertido a tendéncia positiva apresentada no
1T07. Ao contrdrio, as vendas para os sectores “ndo automovel” continuaram a apresentar um
crescimento de assinalar (+8,5% a cdmbios constantes), o que permitiu atenuar a referida quebra.
Em termos de EBIT a deterioracdo observada (-0,8 M€ contra +0,2 M€ no 1506) deve-se em grande
medida ao impacto do USD e ao efeito penalizador das indemnizacdes pagas e que resultam da
necessidade de adequar a mdo-de-obra & nova realidade de negdcio da UN.

Em termos de UN Isolamentos, continua a registar-se um excelente desempenho, tfendo as vendas
atingindo os 4,6 M€ (+12,6%) e o EBIT 0s 0,8 M€ (+47%).

3.ACTIVIDADE CONSOLIDADA

Conforme referido, o desempenho registado no 2107 teve uma influéncia significativa no resultado
de todo o primeiro semestre.

Em termos de vendas o 1507 atingiu os 242,3 M€, um crescimento de 3,1%, uma melhoria face aos
2,7% observados no 1107. De referir, mais uma vez, o forte impacto resultante da desvalorizacéo
do USD e embora em menor grau, do peso chileno e do rand sul-afficano. Estas desvalorizacdes
deverdo ter provocado um efeito desfavordvel nas vendas consolidadas e no RAI que se estima
em cerca de 2,4% e de 4,7 M&.

A Margem Bruta do semestre situa-se nos 47,7%, ligeiramente abaixo da registada no 1707 (48,2%).
Para além dos efeitos adversos das ja referidas desvalorizacdes, este comportamento deve-se, no
essencial, & descida verificada na Margem da UN Matérias-Primas (lotes de cortica mais fracos) e
a subida verificada no preco de algumas matérias-primas (desperdicios de cortica e materiais
subsididrios como o HDF).

O efeito conjugado do aumento das Vendas e da diminuicdo da Margem Bruta percentual,
conduziu a um efeito positivo no valor absoluto da Margem, a qual atingiu os 117.,5 M€ (+2,4%).

A evolucdo observada ao nivel dos custos operacionais pode considerar-se notdvel, j& que para
um crescimento das vendas da ordem dos 3%, este mantiveram-se praticamente inalterados. Os
chamados custos operacionais cash (FSE e Pessoal) tiveram mesmo uma descida de cerca de
1,7 M€,

O EBIT atingiu, assim, o valor de 17,7 M€ (+16,3%) e o EBITDA os 29,6 M€ (+9.,6%).

Face a uma divida remunerada estdvel, os juros custeados foram afectados unicamente pela
paulatina subida das tfaxas de juro. Os juros elevaram-se assim aos 5,2 M€, uma subida de cerca
de 1,2 M€ face ao 13806. Incluido na funcdo financeira estd ainda registado o ganho de 0.4 ME€,
consequéncia da apropriacdo dos resultados obtidos nas participadas que ndo consolidam pelo
método integral (destaque para a Trescases, Victor & Amorim e Dom Korkowy).
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O resultado antes de impostos atingiu os 12,9 M€ (+14,4%).

Apds uma estimativa de imposto sobre o rendimento de 2,9 M€ e de interesses minoritdrios de 0,8
M€, o resultado liguido atribuivel aos accionistas da CORTICEIRA AMORIM elevou-se a 9,145 M&€,
uma subida de 11,2% face ao apresentado no final do primeiro semestre de 2006.

Quanto ao resultado liquido do 2T07 este atingiu os 5,271 M€, um crescimento de 18,7% face aos
resulfados conseguidos no 2T06.

4. ESTRUTURA FINANCEIRA

O total do Balanco a 30/6/2007 (564 M€) apresenta um acréscimo diminuto, cerca de 2 Mg,
relativamente ao final de 2006. A subida de 10 M€ registada ao nivel dos Activos correntes, é
praticamente compensada por uma descida de 8 M€ ao nivel dos ndo correntes. Nos Activos
correntes destaque para a diminuicdo de 16 M€ nos Inventdrios, usual no primeiro semestre de
cada exercicio dada a natural quebra dos inventdrios de matérias-primas. Em contrapartida,
influenciada pelas vendas do 2707, a rubrica de Clientes teve um crescimento de 18,6 M€. Nos
Activos ndo correntes, a descida € justificada pela diminuicdo do Actfivo Fixo Tangivel
(Imobilizado), em virtude das depreciacdes e algumas alienacdes.

Em termos de Passivo, o crescimento de 2 M€ justifica-se pela soma de pequenas variagdes de
algumas das suas rubricas. De realcar o aumento da divida remunerada a médio e longo prazo
em cerca de 10 M€, compensada com igual descida na divida remunerada a curto prazo. Os
Capitais Proprios mantém-se nos 230 M€, do que resulfa a manutencdo da Autonomia Financeira
Nos 41%.

No final de Abril foram distribuidos 7,2 M€ de dividendos, correspondendo a um dividendo bruto
de 5.5 céntimos de euros por ac¢cdo.

5.INDICADORES CONSOLIDADOS

(mil euros)
2107 2106 Variagcdo 1507 1506 VariacGo
Vendas 124 669 120403 + 3.54% 242 230 234 890 +3.12%
Margem Bruta - Valor 599564 59677 + 0.46% 117 461 114 700 +241%
% D 47,34 5009 -2,75p.p. 47,73 48,51 -0,78 p.p.
Custos Operacionais 2) 49372 51409 - 3.96% 99 801 99 520 +0,28%
EBITDA 16550 14267 +16,00% 29 616 27 030 +9.57%
EBIT 10 582 8268 +27.99% 17 660 15180 + 16.34%
Resultado Liquido (atribuivel aos accionistas) 5271 4440 +18,72% 9 145 8 222 + 11,23%
Resultado por ac¢do 3) 0,0404 00340 +18.72% 0,0701 0,0630 + 11.23%
EBITDA/juros liquidos (x) 5,62 6,66 -104X 5,67 6,75 -108X
Autonomia Financeira 4) - - - 40,90% 38.,29% +2,6p.p.
Divida Remunerada Liquida - - - 223 821 225775 -0.87%
1) Sobre o valor da produgdo
2) Inclui custos e proveitos financeiros que ndo juros
3) Resultado Liguido do Exercicio/n® médio acgdes (euros/ ac¢dio) (exclui acgdes proprias)
4) Capitais Prdprios / total Balango (no final do periodo)
4
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6.ESTRUTURA E PRATICAS DE GOVERNO SOCIETARIO

Decorrentes das alteracoes ao Codigo das Sociedades Comerciais introduzidas pelo o Decreto-Lei
n.2 76-A/2006, de 29 de Marco bem como do processo de reflexdo interno sobre a necessidade
de actualizar algumas das prdticas societdrias da CORTICEIRA AMORIM para o que, & data, se
consideram ser prdticas mais modernas e/ou dinamizadoras da participacdo dos Senhores
Accionistas na vida societdria, o primeiro semestre de 2007 fica marcado por um conjunto de
alteracdes relevantes aos estatutos e a estrutura dos érgdos societdrios.

I. Estrutura de fiscaliza¢cdo da Sociedade

Tendo sido amplamente estudados os modelos de governo disponiveis para uma sociedade
como a CORTICEIRA AMORIM, foi adoptado o modelo que preconiza a separacdo entre a
administracdo e uma dupla fiscalizagcdo por um conselho fiscal e por um revisor oficial de contas,
modelo vulgarmente conhecido como “latino reforcado”.

Il. Alteragcdo de aspectos relativos a participagdo e/ou representacdo do
Accionista e ao exercicio do direito de voto

¢ reducdo do numero de dias de bloqueio das accdes antes da Assembleia Geral, para
participacdo na mesma, de 20 para 5 dias;

¢ O requerimento, feito por Accionista, de infroducdo de assunto na ordem de frabalhos
de uma Assembleia Geral, apenas terd de ter assinatura reconhecida notarialmente
guando o Presidente da Mesa tiver dlvidas sobre a veracidade da mesma;

¢ representacdo do accionista pode ser feita por qualguer terceiro (imposicdo legal);

¢+ extens@o da possibilidade do voto por correspondéncia em Assembleia Geral a todas
as matérias e por voto electronico quanto estiverem reunidas condi¢cdes de seguranca
e fiabilidade do mesmo;

¢ regulacdo do voto por correspondéncia;

¢ possibilidade do envio de documentacdo relativa & Assembleia Geral, por e-mail, ao
Accionista.

Ill. Deliberacdoes em Assembleia Geral
3.1 - Assembleia Geral de Accionistas de 31 de Margco de 2007

Tendo em consideracdo as referidas alteracdes ao Coédigo das Sociedades Comerciais,
nomeadamente o Artigo 374%-A, que determina a necessidade, por imperativo legal, de todos os
membros da Mesa da Assembleia Geral da Sociedade serem substituidos por se encontrarem em
situacdo de falta de independéncia e/ou de incompatibilidade, foi deliberado que a Mesa da
Assembleia Geral passasse a ser constituida apenas por um Presidente e um Secretdrio tendo sido
eleitos, com posse imediata, para Presidente o Senhor Dr. Joaquim Taveira da Fonseca e para
Secretdrio o Senhor Dr. Tiago Borges de Pinho.
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3.2 - Assembleia Geral de Accionistas de 28 de Maio de 2007

Aprova a alteracdo dos 6rgdos societdrios e aspectos mais relevantes relativos ao respectivo
funcionamento:

¢ sdo oérgdos societdrios: a Assembleia Geral, o Conselho de Administracdo, o Conselho
Fiscal e o Revisor Oficial de Contas;

¢ O mandato dos membros da Mesa da Assembleia Geral, do Conselho de
Administracdo, do Conselho Fiscal e do Revisor Oficial de Contas dura por trés anos
civis, podendo a Assembleia Geral anual, aquando da votacdo do relatdrio de
gestdo, das contas do exercicio e da aplicacdo dos resultados, deliberar a destituicdo
dos membros do Conselho de Administracdo, excepto do membro do Conselho de
Administracdo eleito ao abrigo das regras especiais de eleicdo estabelecidas no
artigo 392¢ do Codigo das Sociedades Comerciais;

¢ 0s membros da Mesa da Assembleia Geral, do Conselho Fiscal e o Revisor Oficial de
Contas podem ser retribuidos mediante uma remuneracdo fixa para determinado
periodo.

Aprova um conjunto de alteragdes visando agilizar e fomentar a participacdo dos Accionistas na
vida Societdria:

¢+ estabelece o minimo de cinco dias Uteis de blogueio das accdes sobre a data
designada para a respectiva reunido, como condicdo indispensdvel para
participacdo, qualquer que seja a forma, na Assembleia Geral;

¢ consagra a possibilidade de emissdo de voto por correspondéncia, recepcionado na
sociedade até ao quinto dia dtil anterior ao da Assembleia Geral, bem como a
admissibilidade do voto por meios electrénicos, recepcionado na sociedade até ao
quinto dia Util anterior ao da Assembleia Geral, ficando o mesmo sujeito a verificacdo
pelo Presidente da Mesa da Assembleia Geral, previomente & convocacdo da
Assembleia Geral, da existéncia de meios de comunicacdo que garantam a
seguranca e fiabilidade do voto emitido;

¢ determina que os votos dados por correspondéncia ou por meios electrénicos valem
como votos negativos relativamente a propostas apresentadas posteriormente a data
em que esses votos tenham sido emitidos e que a presenca do Accionista na
Assembleia Geral revoga o voto por este dado por correspondéncia ou por meio
electrénico;

¢+ confere a possibilidade da sociedade, a solicitacdo do Accionista, enviar por e-mail a
informacdo preparatdéria da Assembleia Geral, nos quinze dias anteriores & data da
sua realizacdo;

¢ possibilita que a representacdo voluntdria de um Accionista na Assembleia Geral
possa ser conferida a outro Accionista ou a um terceiro nGo Accionista.

Aprova um conjunio de alteragcées visando agilizar as reunides do Conselho de Administracdo,
nomeadamente através da utilizacdo de meios telemdticos:

¢ determina que o Conselho de Administracdo pode reunir gquando e onde o interesse
social o exija;
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equipara a presenca fisica 4 intervencdo dos Administradores nas reunides do
Conselho através de meios telemdticos que assegurem, em tempo real, a tfransmisséo
e recepcdo simultdneas de voz ou de voz e imagem, desde que consideradas
suficientes a sua seguranca e fiabilidade e, no inicio da respectiva reunido, seja
aprovada pela maioria dos participantes;

possibilita que qualquer administrador se possa fazer representar numa reunido por
outro administrador, mediante carta dirigida ao Presidente do Conselho;

confere aos administradores a faculdade de votarem por correspondéncia as
resolucdées do conselho de administracdo e ao Presidente do Conselho de
Administra¢cdo voto de qualidade nas decisdes do Conselho;

determina que quatro faltas a reunides, seguidas ou intferpoladas, em cada ano civil,
sem justificacdo aceite pelo Conselho de Administracdo conduzam a falta definitiva,
que serd declarada pelo Conselho de Administracdo, devendo proceder-se 4
substituicdo do Membro em falta, nos termos legais.

Aprova a composicdo e funcionamento dos érgdos sociais com competéncias em matéria de
fiscalizagdo:

¢

consagra a existéncia de um Conselho Fiscal e de um Revisor Oficial de Contas,
enquanto 6rgdos com competéncias de fiscalizacdo;

determina que o Conselho Fiscal € composto por trés memlbros efectivos € um ou mais
suplentes, tendo o Presidente do Conselho Fiscal voto de qualidade nas decisdes do
conselho.

possibilita a intfervencdo dos membros nas reunides do Conselho através de meios
telemadticos que assegurem, em tempo real, a transmissédo e recepcdo simultdneas de
voz ou de voz e imagem, desde que consideradas suficientes a sua seguranca e
fiabilidade e, no inicio da respectiva reunido, seja aprovada pela maioria dos
participantes;

estabelece que o Revisor Oficial de Contas € composto por um membro efectivo e um
suplente, qualguer deles revisor oficial de contas ou sociedade de revisores oficiais de
contas.

Elege os membros para os novos érgdos sociais:

*

Conselho Fiscal: Durval Ferreira Marques (Presidente), Joaquim Alberto Hierro Lopes
(Vogal), Gustavo José de Noronha da Costa Fernandes (Vogal) e Alberto Manuel
Duarte de Oliveira Pinto (Vogal Suplente);

Revisor Oficial de Contas: Pricewaterhousecoopers & Associados — Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, Lda. (Efectivo), representada por José Pereira Alves ou
representada por Anténio Joaquim Brochado Correia e Herminio Antdnio Paulos
Afonso (Suplente).

7.RELATORIO DE SUSTENTABILIDADE

Durante o primeiro semestre de 2007, a CORTICEIRA AMORIM, ciente da sua responsabilidade
enquanto lider mundial do sector tfransformador da cortica - segmento que garante a viabilidade
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de toda a fileira da cortica — promoveu um projecto de reflexdo e estudo internos transversal a
toda a Organizacdo, visando a elaboracdo do seu relatdrio de sustentabilidade.

Deste projecto surgiu o primeiro Relatério de Sustentabilidade, amplamente divulgado, assim se
iniciando a comunicacdo regular, sistemdtica e estruturada das prdticas em matéria de
sustentabilidade, promovendo com os seus Stakeholders uma reflexdo partiihada sobre a forma
como desenvolve a actividade e as potenciais melhorias, visando o bem estar de todos.

Além de evidenciar o impacto da sua actividade na preservacdo da biodiversidade e no
combate & desertificacdo, a CORTICEIRA AMORIM informa nesse Relatdrio, quantificando, do seu
impacto positivo na fixacdo de CO2, contribuindo para mitigar as emissdes de gases com efeito
de estufa, origem das alteracdes climdticas. Tais impactos, a par das boas prdticas de
sustentabilidade evidenciadas, ndo deixardo de ter um impacto favordvel na percepcdo dos
produtos da CORTICEIRA AMORIM em diversos segmentos de mercado, desde os promotores da
construcdo sustentdvel, ds indUstrias, caves e distribuidores que pretendem ter um impacto
positivo a nivel ambiental e social.

Nestas matérias, destacam-se os seguintes aspectos e/ou impactos da actividade da CORTICEIRA
AMORIM:

¢ biodiversidade: o sobreiro constitui a base de um sistema ecolégico Unico no mundo,
contribuindo para a sobrevivéncia de muitas espécies da fauna autdctone e para a
salvaguarda do ambiente;

¢ estima-se que o montado de sobro seja responsdvel pela fixacdo de 5% das emissdes
de CO2 em Portugal;

¢ a verticalizacdo industrial integrada das actividades da CORTICEIRA AMORIM garante
o aproveitamento integral da cortica, incluindo a reciclada. Nada se perde, tudo é
valorizado;

¢ 00s 2,9 mil milhdes de rolhas colocadas no mercado em 2006 pela Corticeira Amorim
corresponde uma fixacdo total de CO2 superior a 25 mil toneladas;

¢ a producdo de energia a partir da ufiizacdo de biomassa satisfaz 46% das
necessidades energéticas da CORTICEIRA AMORIM;

¢ a promoc¢do de uma culfura de eficiéncia e reconhecimento de mérito entre os
Colaboradores.

8.PERSPECTIVAS PARA O SEGUNDO SEMESTRE

As perspectivas para o segundo semestre apontam para um crescimento moderado ao nivel das
vendas. O desempenho positivo verificado durante o primeiro semestre na UN Rolhas deverd ser
atenuado na segunda metade do ano pela conjugacdo de dois factores adversos: a continua
desvalorizacdo do USD e de outras divisas de facturacdo e a ndo repeticdo do efeito Trescases (0
segundo semestre de 2006 foi o primeiro semestre a beneficiar totalmente do impacto desta
aquisicdo). O outro suporte para as vendas deverd ser a UN Revestimentos, da qual se espera que
retome as taxas de crescimento registadas em trimestres anteriores.

Em termos de resultados o segundo semestre de 2007, para além do referido abrandamento na
actividade, verd acentuado o efeito resultante da subida das taxas de juro, com o consequente
agravamento da fun¢cdo financeira. Deste modo o crescimento dos resultados observado no final
primeiro do semestre deverd ser bastante atenuado durante a segunda metade do ano,
mantendo-se, mesmo assim, a perspectiva de terminar exercicio com resultados pelo menos
semelhantes aos do exercicio anterior.
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9. VALORES MOBILIARIOS PROPRIOS

Em cumprimento com a lei, informa-se que a empresa ndo adquiriu nem dlienou em Bolsa,
durante o primeiro semestre, accdes proprias, pelo que permaneciam em carteira, no final do
periodo, 2 548 357 accdes proprias, representativas de 1,9161% do seu capital social.

10. EVENTOS POSTERIORES

Posteriormente a 30 de Junho de 2007 e até & data do presente relatério, ndo ocorreram factos
relevantes que venham a afectar materialmente a posicdo financeira e os resultados futuros da
CORTICEIRA AMORIM e do conjunto das empresas filiais incluidas na consolidacéo.

Mozelos, 1 de Agosto de 2007
A Administracdo da CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.
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ANEXO AO RELATORIO DE GESTAO

l. ACGCOES CORTICEIRA AMORIM, $.G.P.S., S.A. DETIDAS E OU
TRANSACCIONADAS PELOS ORGAOS SOCIAIS DA EMPRESA

Em cumprimento com a lei, informa-se:

i) o administrador Senhor José Américo Amorim Coelho mantém a posse de 20 339
accdes da Sociedade, ndo tendo fransaccionado qualquer fitulo durante o primeiro
semestre de 2007;

i) os restantes membros dos érgdos sociais ndo detém nem transaccionaram qualquer
fitulo representativo do capital social da Sociedade.

Il. RELACAO DOS ACCIONISTAS TITULARES DE MAIS DE UM DECIMO DO CAPITAL
SOCIAL DA EMPRESA

Em cumprimento com a lei, informa-se que a sociedade Amorim Capital - Sociedade Gestora de
Participacdes Sociais, S.A. € detentora, & data de 30 de Junho de 2007, de 90 162 161 accdes da
CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A., correspondentes a 67,791% do capital social e a 69,116% dos
direitos de votos.

II. PARTICIPAGCOES SOCIAIS QUALIFICADAS

Relacdo dos Accionistas fitulares de participacdes sociais qualificadas, & data de 30 de Junho de
2007:

NGmero de Percentagem

Accionista - de direitos de
accdes
votos

Amorim Capital - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S A, 90 162 161 69.,116%
Luxor — Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A. 3 069 230 2,353%
Millennium BCP - Investimentos - Fundos Mobilidrios, S.A. 1686 831 1,292%
Directamente 903 384 0,692%
Via Accionista/Gestor 783 447 0,600%
Portus Securities — Sociedade Corretora, Lda. 7 400 000 5,673%
Directamente 6 400 000 5,749%
Via Accionista/Gestor 1 000 000 0, 766%

A Amorim - Investimentos e Participacdes, S.G.P.S., S.A., detém, & data de 30 de Junho de 2007,
uma participacdo qualificada indirecta na CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A., de 90 162 161
accgdes correspondente a 69,116% de direitos de votos. A referida participacdo indirecta é detida
através da Amorim Capital - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A..
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A Amorim - Investimentos e Participacdes, S.G.P.S., S.A. é detida a 100% pela Interfamilia I, S.G.P.S.,
S.A.

De referir que, em 30 de Junho de 2007, a Sociedade possuia 2 548 357 accdes proprias.

Mozelos, 1 de Agosto de 2007
A Administracdo da CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.
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INFORMACAO FINANCEIRA INTERCALAR

a) Balanco Consolidado

Mil euros

Activo
Activos Fimos Tangihr eiz Wl Tal.204 178.719 170323
Propriedade: de I estimeants Wl = 24819 22681
G dwrill I 13,2480 13.253 14,300
I eztimentos: em Aszeciadas n 2040 2717 4,238
Activos Fimos Intangiv eiz Wl 24 1 &
Cutroe activos financeires 2.0&7 2.063 1.4&0
Impestos diferndeos Wil 3.8%4 2719 10.:a11
Outros Activos 20 205 33
Activias Ndo Correntes 198.341 2046.285 203.832
I entarics (B 128,814 212,139 196371
Clientes x 123,444 104.7a1 117.413
npostos g recupearar xl 23.9348 21.311 26045
Cutros Activos xl 1a.157 13.0%94 158204
Coaixg 2 equivalentes 8.474 3597 11.704
Activias Carrentes J&5.524 355.302 3567 438
Total do Activo 563.884 5461.588 571.270

Capitais Proprios

Capital zocial gl 133,000 133000 1330000
Accdes préprias gl -2.4248 -2.428 2410
Rezarsaz & outras componentes do capital préprie =0 dz.3448 a9 .43 a9.7a4
Resultads Liguide do Exercicio 2145 20104 g.222
Intereszes Minoritaries d.3&8 10545 10,154
Total dos Capitais Préprios 230.433 230.750 218.749
Passivo
Divida Remunerada i 143,317 183114 180,774
Cutros empréstimeo: obtidos & credores diverzoz A 1.80% 3172 A.129
Prowizdes . A.2458 4,384 4,501
Impestos diferndeos Wil 3.747 4,009 40148
Passivios Nao Comentes 174.123 144 582 144 538
Divida Remunsrada I ah.974 Fa.213 o&.a0a
Fornecedoreas 42,2368 43,754 47,214
Cutros empréstimeo: obtidos & credores diverzoz A 35788 da.A20 44214
Eztade = cutres entes Pkliceos 12,162 2447 2657
Passivos Commentes 15%.32% 144147 187 783
Total do Passivo e Capitais Préprios 563.886 561.588 571.270
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b) Demonstracdo de Resultados Consolidada
Do semestre

Mil euros
NOTAS 152007 m
Vendas v 242.230 234.890
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 128.610 121.763
Variagdo de producdo 3.841 1.574
Margem Bruta 117.461 114.700
47,7% 48,5%
Fornecimento e Servicos Externos 38.800 38.449
Custos com Pessoal XVl 47.667 49.763
Depreciacoes Vi 11.956 11.850
Ajustamentos de imparidade de Activos 605 372
Outros proveitos (+) e custos (-) operacionais Xvii -772 914
Resultados operacionais (EBIT) 17.660 15.180
Juros Liquidos XVl -5.220 -4.007
Ganhos (perdas) em associadas i 412 66
Resultados antes de impostos 12.852 11.239
Imposto sobre os resultados Vil 2.932 2.266
Resultados apés impostos 9.921 8.974
Resultados Extraordindrios
Interesses minoritdrios 776 752
Resultado liquido atribuivel aos accionistas da Corticeira Amorim 9.145 8.222
Resultado por ac¢do - Bésico e Diluido (euros por acgdo) XXl 0,070 0,063
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Do Segundo frimestre (ndo auditado)

Mil euros
212007 2712006
Vendas 124.669 120.403
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 66.689 59.470
Variagcdo de producdo 1.975 -1.256
Margem Bruta 59.955 59.677
47,3% 50,1%
Fornecimento e Servicos Externos 19.201 19.232
Custos com Pessoal 23.489 25.162
Depreciagoes 5.968 5.999
Ajustamentos de imparidade de Activos -68 649
Outros proveitos (+) e custos (-) operacionais -783 -377
Resultados operacionais (EBIT) 10.582 8.268
Juros Liquidos -2.945 -2.141
Ganhos (perdas) em associadas 225 8
Resultados antes de impostos 7.862 6.135
Imposto sobre os resultados 2.244 1.263
Resultados apds impostos 5.618 4.872
Resultados Extraordindrios
Interesses minoritdrios 347 432
Resultado liquido atribuivel aos accionistas da Corticeira Amorim 5.271 4.440
Resultado por ac¢do - Bésico e Diluido (euros por acgao) 0,040 0,034
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c) Demonstracdo dos Fluxos de Caixa Consolidados

Mil euros
152007
ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos: de clientes 2235945 239 574
Fagamentos a fornecedores - 120052 - 173533
FPagamentos ao Peszoal - 42547 - 45355
Fluxo geradao pelas operagies -G914 20 ada
Fagamentofrecebimente do imposte 2f o rendiments - 1 530 - 1 4345
Dutros recfpag. relatives 4 actividade cperacional 28230 4475
FLUXOS DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS 18434 23724
ACTIVID ADES DE INVESTIMENTO
Recebimento: provenientes de:
Activos fime: Corpérecs 337 a1
lrvestirnent oz financeiros 115 &4
Juros & Prowveitos relacionadaos 110 118
Subsidies de investimants 264 2
Dividendos dl 0
Fagamentos respeitantes o
Bctivos fiwes Corpdreocs - 10235 - 14 432
I esztimentos financeires -1 522 - 3agaz
Bctivos Incorpdreos - 24 0
FLUXOS DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTOS - 10 %51 - 17 741
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recekimentos provenientes de;
Empréztimes oktidos 4993 101714
Cutros Sz &4
Fagamentos rezspeitantes o
Empréstimes ckhtides 0
Jurcs & cuztos zimilares - 4159 - 4245
Dividendos - 7429 - 6?74
Aguisigdes de acgdeas [quotas) préprias 0 -9
Cutros - 4&G - O0g
FLUXOS DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO - 400l - 1841
Variagdes de caixa e seus equivalentes 1484 4 104
EHeito das diferengas de cambio -7 - 3
Variagdo de perimetro 0 - bb7
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 2997 B bbb
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo L 474 11704
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d) Demonstragdo Consolidada das alteracdes no Capital Proprio

Mil euros

Diferengas | hus

Zaldo da Dividendoz | Resultada

© | Aumentos | Diminuigdes de

Canversia | Ink:

Imicial tezultade | Distribuidas W'}

30 de Junho de 2008
Capitais Froprios :

Copital 133 000 S S S S S S - 133000
Acodes [Cuotas] Préprics - Walor Mormimal -2 535 - - - -5 - - - -2a4
Accdes [(Quotas] Préghios - Desc. e Prémios 134 - - - -4 - - - 130
Frémics de Bmissds de Acodes 35893 - - - - - - - 33aed
Austaments de trarsicdo para IFRS -T3.020 S S S 33 S Q0 - -12.893
Ajust. de Contabkiidade de Cobearturag 18 S S S S -Gl S S -&3
Resersas
Reasenyas Legais Fads S S S S S S S F445
Chatras Resenvas 25051 15747 -4.523 S S -35 S - 3F2EF
Difersrga de Coroearsdo Comibsial a5 S S S - -1.559 S S -Ga2
192.684 15747 -6.523 1] 24 -1.678 a0 0 200.341
Resultodo liquido do Exercicio 15747 15747 - 8222 - - - - g2
interesses inoritarios 11.752 - -433 7a2 - - 810 1077 10184
Total do Capital Praprio 220.183 0 -60956 8.974 24 -1.678 -F20 1077 218.747

30 de Junho de 2007
Capitais Froprios :

Capital 133 000 - - - - - - - 135000
Aoodeas [Cuotas] Prépias - Walsr Mermimal -2 545 5 5 5 - 5 5 - -2.A4R
Acodes [Cuotas] Prépnias - Desc. 2 Prémios 123 5 5 5 - 5 5 5 123
Frémics de Brissds de Acgdes 35893 5 5 5 5 5 5 - 33aed
Ajustaments de fransicdoe para IFRS -12.8686 - - - 434 - 31 - -12.401]
Ajust. de Contalziidade de Cobeartura -177 - - - 171 S - - -6
Resersos
Reasanyas Legdis s - - - - - - - F444
Cutros Reservaos 3rne 20004 -FI7S - 235 -434 - - 45840
Difersrga de Cornearsds Comibzial -2 - - - - S -454 - -1.4368
200,007 20104 F7.A75 0 3840 -434 -423 0 212919
Resultodo liquido do Exercicio 20104 -20.704 S 9145 S S S S 9145
interesses inoritdrios 10645 - -252 EEl= 198 2811 -10a - 5365
Total do Capital Praprio 230.760 0 7427 9921 048 -3.245 523 0 230432
16

Informacado Financeira Intercalar do 1° Semestre 2007



CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

e) Notas as contas consolidadas para o periodo findo em 30 Junho de
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l. NOTA INTRODUTORIA

A CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A. (adiante designada apenas por CORTICEIRA AMORIM,
designacdo que poderd também abranger o conjunto da CORTICEIRA AMORIM SGPS e suas
participadas) resultou da transformacdo da CORTICEIRA AMORIM, S.A., numa sociedade gestora
de participacdes sociais ocorrida no inicio de 1991 e cujo objecto é a gestdo das participacoes
do Grupo Amorim no sector da cortica.

A CORTICEIRA AMORIM ndo detém directa ou indirectamente interesses em propriedades onde se
faca o cultivo e exploracdo do sobreiro, drvore fornecedora da cortfica, principal matéria-prima
usada nas suas unidades transformadoras. A aquisicdo da cortica faz-se num mercado aberto,
onde interagem multiplos agentes, tanto do lado da procura como da oferta.

A actividade da CORTICEIRA AMORIM estende-se desde a aquisicdo e preparacdo da cortica,
até & sua transformacdo num vasto leque de produtos derivados de cortica. Abrange fambém a
comercializacdo e distribuicdo, através de uma rede prépria presente em todos os grandes
mercados mundiais.

A CORTICEIRA AMORIM é uma empresa Portuguesa com sede em Mozelos, Santa Maria da Feira,
sendo as acgodes representativas do seu capital social de 133 000 000 Euros cotadas na Euronext
Lisboa - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A..

Estas demonstracdes financeiras consolidadas foram aprovadas em Conselho de Administragdo
do dia 1 de Agosto de 2007.

Excepto quando mencionado, os valores monetdrios referidos nestas Notas sGo apresentados em
milhares de euros (Mil euros = k euros = K€).

Alguns valores referidos nestas Notas poderdo apresentar pequenas diferencas relativamente &
soma das partes ou a valores expressos noutros pontos destas Notas; tal facto deve-se ao
fratamento automatico dos arredondamentos necessdrios & sua elaboracdo.

Il. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas usadas na preparacdo das demonstracdes financeiras
consolidadas foram consistentemente usadas em todos os periodos apresentados nestas
demonstracdes e de que se apresenta em seguida um resumo.

a. Bases de apresentacdo

As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas no pressuposto da continuidade
das operacdes, a partir dos livros e registos contabilisticos das empresas incluidas na consolidacdo,
mantidas de acordo com os principios contabilisticos locais, ajustados no processo de
consolidagdo de modo a que estejam em conformidade com a Norma Internacional de
Contabilidade 34 (Relato Financeiro Intercalar), tal como adoptada na Unido Europeia e em vigor
a 30 de Junho de 2007. Para o efeito foi considerado como data de transicdo do normativo local
o dia 1 de Janeiro de 2004.

b. Consolidacdo
= Empresas do Grupo

Sé&o considerados como empresas do Grupo, muitas vezes designadas fambém como subsididrias,
as empresas nas quais a CORTICEIRA AMORIM detenha directa ou indirectamente mais de 50%
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dos direitos de voto, ou detenha o poder de controlar a respectiva gestdo, nomeadamente nas
decisdes da drea financeira e operacional.

As empresas do Grupo sdo consolidadas pelo método integral (também chamado ‘“linha-o-
linha”), sendo a parte de terceiros correspondente ao respectivo Capital Préprio e Resultado
Liquido apresentado no Balanco consolidado e na Demonstracdo de Resultados consolidada
respectivamente na rubrica de “Interesses Minoritdrios”. A data de inicio de consolidacdo ou de
desconsolidacdo, deverd normalmente coincidir com o inicio ou fim do frimestre em que
estiveram reunidas as condicdes para esse efeito.

Os prejuizos atribuiveis a minoritdrios durante o exercicio, sé-lo-do até & medida em que facam
anular o valor constante da mesma rubrica do balanco, situacdo a partir da qual todo o prejuizo
superveniente serd absorvido pela CORTICEIRA AMORIM. Numa situacdo de inversdo de prejuizos,
a CORTICEIRA AMORIM reconhecerd a totalidade dos lucros até que a parte dos minoritdrios de
prejuizos absorvidos pela CORTICEIRA AMORIM em exercicios anteriores tenha sido recuperada,
situacdo a partir da qual se retomard a reparticéo normal dos lucros.

Nos casos excepcionais em que, havendo capacidade financeira, haja uma obrigacdo dos
minoritdrios de quinhoar a sua quota-parte dos prejuizos, a respectiva contrapartida, esgotada
que seja o saldo do balanco, serd reconhecido como um saldo a receber no activo consolidado
da CORTICEIRA AMORIM.

Na aquisicdo de empresas do Grupo serd seguido o método de compra. O custo de aquisicdio é
mensurado pelo justo valor dos activos dados em troca, dos passivos assumidos, dos instrumentos
de capital préprio emitidos para o efeito e ainda por todos os custos de fransaccdo incorridos. Os
activos e passivos identificveis, bem como os passivos confingentes assumidos na aquisicdo serdo
mensurados inicialmente pelo justo valor & data de aquisicdo. O excesso do custo de aquisicdo
sobre o justo valor da parte da CORTICEIRA AMORIM dos activos e passivos identificGveis
adquiridos serd reconhecido como Goodwill e reconhecido como um activo. Se o referido custo
de aquisicdo for inferior ao justo valor dos activos e passivos adquiridos, deverd a respectiva
diferenca ser reconhecida como um ganho do exercicio.

As transaccdes, saldos, dividendos e mais-valias internas realizadas entre empresas do Grupo sdo
eliminadas. As menos-valias internas sdo também eliminadas, a ndo ser que haja evidéncia de
que a transac¢do subjacente reflecte uma efectiva perda por imparidade.

= Empresas Associadas

Séo consideradas como empresas associadas as empresas onde a CORTICEIRA AMORIM tem uma
influéncia significativa mas ndo o controlo da gestdo. Em termos juridicos esta influéncia acontece
normalmente nas empresas em que a participacdo se situa entre os 20% e os 50% dos direitos de
voto. Os investimentos em associadas sdo registados pelo método de equivaléncia patrimonial
(MEP). De acordo com este método os investimentos em associadas séo registados, de inicio, ao
custo, incluindo o respectivo Goodwill identificado d data de aquisicdo. Subsequentemente o
referido custo serd ajustado por quaisquer imparidades do valor do Goodwill que venham a ser
apuradas, bem como pela apropriagdo da parte proporcional dos resultados da associada, por
contrapartida de resultados de exercicio na rubrica “Ganhos (perdas) em associadas”. Agquele
valor serd também aqjustado pelos dividendos recebidos da associada, bem como pela parte
proporcional das variagcdes patrimoniais registada na associada, por contrapartida da rubrica de
“"Reservas”. Quando a parte da CORTICEIRA AMORIM nos prejuizos acumulados de uma
associada exceder o valor do investimento, cessard o reconhecimento dos prejuizos, excepto se
houver um compromisso de o fazer sendo, neste caso, o respectivo passivo registado numa conta
de provisdes para riscos € encargos.
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c. Conversdo Cambial

As demonstracdes financeiras consolidadas sdo apresentadas em milhares de euros. Sendo o euro
a divisa legal em que estd estabelecida a empresa-mde, e sendo esta a divisa em que sdo
conduzidos cerca de dois tfercos dos negdcios, o euro € considerada a moeda funcional e de
apresentacdo de contas da CORTICEIRA AMORIM.

Todos 0s activos e passivos expressos em outras divisas foram convertidos para euros, utilizando as
taxas de cdmbio das datas de balanco. As diferencas de cdmbio resultantes das diferencas de
taxa de cambio em vigor nas datas das transaccdes e as das datas das respectivas liquidacdes
na data de balancgo, foram registadas como ganho ou perda do exercicio pelo seu valor liquido.

Os valores activos e passivos das demonstracdes financeiras das subsididrias cuja divisa de reporte
seja diferente do euro, foram convertidas para euros, utilizando os cdmbios das datas de balanco,

sendo a conversdo dos respectivos custos e proveitos feita & taxa média do respectivo
exercicio/periodo.

d. Activo Fixo Tangivel

Os bens do activo fixo tangivel sGo originalmente registados ao custo histérico de aquisicdo
acrescido das despesas imputdveis & compra ou producdo, incluindo, quando pertinente, os
encargos financeiros que lhes tenham sido atribuidos durante o respectivo periodo de construcdo
ou instalacdo e que sdo capitalizados até ao momento de entrada em funcionamento do
respectivo bem.

Como parte da alocacdo do justo valor dos activos e passivos identificdveis num processo de
aquisicdo de empresas do Grupo (FRS 3) e relativamente aos terrenos e edificios das empresas
filiais foi efectuada, com referéncia a 1 de Janeiro de 1991, para as empresas j& anteriormente
infegradas na CORTICEIRA AMORIM e na data de aquisicdo para as adquiridas posteriormente,
uma avaliacdo a precos de mercado, por técnicos independentes.

Ao abrigo do pardagrafo 16 do IFRS 1, e com data de 01/01/2004, foi efectuada uma revalorizagdo
de equipamentos fabris especificos e materialmente relevantes, totalmente depreciados ou que o
estariam a curto prazo e dos quais se espera uma utilizacdo produtiva a médio ou longo prazo.

As depreciacdes sdo calculadas segundo o método das quotas constantes, de acordo com ©s
seguintes periodos, que reflectem satisfatoriamente a respectiva vida Ufil esperada:

NuUmero de anos

Ediificios 20 a 50
Equipamento bdsico 6al0
Equipamento de transporte 4a7
Equipamento administrativo 408

A depreciacdo inicia-se no comeco do exercicio em que o respectivo bem entrou em
funcionamento, excepto para grandes projectos de investimento para os quais o inicio de
depreciacdo coincide com a respectiva entrada em laboracdo. Os valores residuais e as vidas
Uteis esperadas sdo revistas periodicamente e gjustadas, se apropriado, & data do balanco.

As despesas correntes com a manutencdo e reparacdo sdo registadas como custo no exercicio
em que decorrem. As beneficiacdes que aumentem o periodo de vida Util estimado, ou dos quais

Informacado Financeira Intercalar do 1° Semestre 2007 20



ICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

se espera um aumento material nos beneficios futuros decorrentes da sua efectivacdo, sdo
capitalizados.

Em caso de perda de imparidade, o valor do activo fixo tangivel é ajustado em consondncia,
sendo o respectivo gjuste considerado uma perda do exercicio.

Os ganhos e perdas registados na venda de um activo fixo tangivel sdo incluidos no resultado do
exercicio. Os valores relativos a uma revalorizacdo de um activo fixo tangivel, incluidos numa
conta de Reservas de Reavaliacdo, sdo transitados para Reservas no momento da venda desse
activo.

e. Propriedades de Investimento
Inclui o valor de custo de terrenos e edificios ndo afectos & actividade produtiva.
f. Goodwill

O Goodwill representa o excesso do custo de aqguisicdo em empresas do Grupo e Associadas e a
quota parte do justo valor dos activos liquidos identificAveis & data de aquisicdo dessas empresas.
Se positiva, essa diferenca serd incluida no activo na rubrica de “Goodwill”, se referente a uma
empresa do Grupo e incluida no préprio valor do investimento no caso de uma Associada. Se
negativo serd considerada um ganho do exercicio.

O Goodwill devera ser testado anualmente para efeitos de imparidade, sendo qualquer perda
imputada a custos do respectivo exercicio e o respectivo valor activo ajustado nessa medida.

g. Existéncias

As existéncias encontram-se valorizadas pelo menor dos valores de aquisicdo ou producdo e de
mercado. O custo de aquisicdo engloba o respectivo preco de compra adicionado dos gastos
suportados directa e indirectamente para colocar o bem no seu estado actual e no local de
armazenagem. Sempre que o preco de mercado € inferior ao custo de aquisicdo ou de
producdo, essa diferenca € expressa pelo ajustamento para depreciacdo de existéncias, a qual
serd reduzida ou anulada quando deixarem de existir os motivos que a originaram.

As quantidades existentes no final do exercicio/periodo foram determinadas a partir dos registos
contabilisticos confirmados por contagem fisica. As saidas e existéncias de matérias-primas e
subsididrias séo valorizadas ao custo médio de aquisicdo e as de produtos acabados € em curso
ao custo médio de producdo que inclui os custos directos e indirectos de fabrico incorridos nas
préprias producdes.

h. Clientes e outras dividas a receber
As dividas de clientes e outras a receber sdo registadas pelo seu valor nominal, ajustadas
subsegquentemente por eventuais perdas por imparidade de modo a que reflictam o seu valor
redlizdvel. As referidas perdas sdo registadas na conta de resultados no exercicio em que se
verifiquem.

Os valores a médio e longo prazo sdo actualizados usando uma taxa de desconto semelhante &
taxa de juro de financiamento da CORTICEIRA AMORIM para periodos semelhantes.

i. Caixa e equivalentes a caixa

O montante incluido em “Caixa e equivalentes a caixa” inclui os valores de caixa, depdsitos a
ordem e a prazo e outras aplicacdes de tesouraria com vencimento inferior a trés meses, e para
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0s quais os riscos de alteracdo de valor ndo é significativo. Os valores a descoberto de contas de
depdsitos bancdrios estdo incluidos em “Divida remunerada”.

j. Divida Remunerada

Inclui o valor dos empréstimos onerosos obtidos. Eventuais despesas atribuiveis a enfidade

emprestadora, sdo deduzidos & divida e reconhecidos ao longo do periodo de vida do
empréstimo, de acordo com a taxa de juro efectiva.

Os juros de empréstimos obtidos sGo geralmente reconhecidos como custo & medida em que séo
incorridos. No caso particular de investimentos em imobilizado, e somente para os projectos que a
partida se espere se prolonguem por um periodo superior a 12 meses, os juros correspondentes a
divida resultante desse mesmo projecto, ser@o capitalizadas intfegrando assim o valor registado
para esse activo especifico. Essa contabilizacdo serd descontinuada no momento da finalizacdo
Ou quando esse mesmo projecto se encontre numa fase de suspensdo.

k. Impostos diferidos e imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento apresentado na demonstracdo dos resulfados consolidados €
determinado com base no resultado liquido contabilistico, ajustado de acordo com a legislacdo
fiscal, considerando para efeitos fiscais cada uma das filicis isoladamente, d excepcdo dos
constituintes de regimes fiscais especiais.

Reconhece-se, ao nivel do balanco consolidado e da demonstracdo dos resultados consolidados,
a diferenca que aparecer resultante da consolidacdo, entre os impostos imputdveis ao exercicio e
aos exercicios anteriores e os impostos ja pagos ou a pagar para o conjunto das empresas
referentes a esses exercicios, desde que seja provdvel que dai resulte, para uma empresa
consolidada, um encargo efectivo ou um proveito recuperdvel num futuro previsivel (método da
responsabilidade de balanco).

. Beneficios a empregados

A generalidade dos empregados portugueses da CORTICEIRA AMORIM estdo abrangidos por um
plano de pensdes de contribuicdo definida, o qual é complementar ao regime geral de
seguranca social em vigor em Portugal. Os empregados em subsididrias estrangeiras, (cerca de
25% do total de empregados da CORTICEIRA AMORIM), ou est@o cobertos unicamente por
regimes locais de seguranca social, ou beneficiom de regimes complementares quer de
contribuicdo definida quer de beneficio definido.

No plano de contribuicdo definida, os contributos sGo reconhecidos como uma despesa com o
pessoal quando exigiveis. O Passivo reconhecido no Balanco, relativo aos planos de beneficio
definido, corresponde ao valor presente das obrigacdes definidas menos o valor dos activos que
lhe sdo afectos. Este valor € determinado geralmente por especialistas em fundos de pensoes.

A CORTICEIRA AMORIM reconhece um passivo e o respectivo custo no exercicio relativamente
aos bdnus atribuiveis a um conjunto alargado de quadros. Estes beneficios sdo baseados em
formulas que tém em conta, ndo s& o cumprimento de objectivos individuais, bem como o
atingimento por parte da CORTICEIRA AMORIM de um nivel de resultados fixado previamente,

m. Provisdes
Sdo reconhecidos como provisdes quando a CORTICEIRA AMORIM tem uma obrigacdo presente,

legal ou implicita, resultante de um evento passado, e seja provavel que desse facto resulte uma
saida de recursos e que esse montante seja fiavelmente estimado.
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Nd&o sdo reconhecidas provisdes para perdas operacionais futuras. SGo reconhecidas provisdes
para reestruturacdo sempre que para essa reestruturacdo haja um plano detalhado e tenha
havido comunicacdo as partes envolvidas.

n. Rédito

Os proveitos decorrentes de vendas compreendem o valor, liquido de imposto sobre o valor
acrescentado, obtido pela venda de produtos acabados e mercadorias diminuido do valor das
devolucdes, abates e descontos concedidos, incluindo os relativos a pronto pagamento. SGo
ainda ajustados pelos valores de correccdes relativos a exercicios anteriores relativos a vendas.

Os servicos prestados sdo imateriais e correspondem, na generalidade, & recuperacdo de custos
incorridos associados d venda de produtos.

O proveito relativo a uma venda é reconhecido quando os riscos e vantagens significativos
decorrentes da posse do activo transaccionado sdo transferidos para o comprador € o seu
montante possa ser estimado com fiabilidade, sendo o respectivo valor actualizado quando
recebivel a mais de um ano.

0. Subsidios governamentais

Os subsidios recebidos referem-se na generalidade a investimentos em activos fixos tangiveis. Se a
fundo perdido sdo considerados como proveitos diferidos quando recebidos, sendo apresentados
como outros proveitos operacionais na demonstracdo de resultados durante o periodo de vida Uil
estimado para os activos em causa. Se reembolsdveis e vencendo juros séo considerados como
Divida remunerada, sendo considerados como Outros empréstimos obtidos quando ndo vencem
juros. Neste caso os valores a médio longo prazo sdo actualizados usando uma taxa de desconto
semelhante a taxa de juro de financiamento da CORTICEIRA AMORIM para prazos semelhantes.

p. Locacdes

Sempre que um contrato indicie a transferéncia substancial dos riscos e dos beneficios inerentes
ao bem em causa para a CORTICEIRA AMORIM, a locacdo serd classificada como financeira.

Todas as outras locagdes sdo consideradas como operacionais, sendo 0s respectivos pagamentos
registados como custos do exercicio.

q. Instrumentos Financeiros derivados

A CORTICEIRA AMORIM utiliza instrumentos financeiros derivados, tais como contfratos de cdmbio &
vista e a prazo, opcdes e swaps, somente para cobertura dos riscos financeiros a que esta
exposta. A CORTICEIRA AMORIM ndo utiliza instrumentos financeiros derivados para especulacdo.
A empresa adopta a contabilzacdo de acordo com contabilidade de cobertura (hedge
accounting) respeitando infegralmente o disposto nos normativos respectivos. A negociacdo dos
instrumentos financeiros derivados € realizada, em nome das empresas individuais, pelo
departamento de tesouraria central (Sala de Mercados), obedecendo a normas aprovadas pela
respectiva Administrac&o. Os instrumentos financeiros derivados séo iniciaimente reconhecidos no
balanco ao seu custo inicial e depois remensurados ao seu justo valor. No que diz respeito ao
reconhecimento, a contabiliza¢cdo faz-se da seguinte forma:

= Coberturas de Justo Valor

Para as relacdes de cobertura classificadas como cobertura de justo valor e que sdo
determinadas pertencerem a uma cobertura eficaz, ganhos ou perdas resultantes de remensurar
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o instrumento de cobertura ao justo valor sGo reconhecidos em resultados juntamente com
variacdes no justo valor do item coberto que sdo atribuiveis ao risco coberto.

= Coberturas de Fluxos de Caixa

Para as relacdes de cobertura classificadas como cobertura de fluxos de caixa e que sdo
determinadas pertencerem a uma cobertura eficaz, ganhos ou perdas no justo valor do
instrumento de cobertura sdo reconhecidas no capital préprio; a parte ineficaz serd reconhecida
directamente nos resultados.

= Cobertura de um Investimento Liquido

Actualmente, a empresa ndo considera a realiza¢cdo de coberturas cambiais sobre investimentos
liguidos em unidades operacionais estrangeiras (subsididrias).

A CORTICEIRA AMORIM tem bem identificada a natureza dos riscos envolvidos, documenta
exaustiva e formalmente as relacdes de cobertura, garantindo através dos seus sistemas de
informacdo, que cada relacdo de cobertura seja acompanhada pela descricdo da politica de
risco da empresa; objectivo e estratégia para a cobertura; classificacdo da relacdo de cobertura;
descricdo da natureza do risco que estd a ser coberto; identificacdo do instrumento de cobertura
e item coberto; descricdo da mensuracdo inicial e futura da eficdcia; identificacdo da parte do
instrumento de cobertura, se houver, que serd excluida da avaliagcdo da eficdcia.

A empresa considerard o desreconhecimento nas situacdes em que instrumento de cobertura
expirar for vendido, terminar ou exercido; a cobertura deixar de preencher os critérios para a
contabilidade de cobertura; para a cobertura de fluxos de caixa, a transac¢do prevista deixa de
ser altamente provdavel ou deixa de ser esperada; por razdes de gestdo a empresa decide
cancelar a designacdo de cobertura.
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Empresa Localizaciao Pais

Matérias-Primas

Amorim Florestal Espanha, S.A. San Roque Cadiz ESPANHA 100%
Amorim Florestal - Industria, Comércio e Exploragéo, S.A. Vale de Cortigas - Abrantes PORTUGAL 100%
Amorim Florestal Catalunya, SL Cassa de la Selva Girona ESPANHA 100%
Amorim & Irmaos VII, SRL Tempio Pausania ITALIA 100%
Amorim & Irmaos, S.A. (Matérias Primas) (a) Ponte Sér PORTUGAL 100%
Amorim & Irméos - IV, S.A. Alcantara ESPANHA 100%
Cork Consulting Tabarka TUNISIA 100%
Cork International, SARL Tabarka TUNISIA 100%
Comatral - C. de Marocaine de Transf. du Liege, S.A. Skhirat MARROCOS 100%
Société Fabrique Liége de Tabarka, S.A. Tabarka TUNISIA 100%
SIBL - Société Industrielle Bois Liége Jijel ARGELIA 51%
Société Nouvelle du Liege, S.A. (SNL) Tabarka TUNISIA 100%
Société Tunisienne d'Industrie Bouchonniére (i) Tabarka TUNISIA 45%
Amorim Florestal Espana, SL San Roque Cadiz ESPANHA 100%
Rolhas

Amorim Benelux, BV - A&l (b) Tholen HOLANDA 100%
Amorim Cork Deutschland GmbH & Co KG Mainzer ALEMANHA 100%
Amorim Cork South Africa Cape Town AFRICA DO SUL 100%
Amorim France, S.A.S. Champfleury FRANCA 100%
Amorim & Irméos, SGPS, S.A. Santa Maria Lamas PORTUGAL 100%
Amorim & Irmaos, S.A. (a) Santa Maria Lamas PORTUGAL 100%
Aplifin - Aplicagdes Financeiras, S.A. Mozelos - Sta. Maria da Feira PORTUGAL 100%
Amorim Argentina, S.A. Tapiales - Provincia Buenos Aires ARGENTINA 100%
Champcork - Rolhas de Champanhe, S.A. Santa Maria de Lamas PORTUGAL 100%
M. Clignet & Cie Bezannes FRANCA 100%
Carl Ed. Meyer Korken Delmenhorst ALEMANHA 100%
Industria Corchera, S.A. (j) Santiago CHILE 49%
Amorim Cork Australia, Pty Ltd Vic AUSTRALIA 100%
Equipar - Industria de Cortiga, S.A. (h) Coruche PORTUGAL 100%
Equipar, Participagdes Integradas, Lda. (h) Coruche PORTUGAL 100%
Equipar - Rolha Natural, S.A. (h) Coruche PORTUGAL 100%
Amorim Cork América, Inc. California E. U. AMERICA 100%
FP Cork, Inc. California E. U. AMERICA 100%
Hungarocork, Amorim, RT Budapeste HUNGRIA 100%
Inter Champanhe - Fabricante de rolhas de Champanhe, S.A. Montijo PORTUGAL 100%
Amorim Cork ltalia, SPA Conegliano ITALIA 100%
KHB - Kork Handels Beteiligung, GMBH Delmenhorst ALEMANHA 100%
Korken Schiesser Ges.M.B.H. Viena AUSTRIA 69%
Portocork France (g) Bordéus FRANGCA 100%
Portocork Internacional, S.A. Santa Maria Lamas PORTUGAL 100%
Portocork América, Inc. California E. U. AMERICA 100%
S.C.l. Friedland Céret FRANGCA 100%
Société Nouvelle des Bouchons Trescases (I) Perpignan FRANCA 50%
Victor y Amorim, SI (j) Navarrete - La Rioja ESPANHA 50%
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Empresa Localizacao Pais

Revestimentos
Amorim Benelux, BV - AR (b) Tholen HOLANDA 100%
Amorim Cork GmbH Delmenhorts ALEMANHA 100%
Amorim Cork Distribution Netherlands BV Tholen HOLANDA 100%
Amorim Revestimentos, S.A. Lourosa PORTUGAL 100%
Amorim Wood Suplies, GmbH Bremen ALEMANHA 100%
Corticeira Amorim - France SAS - AR (c) Lavardac FRANCA 100%
Amorim Revestimientos, S.A. Barcelona ESPANHA 100%
Amorim Deutschland, GmbH & Co. KG - AR (d) Delmenhorts ALEMANHA 100%
Dom KorKowy, Sp. Zo. O. () Krakow POLONIA 50%
Amorim Flooring North America Inc Hanover - Maryland E. U. AMERICA 100%
Amorim Flooring Austria GesmbH - AR (f) Viena AUSTRIA 100%
Amorim Flooring Nordic A/s Greve DINAMARCA 100%
Amorim Flooring (Switzerland) AG Zug SUICA 100%
Aglomerados
Amorim Benelux, BV - CAIl (b) Tholen HOLANDA 100%
Corticeira Amorim - France SAS - CAl (c) Lavardac FRANCE 100%
Corticeira Amorim Industria, S.A. Mozelos - Sta. Maria da Feira PORTUGAL 100%
Amorim Deutschland, GmbH & Co. KG - CAI (d) Delmenhorts ALEMANHA 100%
Drauvil Europea, SL San Vicente Alcantara ESPANHA 100%
Amorim Industrial Solutions Inc. - CAl (e) Trevor Wisconsin E. U. AMERICA 100%
Amorim Flooring Austria GesmbH - CAl (f) Viena AUSTRIA 100%
Borracha
Amorim (UK) Ltd. Horsham West Sussex REINO UNIDO 100%
Amorim Industrial Solutions - Industria de Corti¢a e Borracha Il, S.A. Mozelos - Sta. Maria da Feira PORTUGAL 100%
Amorim Industrial Solutions - IndUstria de Cortiga e Borracha I, S.A. Corroios PORTUGAL 100%
Amorim Industrial Solutions Inc. - BOR (e) Trevor Wisconsin E. U. AMERICA 100%
Samorim (Joint Stock Company Samorim) (i) Samara RUSSIA 50%
Amorim Industrial Solutions, SGPS, S.A. Mozelos - Sta. Maria da Feira PORTUGAL 100%
Isolamentos
Amorim Isolamentos, S.A. Mozelos - Sta. Maria da Feira PORTUGAL 80%
Holding Cortica
Corticeira Amorim, SGPS, S.A. Mozelos - Sta. Maria da Feira PORTUGAL 100%
Ginpar, S.A. ( Générale d' Investissements et Participation) Skhirat MARROCOS 100%
Labcork - Laboratério Central do Grupo Amorim, Lda. Mozelos - Sta. Maria da Feira PORTUGAL 100%
Moraga - Comércio e Servigos, S.A. Funchal - Madeira PORTUGAL 100%
Sopac - Sociedade Portuguesa de Aglomerados de Cortiga, Lda Montijo PORTUGAL 100%
Vatrya - Servigos de Consultadoria , Lda Funchal - Madeira PORTUGAL 100%

(@) - Juridicamente sdo uma sé empresa: Amorim & Irmdos, SA

() - Juridicamente sGo uma sé empresa: Amorim Benelux, BV

(c) - Juridicamente sdo uma sé empresa: Corticeira Amorim - France SAS

(d) - Juridicamente sGo uma sé empresa: Amorim Deutschland, GmbH & Co. KG

(e) - Juridicamente sGo uma sé empresa: Amorim Industrial Solutions Inc

® - Juridicamente sGdo uma sé empresa: Amorim Flooring Austria GesmbH
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(@ - Empresa constituida durante 2006

(h) - O conjunto das empresas do Grupo Equipar foram adquiridas a 50% no inicio de 2005, tendo sido
adquiridos os restantes 50% no inicio de 2006.

@ - Consolida pelo Método de Equivaléncia Patrimonial.

() - Consolida pelo método integral porque a administracdo da CORTICEIRA AMORIM SGPS, SA detém
directa ou indirectamente, o controlo da gestdo operacional da entidade.

) - Empresa adquirida durante 2006, consolida pelo método de equivaléncia patrimonial.

V. Cambios utilizados na consolidacado
Cambios consolid Taxa de Taxa
30/ 11 Fecho Meédia
Argentine Peso ARS 418552 4 10652
Ayztralian Dollar ALID 1,5885 1 B4456
Brazilian Resal BRL 2 E024 2717849
Canadian Dollar Can 11,4245 150752
Swvizs Franc CHF 1,6553 163175
Chilean Peso CLP 714 02 709 055
Danizh Krone Dk 74422 Ta4512
Algerian Dinar (W] 93,9334 9373
Euro EUR 1,000 1,000
Pound Sterling BR 0574 057464
Forint HUF 2E 15 2580 345
Yen JPY 1EE B3 159 612
Maroccan Dirham b0 11,185 11,1451
Marwedian Krone MO T.a7s a,13501
Zloty PLM 3TETT 354409
Fukile RUBE 34 821 34 BEOS
Swvedizh Kronor SEk 99,2525 92228
Tunizian Dinar THD 1,7538 1,737
1S Doallar =D 1, 3505 1, 32905
Ranc ZAR 05521 052973

V. RELATO POR SEGMENTOS
A CORTICEIRA AMORIM estd organizada nas seguintes Unidades de Negbcio:

Rolhas

Matérias Primas
Revestimentos
Aglomerados

Cortica com Borracha
Isolamentos

* S & O o o

Para efeitos do Relato por Segmentos foi eleito como segmento principal o segmento das
Unidades de Negdcio (UN), j& que corresponde totalmente d organizacdo do negdécio, ndo sé em
termos juridicos, como em termos da respectiva andlise. No quadro seguinte apresenta-se os
principais indicadores correspondentes ao desempenho de cada uma das referidas UN, bem
como a reconciliacdo, sempre que possivel, para os indicadores consolidados:
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Mil euros
152007
Vendas Clientes Exterior 7.008| 132.124| 63.047| 22.811| 13.157 4,046 37 242.230
Vendas Outros Segmentos 49598 2488 1.337| 8.464| 1983 587 300| -64.956
Vendas Totais 56.606| 134.612| 64.384| 31.475 15.140| 4.633 337| -64.956| 242.230
Res. Operacionais EBIT 3.164| 10.426| 4915 1.376]  -883| 806| -2.075| 70 17.660
Activo 131.560| 254.958| 104.247| 55.026| 28.562| 10.109| 3.869| -24.444| 563.886
Passivo 22.475| 53.619| 22.271| 12332 17.295| 2.217| 25.084| 178.159| 333.452
Invest. Corp. e Incorp. 249| 4684 3.052| 1.163 755 426 77 -/ 10.407
Depreciagées -1.786| -4.793| -2.743| -1.447|  -838/  -310 -40)| -| -11.956
Gastos Signifi. q n/
Impliquem Desembolsos 2 -996 412 3 195 /|- 0 -1218
Ganhos (perdas) em
associadas 2 410 ) ) ) ) ) ) 412
152006
Vendas Clientes Exterior 9.090| 125.483 60.600| 21.944| 14.055  3.590 127 234.890
Vendas Outros Segmentos 51.864 2.166 2.109| 11.063 2.046 525 185| -69.957
Vendas Totais 60.954, 127.648| 62.710/ 33.007| 16.101| 4.115 312| -69.957| 234.890
Res. Operacionais EBIT 6414 3598 5466/ 1.599| 201 547| -1.331] -1.313| 15.180
Activo 153.109| 246.829| 98.220| 55.528| 28.344| 9.873| 3.889| -24.522| 571.270
Passivo 27.221| 69.747| 22402 14919 13.495 2206/ 2.175| 200.357| 352.521
Invest. Corp. e Incorp. 1628 8518/ 2.608] 423 | 438 203| 0| - 13.818
Depreciagoes -1.989| -4.581| -2.762| -1.468]  -831  -189 -31| -l -11.850
Gastos Signifi. q n/
impliquem Desembolsos -471 -206 413 256  -164 -29 -22 . -224
Ganhos (perdas) em
associadas 13 ) ) ) 53 ) ) ) 66
Notas:

Ajustamentos = desempolamentos inter-segmentos e valores ndo alocados a segmentos

EBIT = Resultado antes de juros, minoritdarios e imposto sobre rendimento

Foram considerados como Unico gasto materialmente relevante o valor das provisées e ajustamentos de
imparidades de activos.

Os activos do segmento ndo incluem os valores relativos a IDA e saldos ndo comerciais com empresas do grupo.
Os passivos dos segmentos ndo incluem IDP, empréstimos bancdrios e saldos ndo comerciais com empresas do
grupo.

A opcdo pela divulgacdo do EBIT permite uma melhor comparacdo do desempenho das
diferentes Unidade de Negdcio, dado as estruturas financeiras ndo homogéneas apresentadas
pelas diferentes Unidade de Negdcio. Este tipo de divulgacdo € também coerente com a
distribuicdo de funcdes existentes, j@ que tanto a funcdo financeira, no sentido estrito de
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negociacdo bancdria, como a funcdo de planeamento fiscal, utilizacdo de instrumentos como,
por exemplo, o RETGS, sdo da responsabilidade da Holding.

As Rolhas tém nas diferentes familias de rolhas o seu principal produto, sendo os paises produtores
e engarrafadores de vinho os seus principais mercados. De destacar nos mercados fradicionais, a
Franca, Itdlia, Alemanha, Espanha e Portugal. Nos novos mercados do vinho o destaque vai para
0s USA, Austrdlia, Chile, Africa do Sul e Argentina.

A UN Matérias Primas € de longe a mais integrada no ciclo produtivo da CORTICEIRA AMORIM,
sendo mais de 80% das suas vendas dirigidas para as outras UN, sendo de destacar as vendas de
prancha e discos para a UN Rolhas.

As restantes Unidades de Negdcio produzem e comercializam um conjunto alargado de produtos
que ufilizam a matéria prima sobrante da producdo de rolhas, bem como a matéria prima cortica
que ndo € susceptivel de ser ufilizada na producdo de rolhas. De destacar como produtos
principais os revestimentos de solo, cortica com borracha para a inddstria automoével e para
aplicacdes antivibrdticas, aglomerados negros para isolamento térmico e acustico, aglomerados
técnicos para a industria de construcdo civil e calcado bem como os granulados para a
fabricacdo de rolhas aglomeradas, técnicas e de champanhe.

Os principais mercados dos Revestimentos e Isolamentos concentram-se na Europa e os da
Cortica com Borracha nos USA. Todas as Unidades de Negdcio realizam o grosso da sua producdo
em Portugal, estando, por isso, neste pais a quase totalidade do capital investido. A
comercializacdo é feita afravés de uma rede de distribuicdo propria que estd presente em
praticamente todos os grandes mercados consumidores e pela qual sdo candlizados cerca de
70% das vendas consolidadas.

Os investimentos do exercicio concentraram-se na sua quase totalidade, em Portugal. Os activos
no estrangeiro atingem cerca de 223 milhdes de euros e sGo compostos Nna sua grande maioria
pelo valor de existéncias e clientes.

Distribuicdo das vendas por mercado:

Mil euros

C—
Lnido Europeia 157,944 148,845
Daos gualis: Parugar 13.938 14 803
Resto Europa 11.443 8.4%5
Estados Unidos 29226 42505
Resto América 16,284 12.051
Australdsia 11.340 16,437
Africa £.804 4217
Outras 447 458
TOTAL 242230 234.890
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Mil euros

Terrenos e Equipamento Outros Activos JAdiantamentos e] Activos Fixos Activos Fixos
Edificios Basico Fixos Tangiveis em Curso Tangiveis Intangiveis

Valores Brutos 216.257 235.828 40.469 7.176 499.729 114
Depreciagbes e Ajustamentos -122.688 -170.848 -35.807 - -329.342 -83
ABERTURA (1 de Janeiro 2006) 93.568 64.981 4.662 7.176 170.387 31
ENTRADAS 0 -
AUMENTO 6.238 11.947 1.640 6.123 25.948 -
REAVALIAGAO 3.574 0 0 0 3.574 -
DEPRECIAGOES DO EXERCICIO -6.674 -13.134 -2.048 0 -21.856 -31
DIMINUIGOES-ALIENACOES-ABATES -689 -2.349 -481 -62 -3.581 -
RECLASSIFICACOES / OUT. MOVIM. 458 7.607 640 -6.357 2.348 -
DIFERENCAS DE CONVERSAO -433 -534 -87 -45 -1.099 -
Valores Brutos 223.392 240.624 39.118 6.834 509.968 -
Depreciagbes e Ajustamentos -127.351 -172.106 -34.792 0 -334.249 -
FECHO (31 de Dezembro 2006) 96.041 68.518 4.326 6.834 175.719 0
Valores Brutos 223.392 240.624 39.118 6.834 509.968 -
Depreciagbes e Ajustamentos -127.351 -172.106 -34.792 0 -334.249 -
ABERTURA (1 de Janeiro 2007) 96.041 68.518 4.326 6.834 175.719 0
ENTRADAS 0 -
AUMENTO 831 1.593 611 7.275 10.310 94
REAVALIAGAO 0 0 0 0 0 -
DEPRECIAGOES DO EXERCICIO -3.289 -7.798 -869 0 -11.956 -
DIMINUIGOES-ALIENACOES-ABATES 77 -108 -81 -313 -425 -
RECLASSIFICACOES / OUT. MOVIM. -11.462 1.589 46 -2.406 -12.233 -
DIFERENGAS DE CONVERSAQ -82 -100 17 -12 -210 -
Valores Brutos 202.858 240.403 37.989 11.377 492.628 94
Depreciagbes e Ajustamentos -120.742 -176.708 -33.973 0 -331.424 -
FECHO (30 de Junho 2007) 82.116 63.695 4.016 11.377 161.204 94

Como parte da politica contabilistica referida na d) do ponto Il, & data do balanco o efeito
liquido da referida avaliacdo, atinge os 19,4 milhdes de euros, dos quais 14,6 milhdes se referem a
terrenos. Ainda relativamente & mesma alinea a referir que o efeito nos activos fixos tangiveis da
revalorizacdo resultante da aplicacdo do pardagrafo 16 do IFRS 1 foi de 14,4 milhdes de euros G
data de transicdo, sendo o efeito a data do Balan¢o de 8.4 milhdes de euros.
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O valor de 3 574 K€ em reavaliagcdo de Edificios, refere-se a diferenca entre o justo valor e o valor
contabilistico do edificio da Equipar Industria de Cortica & data de Janeiro de 2006, em resulfado
da aquisicdo dos remanescentes 50% da participacdo.

O valor registado em Reclassificacdes e Out. Movim. no primeiro semestre de 2007, refere-se, no
essencial, a reclassificacdo para Propriedades de Investimento de terrenos e edificios jd ndo
afectos ¢ actividade produtiva.

VIl. Goodwill

Mil euros

ABERTLIRA,

30 de Junho de 2007

Matérias-Primas 4202 -3 4199
Rolhas 4,890 - 4.890
Fevestimentos 4 160 - 4 160
Goodwill 13.252 3 13.249
VIIl. Imposto sobre o Rendimento

A diferenca entre os impostos imputados ad demonstracdo consolidada dos resultados do
exercicio e dos exercicios antferiores e os impostos j& pagos e a pagar relativamente a esses
exercicios estd reconhecida na demonstracdo consolidada dos resultados na rubrica de "Impostos
diferidos", de acordo com os principios definidos na nota Il j), e ascende a K€ -803 (1S2006:
K€ -1 979).

O efeito no balan¢o consolidado provocado por esta diferenca ascende no activo a K€ 8 896
(381/12/2006: K€ 9 719) e no passivo a K€ 3 747 (31/12/2006: K€ 4 009), conforme registado nas
respectivas rubricas.

E conviccdo da Administracdo, expressa nos modelos de previsdo possiveis a esta data, que o
montante de Impostos Diferidos Activos reconhecidos corresponde ao valor expectdvel de
materializacdo futura no que aos prejuizos fiscais diz respeito.

Mil euros
152007 m 152007

Associados a anulagao de Activos Fixos Intangiveis 900 901 957
Associados a Existéncias / Terceiros 1.318 1.305 603
Associados a Prejuizos Fiscais 6.136 6.966 9.052
Outros 542 547 -
Impostos Diferidos - Activos 8.896 9.719 10.611
Associados a Activos Fixos Tangiveis 2.754 2.972 3.072
Associados a Existéncias 765 784 735
Outros 228 253 207
Impostos Diferidos - Passivos 3.747 4.009 4.015
Imposto Corrente do Exercicio -2.128 -1.441 -286
Imposto Diferido do Exercicio -803 -2.538 -1.979
Imposto sobre o Rendimento -2.931 -3.979 -2.266
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No quadro seguinte pretende-se justificar a taxa de imposto efectiva contabilistica partindo da
taxa a que estdo sujeitas a generalidade das empresas portuguesas:

Reconciliagio da taxa de imposto

Taxa genérica de imposto 26,5%

Efeito dos lucros contabilisticos ndo tributados porisengéo fiscal
das empresas que os geraram, por taxa de imposto reduzida oo -4 0%
por existéncia de reporte serm IDA

Dutros efeitos 0.3%
Taxa de imposto efectiva contabilistica (1) 22.8%
(11 IRC fRAl

A CORTICEIRA AMORIM e um conjunto alargado das suas subsididrias com sede em Portugal,
passaram a ser tributadas, a partir de 1 de Janeiro de 2001, pelo Regime Especial de Tributagcdo
de Grupos de Sociedades (RETGS) previsto no artigo 63.2 do CIRC. A opcdo pela aplicacdo de
referido regime é vdlida por um periodo de cinco exercicios, findo o qual pode ser renovada nos
mesmos termos.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaracdes fiscais da CORTICEIRA AMORIM e das filicis
com sede em Portugal estdo sujeitas a revisdo e possibilidade de correccdo por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos nos termos gerais.

A Administracdo da CORTICEIRA AMORIM e das empresas filiais entende que as correccdes
resultantes de revisdes ou inspeccdes por parte das autoridades fiscais, agquelas declaracdes de
impostos ndo terdo um efeito significativo nas demonstracdes financeiras consolidadas
apresentadas a 30 de Junho de 2007.

Dado o semestre ndo corresponder a um periodo de tributacdo formal das empresas, apresenta-
se de seguida, a informacdo sobre reportes fiscais e respectivos exercicios limite de utilizacdo, tal
como relatado na nota homdloga relativa ds contas de Dezembro de 2006:

Mil euros
2007 | 2008 m m 011e ¥ 1o7aL
seq.
RETGS 1.444 1.444
Clutras empresas Portuguesas 155 1.4595 411 1.454 5192 9211
Empresas estrangeiras = e 0 217 8932 19111 20,258
Reportes Fiscais nao utilizados 1.701 1.495 1.128 2.286 24,303 30.913

Considerou-se nas filiais estrangeiras o ano 2011 e seguintes para as situacdes em que os reportes
fiscais ndo tém prazo limite de utilizacdo.
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1X. Inventarios
Mil euros
Mercadorias 9.707 11.802 12.697
Produtos Acabados e Intermédios 91.992 89.228 88.385
Subprodutos, Desperdicios, Residuos e Refugos 305 593 199
Produtos e Trabalhos em Curso 8.663 8.613 8.698
Matérias Primas, Subsidiarias e de Consumo 85.021 104.372 85.282
Adiantamentos por conta de Compras 4.496 1.116 4.219
Ajust. para Depreciagdo de Mercadorias -938 -752 -578
Ajust. para Depreciagao de Produtos Acabados e Intermédios -2.495 -2.607 -2.408
Ajust. para Depreciagao de Mat.-Primas, Subs. e de Consumo -236 -227 -125
Total Inventarios 196.515 212.138 196.369
X. Clientes
Valor Bruto 132.601 113.807 127.785
Ajustamentos de Imparidade -9.157 -9.045 -10.372
Clientes 123.444 104.762 117.413
XI. Impostos a Recuperar
Imposto sobre o Valor Acrescentado 20.418 17.807 23.109
Restantes Impostos 3.517 3.504 2.936
Impostos a recuperar 23.935 21.311 26.045
XlIl. Outros Activos
Adiantamentos a Fornecedores / Fornec. 6.918 3.705 7.792
Acrésc. de Proveitos e Custos Diferidos 3.817 3.920 3.049
Ajustamentos Contabilidade Cobertura 868 1.266 1.669
Outros Devedores Diversos 4,554 4,203 3.395
Outros Activos Correntes 16.157 13.094 15.905
33
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XIll. Capital e reservas
e Capital Social

No final do periodo, o capital social estd representado por 133 000 000 de accdes ordindrias,
escriturais, gue conferem direito a dividendos, com o valor nominal unitdrio de 1 Euro.

O Conselho de Administracdo pode decidir aumentar o capital social, por uma ou mais vezes, has
modalidades permitidas por lei, até ao montante de 250 000 000 de Euros.

e AccoOes Préprias

Durante o primeiro semestre 2007, a empresa ndo alienou nem adquiriu em Bolsa accdes proprias.
e Dividendos

Na Assembleia Geral da CORTICEIRA AMORIM, realizado no dia 31 de Mar¢co de 2007, foi

aprovado a distribuicdo de € 7 315 000,00 (sete milhdes, trezentos e quinze mil euros) a que
correspondeu um valor de € 0,055 (cinco céntimos e meio de euro) por accdo, tendo a respectiva

liguidacdo sido efectuada no dia 30 de Abril seguinte.

Dividendo atribuido - 2007:0,055; 2006:0,050 e 2005: 0,035 (euros por acgéo) 7.315 6.650 4.655
Apropriagao de dividendos Acgdes Proprias 140 127 91
Dividendos distribuidos 7175 6.523 4.564

XIV. Divida Remunerada

A 30 de Junho de 2007, a maturidade da divida remunerada ndo corrente era a seguinte :

Mil euros
Vencimento entre 30/06/2008 e 31/12/2008 1434
Vencimento entre 01/01/2009 e 31/12/2009 40 236
Vencimento entre 01/01/2010 e 31/12/2010 54 671
Vencimento entre 01/01/2011 e 31/12/2011 66776
Vencimento apds 01/01/2012 202
Total 163 319

Na mesma data cerca de 96% da divida remunerada total era denominada em Euros, sendo o
restante composto, no essencial, por divida denominada em USD.

A divida remunerada, corrente e néo corrente, vence juros a taxa varidvel. O custo médio
registado no periodo para o conjunto das linhas de crédito utilizadas situou-se nos 4,56% (1S06:
3.57%).
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Com data de 30 de Junho de 2007, trés subsididrias da CORTICEIRA AMORIM SGPS apresentam
2,7 milhées de euros de divida coberto por garantias reais sobre imoveis.

A data do balanco o montante de linhas de crédito ndo utilizadas elevava-se a 116 milhées de
euros.

XV. Outros Empréstimos Obtidos e Credores Diversos

152007 152006

Subsidios ndo Remunerados 1.168 2445 4291
Cutros Credares Diversos B43 727 o35

Outros emp. obtidos e credores diversos - Nao Correntes 1.809 3.172 5129
Subsidios ndo Remunerados 2024 2279 2179
Acréscimos de Custos 24 674 16.153 23605
Froveitos Diferidos - Subsidios para o Investimento 3.975 10.541 10.352
Aiustamentos Contahilidade Coberura 160 14 a0
Outros Credores Diversos 3063 7633 2.015

Quiros emp. obtidos e credores diversos - Correntes 38.956 36.520 44.214

Na rubrica de Acréscimos de Custos a parte relativa a remuneracdes a liquidar (que inclui o
subsidio de férias, férias pagas e subsidio de natal ascende a K€ 14 656 (Dez-06: 8393,
Jun-06: 14 672).

XVI. Custos com pessoal

Remuneragies dos Orgdos Sociais 733 391
Rermuneragies do Pessoal 35752 35522
Encargos sobre Remuneragies 3.605 g8.633
Indemnizagdes 1.400 2899
Outros Custos com o Pessoal 1.173 1.219

Custos com Pessoal 47 .666 49.763

Humero Médio Trabalhadores 3.817 3.959

Informacado Financeira Intercalar do 1° Semestre 2007 35



XVIl. Outros Proveitos e Custos Operacionais

ORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

Impostos Indirectos -57 4 -B75
Provisies do exercicio F13 145
Diferengas de cdmbia {liguidas) -B03 194
Ganhos iPerdas) na alienagdo de imohilizado 485 =212
Outros Proveitos 1 441 1.603
Subsidios & Bxploragio a0 20
Subsidios ao investimenta gas =K
Cutros -1.743 -550

Outros proveitos (+) e custos (-) operacionais Ti2 914

XVIIl. Juros Liquidos

Juros Suportados - Empréstimos Bancarios 4.982 3.931
Juros Suportados - Mora 32 1
Imposto de Selo sobre Juros 112 28
Imposto de Selo sobre Capital 52 76
Juros Suportados - Outros 160 101
5.338 4137

Juros Obtidos - Depédsitos Bancarios -23 -33
Juros Obtidos - Empréstimos - Outros -8 -
Juros Obtidos - Outras Aplicagdes Tesouraria 0 -5
Juros Obtidos - Juros Mora -5 -7
Juros Obtidos - Outros Juros -82 -85
-118 -130

Juros Liquidos 5.220 4.007

XIX. Transa¢ées com entidades relacionadas

A CORTICEIRA AMORIM consolida indirectamente na AMORIM - INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES,
S.G.P.S., S.A. com sede em Mozelos (Santa Maria da Feira), holding do Grupo Amorim.

A 30 de Junho de 2007 a participacdo do Grupo Amorim na CORTICEIRA AMORIM era de 69,11%

dos direitos de voto.

As transacc¢des da CORTICEIRA AMORIM com empresas relacionadas resumem-se, no essencial, a
prestacdo de servicos por parte de subsididrias da AMORIM - INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES,
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S.G.P.S., S.A., (Amorim Servigcos e Gestdo, S.A., Amorim Viagens e Turismo, S.A., OSI — Organiza¢cdo e
sistemas Informdticos, Lda.)

O volume de servicos prestados atingiu no primeiro semestre de 2007 K€ 1 145 (1S06: K€ 2 015)

Os saldos a 30/06/2007 e de 2006 sdo os decorrentes do periodo normal pagamento (entre 30 e 60
dias) e por isso considerados imateriais.

Os servicos sdo normalmente negociados com as entidades relacionadas numa base de “cost
plus” num intervalo entre 2% e 5%.

XX. Garantias, Contingéncias e Compromissos

No decurso da sua actividade operacional, a CORTICEIRA AMORIM prestou garantias a terceiros
no montante de K€ 204 039 (31/12/2006: K€ 215 099).

Anéncias Governamentais 16.677 Froj. Investimento
S, 1.408 Reembolso WA
DGCI S Fazenda Pablica 4994 Processos rel. Impostos
Entidades Bancarias 179,366 Emprastimos Obtidos
Diversos 1.554 Garantias Diversas
TOTAL 204.039

Considera-se adequado o montante de provisdes existentes para fazer face a processos judiciais
relativos a impostos.

A 30 de Junho de 2007, o total de rendas vincendas referentes a contratos de aluguer de longa
duracdo de equipamento de transporte ascende a K€ 1 578. O total de rendas vincendas relativas
a equipamento e soffware informatico ascende a K€ 186.

Os compromissos com fornecedores de imobilizado ainda ndo relevados & data de balanco
elevavam-se a K€ 6 345.

XXIl. Cambios contratados com instituicées de Crédito

A 30 de Junho de 2007, existiam contratos de Forwards relativos a divisas usadas nas transaccdes
da CORTICEIRA AMORIM, no montante de 9 614 mil euros. Este montante refere-se, no essencial, a
USD (66%), ZAR (34%).

A mesma data existiam acinda contratos de opcdes em USD no montante nominal de 33 610 mil
euros.

XXIl. Sazonalidade da actividade

A actividade da CORTICEIRA AMORIM estende-se por um leque bastante alargado de produtos e
por um mercado que abrange os cinco continentes e mais de 100 paises. Ndo se considera, por
isso que haja uma sazonalidade notéria na sua actividade dado a extrema variedade de
produtos e mercados. Tradicionalmente tem-se observado, no entanto, que a actividade do
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primeiro semestre e em especial a do segundo trimestre, & superior & média dos restantes
trimestres, altfernando o terceiro e o quarto trimestre como o trimestre mais fraco de vendas;

XXIll. Outras informacdes
a) Cdiculo da Margem Bruta percentual
A Margem Bruta percentual apresentada nas Demonstracdes de Resultados por Naturezas
€ calculada usando como denominador o valor da Producdo (Vendas + Variacdo de
Producdo).
b) O resultado liquido por accdo é calculado atendendo ao nimero médio do exercicio das

accdes emitidas deduzidas das accdes proprias. Ndo havendo direitos de voto potenciais,
o resultado por acgcdo bdsico ndo difere do diluido.

Acgdes emitidas 133 000 000 133 000 000 133 000 000
N2 médio de acc¢oes proprias 2 548 357 2 542 107 2 538 357
N2 médio de accdes em circulacdo 130 451 643 130 457 893 130 461 643
Resultado liquido (mil euros) 9 145 20 104 8 222
Resultado por accdo (euros) 0,0701 0.1541 0,0630

Mozelos, 1 de Agosto de 2007
A Administracdo da CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.
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Relatério de Revisdo Limitada elaborado por Auditor
registado na CMVM sobre Informagao Semestral Consolidada

Introdugao

1 Nos termos do Cddigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos o nosso Relatorio de
Revisdo Limitada sobre a informagao consoclidada do pericdo de seis meses findo em 30 de
Junho de 2007 da Corticeira Amorim, S.G.P.S., S.A,, incluida no Relatério de Gestéo, no
Balango Consolidado (que evidencia um total de 563.886 milhares de euros e um total de
capital proprio de 230.433 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 9.145
milhares de euros), na Demonstragdo Consclidada dos Resultados por naturezas, na
Demonstragdo Consolidada dos Fluxos de Caixa e na Demonstragdo Consolidada das
Alteragbes no Capital Préprio do periodo findo nagquela data e no correspondente Anexo.

2 As quantias das Demonstracdes Financeiras, bem como as da informagao financeira
adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos.

Responsabilidades

3 E da responsabilidade do Conselho de Administragdo: (a) a preparagdo de
informacéo financeira consolidada que apresente de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidacdo e o resultado
consolidado das suas operacdes; (b) a informacgao financeira histérica, que seja preparada
de acordo com a Morma Internacional de Contabilidade n® 34 — Relato Financeiro Intercalar,
tal como adoptada na Unido Europeia, e que seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios; (c) a adopgao de
politicas e critérios contabilisticos adequados; (d) a manutengdo de um sistema de controlo
interno apropriado; e (e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a
sua actividade, posi¢ao financeira ou resultados.

) A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagao financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se & completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios, competindo-
nos emitir um relatdrio profissional e independente baseado no nosso trabalho.

PricewslpmouseCoopers & Associados - Socedade de Revsores Oficiais de Condas, Lda Ingcrila na lista dos Fevisares Ofciais da Contas sob o n” 163
Sede: Palacio Setiomayor, Rue Scusa Marting, 1 - 3%, 1083 - 318 Lisboa NIPC 506 €28 T52 Capitel Sociel Euros 217 500
Matricuiada na Conservabdria do Regisio Comerciad Sob o n® 506 626 TS2 (ex n°. 11812) Inscrita na Comessao de Valores Mabilidnos sob a f® 9077
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Ambito

5 O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada
quantc a se a informagdo financeira anteriormente referida nao contém distor¢cbes
materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas e
Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas,
planeado de acordo com aguele objectivo, e consistiu: (a) principalmente, em indagacges e
procedimentos analiticos destinados a rever: (i) a fiabilidade das assergbes constantes da
informagdo financeira; (ii) a adequagio das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em
conta as circunstancias, e a consisténcia da sua aplicagdo; (iii) a aplicagdo, ou ndo, do
principio da continuidade; (iv) a apresentacdo da informacgdo financeira; (v) se a informacio
financeira consolidada & completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita; e (b) em
testes substantivos as transacgbes nao usuais de grande significado e aquelas em que
tenham sido obtidas informacbes contraditorias.

6 O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagao
financeira consolidada constante do Relatorio de Gestdo com os restantes documentos
anteriormente referidos.

T Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a
emissao do presente parecer sobre a informacio semestral.

Parecer

8 Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtencio de
uma seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir
que a informacdo financeira consolidada do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de
2007 contém distorgbes materialmente relevantes que afectem a sua conformidade com a
Morma Internacional de Contabilidade n® 34 - Relato Financeiro Intercalar, tal como
adoptada na Unido Europeia, e que ndo seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
licita.

Paorto, 18 de Setembro de 2007

PricewaterhouseCoopers & Associados, S.R.0.C., Lda.
representada por:

R

José Pereira Alves, R.O.C.

(2)
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TICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

Senhores Accionistas,

A CORTICEIRA AMORIM, SGPS, S.A, Sociedade Aberta, nos termos da lei e do preconizado pela
IAS 34 por esta Sociedade adoptada, vem apresentar:

RELATORIO DE GESTAO

1. RESUMO DA ACTIVIDADE DAS EMPRESAS CONSTITUINTES DO UNIVERSO
DA CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

Em termos de vendas o 2107 revelou-se ligeiramente mais positivo que o 1707, apresentando um
crescimento de 3,5% contra os 2,7% registado no 1707. A UN Rolhas continuou a ser o principal
suporte desta variacdo positiva. O crescimento apresentado na rubrica de vendas foi, no entanto,
temperado por alguns constrangimentos que afectaram negativamente a sua evolucdo. Em
primeiro lugar o impacto que a desvalorizagcdo do USD contfinuou a apresentar: o cdmbio médio
registado no 1507 foi cerca de 7,5% inferior ao do 1506. Sendo neste momento as vendas em USD
dirigidas quase exclusivamente para o mercado dos EUA e conhecida que € a rigidez de precos
deste mercado face a alteragcdes cambiais, estima-se que o impacto da sua desvalorizacdo, bem
como da desvalorizacdo de outras duas importantes divisas de exportacdo, peso chileno e rand
sul-africano, tenham afectado negativamente as vendas consolidadas em cerca de 5,8 milhdes
de euros! Este valor representa 2,4% das vendas do semestre! O efeito em resultados consolidados
das referidas desvalorizagdes, sendo menor, ndo deixa de ser, no entanto, significativo, estimando-
se que tenha reduzido os resulfados antes de impostos em cerca de 4,7 M€, Em segundo lugar a
decisdo de diminuir as vendas de matérias-primas para clientes externos & CORTICEIRA AMORIM,
justificada pela necessidade de reduzir o risco de crédito que Ihes estd associada.

Em termos de resultados a boa prestacdo atingida, em especial no 2T, ndo serd certamente
alheia ao facto de se ter feito sentir pela primeira vez o efeito conjugado dos dois grandes
investimentos concluidos no exercicio anterior: a aquisicdo de 50% de Trescases e a reestruturacdo
industrial das rolhas. Na realidade os efeitos positivos resultantes destes dois investimentos terdo
tido uma quota parte importante no crescimento dos resultados obtidos pela UN Rolhas, o qual
acabou por influenciar decisivamente o resulfado consolidado da CORTICEIRA AMORIM.

Para uma melhor compreensdo da actividade global das empresas do universo CORTICEIRA
AMORIM, deverd ser consultado o respectivo relatdrio consolidado.

2. RESULTADOS E BALANGCO

Os resultados individuais da Corticeira Amorim, S.G.P.S., S.A. relativos ao primeiro semestre estéo
influenciados pelos custos do funcionamento ligados & Administracdo e estrutura central, os quais
rondaram os 1,6 milhdes de euros. O saldo de juros relativos aos empréstimos obtidos e concedidos
apresenta um valor desfavordvel de 1,6 milhdes de euros.

Apds uma estimativa de IRC de +0,8 milhdes, os resultados liquidos do semestre apresentam um
valor de -2 445 mil euros.

Em termos de Balango, o Activo atingiu os 323 milhdes de euros, dos quais cerca de 302 milhdes
sdo relativos ao valor dos investimentos nas subsididrias directamente detidas pela Corticeira
Amorim SGPS, SA.

O valor do Passivo atingiu os 135 milhdes de euros, sendo constituido na sua quase totalidade por
empréstimos bancdrios. O valor dos Capitais Préprios registou, assim, o valor de 188 milhdes de
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euros, uma diminuicdo de cerca de 10 mihdes de euros relativamente ao fecho de 2006,
justificado pelos resulfados negativos do periodo e pela distribuicdo de dividendos ocorrida
durante o semestre.

3. VALORES MOBILIARIOS PROPRIOS

Em cumprimento com a lei, informa-se que, durante o 1% semestre de 2007, a empresa ndo
adquiriu nem alienou em Bolsa qualquer accdo prépria; deste modo mantém em carteira 2 548
357 accdes proprias, representativas de 1,9161% do seu capital social.

4. EVENTOS POSTERIORES

Posteriormente a 30 de Junho de 2007 e até a data do presente relatério, ndo ocorreram factos
relevantes que venham a afectar materialmente a posicdo financeira e os resultados futuros da
CORTICEIRA AMORIM e do conjunto das empresas filiais incluidas na consolidacéo.

Mozelos, 1 de Agosto de 2007
A Administracdo da CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.
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ORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

ANEXO AO RELATORIO DE GESTAO

1 - ACCOES CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A. DETIDAS E OU TRANSACCIONADAS PELOS
ORGAOS SOCIAIS DA EMPRESA

Em cumprimento com a lei, informa-se:

i) o administrador Senhor José Américo Amorim Coelho mantém a posse de 20 339 ac¢des da
Sociedade, ndo tendo transaccionado qualquer titulo durante o primeiro semestre de 2007;

ii) os restantes membros dos o6rgdos sociais ndo detém nem transaccionaram qualquer titulo
representativo do capital social da Sociedade.

2 - RELACAO DOS ACCIONISTAS TITULARES DE MAIS DE UM DECIMO DO CAPITAL SOCIAL
DA EMPRESA

Em cumprimento com a lei, informa-se que a sociedade Amorim Capital - Sociedade Gestora de
Participacdes Sociais, S.A. é detentora, a data de 30 de Junho de 2007, de 90 162 161 acgdes da CORTICEIRA
AMORIM, S.G.PS,, S.A., correspondentes a 67,791% do capital social e a 69,111% dos direitos de votos.

3- PARTICIPACOES SOCIAIS QUALIFICADAS

Relagdo dos Accionistas titulares de participag¢des sociais qualificadas, & data de 30 de Junho de 2007:

Ntmero de Percentagem de

Accionista acgdes direitos de votos
Amorim Capital - Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A. 90162 161 69,116%
Luxor — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. 3069 230 2,353%
Millennium BCP - Investimentos - Fundos Mobilidrios, S.A., em re- 1 686 831 1,292%
presentacao dos fundos por si geridos.

FIM Millennium Acgdes Portugal 903 384 0,692%

FIM Millennium PPA 783 447 0,600%
Portus Securities — Sociedade Corretora, Lda. 7 400 000 5,673%

Directamente 6 400 000 4,906%

Via Accionista/Gestor 1 000 000 0,767%

A Amorim - Investimentos e Participa¢des, S.G.P.S., S.A., detém, a data de 30 de Junho de 2007, uma
participacdo qualificada indirecta na Corticeira Amorim, S.G.P.S., S.A., de 90 162 161 ac¢des correspondente
a 69,116% de direitos de votos. A referida participagdo indirecta é detida através da Amorim Capital -
Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A..

A Amorim - Investimentos e Participag¢des, S.G.P.S., S.A. é detida a 100% pela Interfamilia II, S.G.P.S., S.A.

De referir que, em 30 de Junho de 2007, a Sociedade possuia 2 548 357 ac¢des préprias.

Mozelos, 1 de Agosto de 2007

O Conselho de Administracdo
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INFORMAGCAO FINANCEIRA ANUAL

a) BALANCO
Notas Jun. 2007 Dez. 2006
ACTIVO
Activos fixos tangiveis 4 54 67
Investimentos em subsididrias e associadas 3 302 494 305 544
Impostos diferidos 12 1065 250
Activos nio correntes 303 613 305 861
Clientes 24 79
Impostos a recuperar 1706 1575
Outras dividas a receber/ outros activos 6 17 600 21 456
Caixa e equivalentes 16 2 2
Activos correntes 19 332 23112
Total do Activo 322945 328 973
CAPITAIS PROPRIOS
Capital social 133 000 133 000
Accoes préprias -2426 -2426
Reservas e outras componentes do capital préprio 60 020 69 864
Resultado liquido do exercicio - 2445 -2 669
Capitais Préprios 5 188 149 197 769
PASSIVO
Divida remunerada 8 124 000 124 000
Passivos ndo correntes 124 000 124 000
Divida remunerada 8409 4 057
Fornecedores 97 37
Credores diversos 7 2203 2 826
Estado e outros entes publicos 87 284
Passivos correntes 10 796 7 204
Total do Passivo e Capitais Préprios 322 945 328 973
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b) DEMONSTRACAO DE RESULTADOS POR NATUREZAS

Notas Jun. 2007 Jun. 2006
Prestacgdo de servicos 123 63
Fornecimentos e servicos externos - 344 -223
Custos com pessoal 9 -1284 -928
Depreciacoes 4 -13 -13
Outros custos e proveitos operacionais 10 -115 -76
Resultados operacionais (EBIT) -1633 -1177
Juros liquidos 11 -1596 - 955
Resultados antes de impostos -3229 -2132
Imposto sobre os resultados 12 784 582
Resultados apés impostos -2445 -1 550

¢) DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS POR FUNCOES

Jun.2007 Jun. 2006

Prestacoes de servicos 123 63
Custo das prestacoes de servicos 123 63
Resultados brutos 0 0
Custos administrativos -1601 -1133
Outros custos e perdas operacionais -10 -32
Resultados operacionais -1611 -1165
Custo liquido de financiamento -1618 - 967
Ganhos (perdas) em filiais e associadas 0 0
Resultados nédo usuais ou nao frequentes 0 0
Resultados correntes -3229 -2132
Imposto sobre os resultados correntes -784 - 582
Resultados correntes apds impostos - 2445 - 1550
Resultados liquidos -2445 - 1550
Resultados por accdo (em euros) -0,02 -0,01

No 1.° Semestre de 2007, a quantidade média ponderada de ac¢des assume o valor
de 130 451 643. No 1.° Semestre de 2006, assume 130 462 195.
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d) DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Jun. 2007 Jun. 2006
ACTIVIDADES OPERACIONALIS:

Recebimentos de clientes 141 61
Pagamentos a fornecedores -426 -224
Pagamentos ao pessoal -1261 - 761

Fluxo gerado pelas operacdes - 1546 -924
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento 7012 5093
Outros recebimentos/pagamentos relativos a actividade operacional -27 -53

Fluxo gerado antes das rubricas extraordinarias 5439 4116
Recebimentos relacionados com rubricas extraordindrias - -
Pagamentos relacionado com rubricas extraordindrias -7 -31

Fluxos das actividades operacionais 5432 4085

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:

Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 27 847 13 864
Imobilizacbes corpdreas - -
Imobiliza¢des incorpéreas - -
Subsidios de investimento - -
Juros e proveitos similares 2467 1945
Dividendos - 30314 - 15809

Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros -30298 -13435
Imobiliza¢des corpéreas - -
Imobiliza¢des incorpéreas - - 30298 - - 13 435

Fluxos das actividades de investimento 16 2374

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 46 370 120 322
Aumentos de capital, presta. suplementares e prémios de emisséo - -
Subsidios e doacdes - -
Vendas de accoes préprias - -
Cobertura de prejuizos - 46 370 - 120 322
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos -42 023 -118511
Amortiza¢des de contratos de locacéo financeira - -
Juros e custos similares -2620 -1738
Dividendos -7175 - 6523
Reducdes de capital e prestacdes suplementares -
Aquisicdo de accdes proprias - -51 818 -9 -126 781
Fluxos das actividades de financiamento - 5448 - 6459

Variacdo de caixa e seus equivalentes

Efeito das diferencgas de cdmbio

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

NINIOIO
NiINIOIO
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e) DEMONSTRACAO DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO

ORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

1.° Semestre de 2007 Saldo Inicial ~ Movimento  Saldo Final
Capital social 133 000 - 133 000
Accoes proprias — valor nominal -2 549 - -2 549
Accoes Proprias — prémios e descontos 123 - 123
Prémios de emissado de accoes 38893 - 38 893
Ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas -43 711 - -43 711
Reservas de reavaliacao 4052 - 4052
Reservas legais 7 445 - 7 445
Reservas especiais 103 - 103
Reservas resultantes da venda de accdes préprias 339 - 339
Reservas livres 56 315 -7 175 49 140
Resultados transitados 6428 -2 669 3759
Resultado liquido:
> Exercicio de 2006 -2 669 2 669 0
> 1.° Semestre de 2006 - -2 445 -2 445
197 769 -9 620 188 149
Os movimentos nos capitais préprios, no montante de -9620, sumarizam-se como segue:
> Distribuig¢do de dividendos -7175
> Resultado liquido do 1.° semestre de 2007 - 2445
-9620
Ano de 2006 Saldo Inicial ~ Movimento Saldo Final
Capital social 133 000 - 133 000
Accdes proprias — valor nominal -2536 -13 -2549
Accdes Proprias — prémios e descontos 134 -11 123
Prémios de emissdo de ac¢oes 38 893 - 38 893
Ajustamentos de partes de capital em filiais e associadas -43711 - -43711
Reservas de reavaliacao 4052 - 4052
Reservas legais 7 445 - 7 445
Reservas especiais 103 - 103
Reservas resultantes da venda de ac¢des proprias 339 - 339
Reservas livres 62 838 - 6523 56 315
Ajustamentos de justo valor 1 -1 -
Resultados transitados 7 205 -777 6428
Resultado liquido:
Exercicio de 2005 -777 777 -
Exercicio de 2006 - -2 669 -2 669
206 986 -9217 197 769

Os movimentos nos capitais préprios, no montante de — 9 217, sumarizam-se como segue:

Aquisicdo de 12 500 ac¢des proprias -24
Distribuicdo de dividendos -6523
Ajustamentos de justo valor -1
Resultado liquido do exercicio de 2006 -2669

-9217
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NOTAS AS CONTAS INDIVIDUAIS PARA O PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO
DE 2007

1. INTRODUCAO

A Corticeira Amorim , S.G.P.S., S.A. (adiante designada apenas por Corticeira Amorim, designagdo que
podera também abranger o conjunto da Corticeira Amorim SGPS e suas participadas) resultou da
transformacdo da Corticeira Amorim, S.A., numa sociedade gestora de participa¢des sociais ocorrida no
inicio de 1991 e cujo objecto social é gestdao das participagdes do Grupo Amorim no sector da cortica.

As empresas participadas directa e indirectamente pela Corticeira Amorim tém como actividade principal a
fabricagdo, comercializagado e distribuigdo de todos os produtos de cortica.

A Corticeira Amorim néo detém directa ou indirectamente interesses em propriedades onde se faga o cultivo
e exploracdo do sobreiro, arvore fornecedora da cortica que é a principal matéria-prima usada nas suas
unidades transformadoras. A aquisi¢do da cortica faz-se num mercado aberto, onde interagem mdltiplos

agentes, tanto do lado da procura como da oferta.

A actividade da Corticeira Amorim estende-se desde a aquisi¢do e preparagdo da cortica, até a sua
transformacdo num vasto leque de produtos derivados de cortica. Abrange também a comercializagdo e
distribuicao, através de uma rede propria presente em todos os grandes mercados mundiais.

A Corticeira Amorim é uma empresa portuguesa com sede em Mozelos, Santa Maria da Feira, sendo as
acgOes representativas do seu capital social de 133 000 000 euros cotadas na Euronext Lisboa — Sociedade
Gestora de Mercados Regulamentados, S.A..

Estas demonstrag¢des financeiras individuais foram aprovadas em Conselho de Administracdo do dia 1 de
Agosto de 2007.

Excepto quando mencionado outra unidade, os valores numerarios referidos nestas notas sdo apresentados
em milhares de euros.

2. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas usadas na preparacio das demonstracdes financeiras individuais foram
consistentemente usadas em todos os periodos apresentados nestas demonstragdes e de que se apresenta em
seguida um resumo.

* Bases de apresentacdo

As demonstragdes financeiras individuais foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes,
de acordo com a Norma Internacional de Contabilidade 34 (Relato Financeiro Intercalar), tal como adoptada
pela Unido Europeia, e em vigor a 30 de Junho de 2007.

® Activo fixo tangivel

Os bens do activo fixo tangivel sdo registados ao custo histérico de aquisi¢do. As deprecia¢des sdo calculadas
pelo método das quotas constantes, utilizando-se para efeito as taxas definidas no Decreto regulamentar
niimero 2/90 de 12 de Janeiro, que se consideram representarem satisfatoriamente a vida ttil estimada dos
bens.
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e Investimentos em subsididrias e associadas

Os investimentos em subsididrias e associadas sdo valorizados ao custo de aquisi¢do. Em caso de perda de
imparidade, o valor do investimento financeiro é ajustado em consonancia, sendo o respectivo ajuste
considerado uma perda do exercicio.

e (lientes e outras dividas a receber

As dividas de clientes e outras a receber sdo registadas pelo seu valor nominal, ajustadas subsequentemente
por eventuais perdas por imparidade de modo a que reflictam o seu valor realizdvel. As referidas perdas sdo
registadas na conta de resultados no exercicio em que sejam reconhecidas.

e Caixa e equivalentes a caixa

O montante incluido em “Caixa e equivalentes a caixa” incluem os valores de caixa, depdsitos a ordem e a
prazo e outras aplicacdes de tesouraria com vencimento inferior a trés meses, e para os quais os riscos de

alteracdo de valor ndo é significativo. Os valores a descoberto de contas de depodsitos bancarios estdo
incluidos em “Divida remunerada”.

e Divida remunerada

Inclui o valor dos empréstimos onerosos obtidos. Eventuais despesas atribuiveis a entidade emprestadora,
sdo deduzidos a divida e reconhecidos ao longo do periodo de vida do empréstimo, de acordo com a taxa de
juro efectiva.

Os juros de empréstimos obtidos sdo reconhecidos como custo a medida em que séo incorridos.

e Impostos diferidos e imposto sobre o rendimento

Em consequéncia da opgdo pela aplicacdo do regime especial de determinagdo da matéria colectavel em
relacdo a todas as sociedades do grupo, consignado pelo artigo 63.° do cédigo do IRC, o calculo da
estimativa para impostos é efectuada com base na matéria colectdvel consolidada, nas seguintes empresas:

Corticeira Amorim, SGPS, SA

Amorim Florestal - Comércio e Exploragéo, S.A.

Amorim Industrial Solutions - Indtstria de Cortica e Borracha I, SA
Amorim Industrial Solutions - Industria de Cortica e Borracha II, SA
Amorim Industrial Solutions, SGPS, SA

Amorim Irméaos, SA

Amorim Irmaos, SGPS, SA

Amorim Revestimentos, S.A.

Aplifin - Aplica¢des Financeiras, SA

Champcork - Rolhas de Champanhe, SA

Corticeira Amorim - Industria, SA

Interchampanhe - Fabricante de Rolhas de Champanhe, SA
Labcork - Laboratério Central do Grupo Amorim, Lda.

Portocork Internacional, SA

Sociedade Portuguesa de Aglomerados de Cortiga, Lda.

® & 6 6 6 S O 6 O O O O o o o
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e Provisoes

Sdo reconhecidas provisdes quando a Corticeira Amorim tem uma obrigacdo presente, legal ou implicita,
resultante de um evento passado, e seja provavel que desse facto resulte uma saida de recursos e que esse
montante seja fiavelmente estimado.

Nao sdo reconhecidas provisdes para perdas operacionais futuras. Sdo reconhecidas provisdes para
reestruturagdo sempre que para essa reestruturacdo haja um plano detalhado e tenha havido comunicagdo as
partes envolvidas.

e Locagdo

Sempre que um contrato indicie a transferéncia substancial dos riscos e dos beneficios inerentes ao bem em
causa para a CORTICEIRA AMORIM, a locagdo seré classificada como financeira. Todas as outras locagdes
sdo consideradas como operacionais, sendo os respectivos pagamentos registados como custos do exercicio.

e Instrumentos financeiros derivados

A Corticeira Amorim utiliza instrumentos financeiros derivados, tais como contratos de cAmbio a vista e a
prazo, opgdes e swaps, somente para cobertura dos riscos financeiros a que estd exposta. A Corticeira
Amorim ndo utiliza instrumentos financeiros para especulagdo. A empresa adopta a contabilizagdo de
acordo com contabilidade de cobertura (hedge accounting) respeitando integralmente o disposto nos
normativos respectivos. A negociacdo dos instrumentos financeiros derivados é realizada pelo departamento
de tesouraria central (Sala de Mercados), obedecendo a normas aprovadas pela respectiva administra¢do. Os
instrumentos financeiros derivados sdo inicialmente reconhecidos no balan¢o ao seu custo inicial e depois
remensurados ao seu justo valor.

3. INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS E ASSOCIADAS

Saldo inicial . . Transferén- Ajusta- Saldo final
L. Aumentos Alienagoes . ..
liquido cias e abates mentos liquido
Partes de capital 256 291 3748 - -498 - 259 541
Empréstimos de financiamento 49 253 400 - -6 700 - 42953
305 544 4148 - -7 198 - 302 494

Os aumentos em “Partes de capital” referem-se a prestagdes acessorias efectuadas a Amorim Revestimentos, e as
“Transferéncias e abates” ao reembolso de prestagdes suplementares efectuadas a Vatrya.

Os movimentos em “Empréstimos de financiamento” referem-se:
e  Os aumentos, a um empréstimo concedido a Amorim Isolamentos;

e Astransferéncias e abates, a reembolsos de empréstimos concedidos a:

Amorim Florestal -200
Amorim Revestimentos -4 000
Corticeira Amorim - Industria -2 500

-6 700
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Presta-
Participacdo no capital de outras Sede % Valor de gc”)eG;StSu- Ajusta- Balango Balango
empresas Custo plemen-  mentos Jun. 2007 Dez 2006
tares
Amorim & Irmaos, SGPS, SA S.M.Feira 100% 2494 195900 - 198 394 198 394
Amorim Florestal, SA. S:-M.Feira 1009 60 4248 . 4308 4308
Amorim Industrial Solutions, SGPS, SA S.M.Feira 100% 4384 17133 -15720 5797 5797
Amorim Industrial Solutions - IT, SA S:M.Feira 1009 1266 3000 -4.266 . .
Amorim Isolamentos, SA S.M.Feira 80,00% 80 - - 80 80
Amorim Revestimentos, SA S.-M.Feira  1009% 3769 32927 - 36 696 32948
Corticeira Amorim-Industria, SA S:-M.Feira 1009 10 076 2650 . 12726 12726
General Inv.& Participations Ginpar, SA Marrocos  99,76% 205 - - 205 205
Labcork, Lda. S.M.Feira 100% 50 339 - 389 389
Moraga - Comércio e Servigos, SA Funchal 99,92% 25025 - -25 025 - -
Vatrya—Consultadoria e Marketing, Lda. Funchal 100% 5 941 - 946 1444
Total 47 414 257138 -45011 259 541 256 291
Empréstimos de financiamento ]]iil.a;gg% g;léggg 6
Amorim & Irmaos, SGPS, SA 4000 4000
Amorim Florestal, SA. 6 600 6 800
Amorim Industrial Solutions - II, SA 500 500
Amorim Isolamentos, SA 4953 4553
Amorim Revestimentos, SA 25000 29 000
Corticeira Amorim-Inddustria, SA - 2500
Compagnie Marrocaine de Transf. de Liégé, Comatral S.A. 1900 1900
Total 42 953 49 253
4. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS
Sal§10 i.nicial Aumentos Alienagdes Transferén— Am(zrtiza— Sa%dolﬁnal
liquido cias e abates ¢oes liquido
Equipamento de transporte 67 - - - 13 54
Equipamento administrativo 0 - - - 0 0
67 - - - 13 54

5. CAPITAL E RESERVAS

A Corticeira Amorim atribuiu, em Abril de 2007, um dividendo no valor de 7 315 000 euros relativo a
actividade de 2006, a que correspondeu um valor de 0,055 euros por acgéo.

2007 2006
Dividendo atribuido (0,055 por ac¢do em 2007 e 0,05 euros em 2006) 7 315 6 650
Apropriacdo de dividendos de ac¢des proprias 140 127
Dividendos distribuidos 7175 6 523
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e Accoes proprias

Durante o 1.° Semestre de 2007, a Empresa ndo adquiriu nem alienou qualquer ac¢éo propria. A 30 de Junho
de 2007, matem em carteira 2 548 357 acc¢Oes proprias, representativas de 1,9161% do seu capital social.

6. OUTRAS DIiVIDAS A RECEBER / OUTROS ACTIVOS

1.° Sem. 2007 2006
Dividas a receber:
De filiais:
Empréstimos 16 500 11 000
Juros de empréstimos - 1908
Impostos do RETGS - 8212
Outras dividas 21 -
16 521 21120
De outras entidades 6 6
16 527 21126
Outros activos:
Juros incorridos de empréstimos a filiais 1052 273
Custos diferidos 21 57
17 600 21 456
7. CREDORES DIVERSOS
1.° Sem. 2007 2006
Créditos por acréscimos de custos:
Remuneragdes a pagar 369 347
Encargos patronais sobre remuneracdes a pagar 66 37
Juros e outros encargos financeiros 1718 1489
Fornecimentos e servigcos externos 37 37
Outros 7
2190 1917
Créditos de filiais de impostos do RETGS - 888
Outros créditos 13 21
2203 2 826

8. DIVIDA REMUNERADA

A divida remunerada vence juros a taxas de mercado, sendo totalmente denominada em euros.

A divida remunerada a médio e longo prazo vence:

A mais de 1 ano A mais de 3 anos Total
40 000 84 000 124 000

A Empresa tem contratados programas de emissdes de papel comercial no montante global de 59 milhdes de
euros. Em 30 de Junho de 2007 os programas estavam utilizado no seu todo. O prazo médio ponderado da
duragéo das emissdes do 1.° Semestre de 2007 foi de 247 dias.
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9. CUSTOS COM PESSOAL

1.° Sem.2007 1.° Sem.2006
Remuneragdes dos 6rgaos sociais 732 391
Remuneragdes do pessoal 402 402
Encargos sobre remuneracdes 121 122
Outros custos com o pessoal 29 13
Custos com pessoal 1284 928

No 1.° Semestre de 2007 a empresa teve em média ao seu servigo 21 pessoas (tal como em 2006).

10. OUTROS CUSTOS E PROVEITOS OPERACIONAIS

1.° Sem.2007 1.° Sem.2006

Servicos e taxas da Euronext e Interbolsa -30 -17
Servigos bancarios -2 -4
Donativos -7 -30
Multas e penalidades -75 -
Outros -1 -25
Outros custos e proveitos operacionais -115 -76

11. JUROS LIQUIDOS

1.° Sem.2007 1.° Sem.2006
Juros e imposto de selo inerentes a empréstimos bancarios -2 745 -2000
Juros de empréstimos de empresas do grupo -50 -6
Outros custos relacionados com financiamentos obtidos -88 -51
Juros obtidos de empréstimos a empresas do grupo 1287 1100
Juros obtidos de aplicagdes de tesouraria - 2
Juros liquidos -1 596 - 955

12. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Os impostos diferidos activos no valor de 1 065 em 30 de Junho de 2007 e 250 em 31 de Dezembro de 2006, estao
associados a prejuizos fiscais determinados no dmbito do Regime Especial de Tributacdo de Grupos de Sociedades (ver
nota 2).

E conviccdo da Administracio, expressa nos modelos de previsdo possiveis a esta data, que o montante de impostos
diferidos activos reconhecidos corresponde ao valor expectdvel de materializa¢do futura no que aos prejuizos fiscais diz
respeito.

1.° Sem.2007 1.° Sem.2006
Imposto corrente -31 -
Insuficiéncia da estimativa para impostos de 2001/2/3 - -6
Imposto diferido 815 588
Imposto sobre o rendimento 784 582

13
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13. RESPONSABILIDADES DA EMPRESA POR GARANTIAS PRESTADAS

A data de 30 de Junho de 2007 encontravam-se prestadas as seguintes garantias:

Beneficiario Entidade Natureza Valor

- 2% Servico de Finangas da Feira Fianca 5798

- Tribunal do Trabalho B.C.P. Garantia bancéria 35

- Empresas interligadas Banco Popular Aval 6325
Banesto Fianca 1200
Banco Simeon Carta conforto 606
ABN*AMRO Carta conforto 35 859
B.C.P. Carta conforto 45270
B.E.S. Carta conforto 4289
BNP Paris Carta conforto 500
B.P.I Carta conforto 1995
C.G.D. Carta conforto 18 883
Carl Plump Carta conforto 256
Citibank Carta conforto 35026
Fortis Bank Carta conforto 11 350
La Caixa Carta conforto 301
Mercantile Bank Carta conforto 519
Unibank Carta conforto 403
Credit Anstalt Garantia bancéria 436
B.P.I. Opgéo 7 200

A empresa domina totalmente as sociedades a seguir indicadas, pelo que assume, relativamente a essas
sociedades, as responsabilidades previstas no Cédigo das Sociedades Comerciais:

¢ Amorim & Irmiaos, S.G.P.S., S.A.

¢ Amorim Florestal, Indtstria, Comércio e Exploragdo, S.A.

¢+ Amorim Industrial Solutions, S.G.P.S., S.A.

¢ Amorim Industrial Solutions - Indtstria de Cortica e Borracha II, S.A.
¢+ Amorim Revestimentos, S.A.

¢ Corticeira Amorim - Industria, S.A.

+ Labcork - Laboratério Central do Grupo Amorim, Lda.

¢+ Moraga — Comércio e Servicos, S.A.

¢ Vatrya — Consultadoria e Marketing, Lda.

15 . INFORMACOES REQUERIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS
Informacéo relativa ao ntiimero 4 do artigo 5.° do Decreto- Lei n.” 318/94 de 24 de Dezembro.

i) - Relacdo dos créditos concedidos durante o 1.2 Semestre de 2007 e respectivas posicdes
devedoras d data de 30 de Junho de 2007:
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Data Valor Posig¢io
Amorim Florestal - Comércio e Exploracio, S.A.
6 600
Amorim & frméos, S.A. Mai.2007 1900
0
Amorim & Irméos, S.G.P.S., S.A. Jun. 2007 12 000
16 000
Amorim Industrial Solutions - Ind. de Corti¢a e Borracha I, S.A Fev.2007 1000
1000
Amorim Industrial Solutions - Ind. de Corti¢a e Borracha II, S.A Fev.2007 500
Mai.2007 2000 1 000
Amorim Isolamentos, S.A. Mai.2007 400
4953
Amorim Revestimentos, S.A Mai.2007 5250
27 000
Compagnie Marrocaine de Transf. de Liégé, Comatral S.A.
1900
Corticeira Amorim — Industria, S.A. Mai.2007 1000
1000
Vatrya — Consultadoria e Marketing, Lda. Mar.2007 2 500
0

i) - Relacd@o dos créditos obtidos durante o 1.2 Semestre de 2007e respectivas posicdes credoras a
data de 30 de Junho de 2007

Data Valor Posicdo

Labcork — Laboratério Central do Grupo Amorim, Lda Jun.2007 202
202

Moraga — Comércio e Servicos, S.A. Jan.2007 76
Mar.2007 3038 3038

16 . CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

i) Discriminacdo dos componentes de caixa e seus equivalentes

Rubrica Jun.2007 Jun..2006
Numerério 0 0
Depésitos bancarios imediatamente disponiveis 2 2

Caixa e seus equivalentes 2 2

Disponibilidades constantes do balango:
Depésitos bancarios
Caixa 0 0

N
N
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i) Outras informacgodes

A 30 de Junho de 2007, havia um total de 6848 milhares de euros de facilidades de créditos nao
utilizados (3319 em 30 de Junho de 2006).

Mozelos, 1 de Agosto de 2007

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracdo
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PricawaterhouseCoopers

a'Porta Bessa Leite Complex

4150-074 Porto
Portugal

Tel +351 225 433 000
Fax +351 Z25 433 489

Relatorio de Revisao Limitada Elaborado por Auditor Registado na
CMVM sobre a Informagao Semestral

Introdugéo

1 Mos termos do Codigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos o nosso Relatério de
Revisdo Limitada sobre a informacgio do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de
2007, da Corticeira Amorim, S.G.P.S., S.A., incluida no Relatério de Gestdo, no Balango
{que evidencia um total de 322.945 milhares de euros e um total de capital préprio de
188.149 milhares de euros, incluindo um resultado liguido negativo de 2.445 milhares de
euros), na Demonstragdo dos Resultados por naturezas, na Demonstragdo dos Resultados
por fungdes, na Demonstracdo dos Fluxos de Caixa e na Demonstracio das Alteracées no
Capital Proprio do periodo findo naquela data e no correspondente Anexo.

2 As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da informagao financeira
adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos.

Responsabilidades

% E da responsabilidade do Conselho de Administraggo: (a) a informagdo financeira
histérica, preparada de acordo com a Norma Internacional de Contabilidade n® 34 — Relato
Financeiro Intercalar, tal como adoptada na Unido Europeia, e que seja completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores
Mobiliarios; (b) a adopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados; (¢c) a
manutenc¢ao de um sistema de controlo interno apropriado; e (d) a informagédo de qualquer
facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posigao financeira ou resultados.

4 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informacgdo financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se & completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva, licita conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobiliarios, competindo-nos
emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.

Pricewatarhouseloopers & Associados - Sociedace de Renesoras CHiciais de Contas, Lda Inzzrita na lista dos Revisores Cficisis de Conlas sob o n® 183
Sede: Paldco Sotlarmayar, Rua Sousa Martirg, 1 - 3%, 1062 - 316 Lizhoa MIPC 506 628 752 Capilal Socal Eurss 217.500
Malriculada na Conservatinia do Registo Comercial sob o n® 506 B23 TE2 {ex n®. 11812) Inscnta na Comissao de Valoras Mobillidrics sob o n® S077

& Associados - Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Rua Antinio Bessa Leite, 1430 - 52

.
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Corticeira Amorim, 5.G.P.5., 5.A.

Ambito

5 O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada
quanto a se a informagdo financeira anteriormente referida ndo contém distorgbes
materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas e
Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas,
planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu: (a) principalmente, em indagagoes e
procedimentos analiticos destinados a rever: (i) a fiabilidade das asser¢bes constantes da
informacao financeira; (ii) a adequacgdo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em
conta as circunstancias e a consisténcia da sua aplicacdo; (iii) a aplicagdo, ou no, do
principio da continuidade; (iv) a apresentagdo da informagdo financeira; e (v) se a
informacao financeira é compieta, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita; e (b) em testes
substantivos as transaccbes ndo usuais de grande significado e aquelas em que tenham
sido obtidas informacgdes contraditérias.

6 O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagdo
financeira constante do relatorio de gestdo com os restantes documentos anteriormente
referidos.

7 Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a
emissao do presente parecer sobre a informacao semestral.

Parecer

8 Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtencéo de
uma seguranca moderada, nada chegou ao nosso conhecimenio gue nos leve a concluir
que a informagao financeira do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2007
contém distorgdes materialmente relevantes que afectem a sua conformidade com a Norma
Internacional de Contabilidade n°® 34 - Relato Financeiro Intercalar, tal como adoptada pela
Uniao Europeia, e que nao seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Porto, 18 de Setembro de 2007

PricewaterhouseCoopers & Associados, S.R.0.C, Lda.
representada por:
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