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Senhores Acionistas,
A CORTICEIRAAMORIM, S.GP.S,, S.A, Sociedade Aberta, vem, nos termos da lei, apresentar o:

RELATORIO
CONSOLIDADO
DE GESTAO

1. SUMARIO DA ATIVIDADE

O segundo trimestre do ano caracterizou-se pelo agudizar da crise de salde publica e pela decisao de encerrar a
economia em diversas geografias para evitar a propagac¢ao do virus. Este trimestre tera sido o periodo em que a
economia mundial enfrentou as condi¢cdes mais desafiantes em décadas. O impacto foi diverso, consoante a
progressao da pandemia (a China iniciou a reabertura da atividade em abril) mas tera sido mais acentuado na
Hemisfério Norte, em especial na Europa e nos Estados Unidos (EUA). A medida que trimestre decorria,
gradualmente, as economias inicialmente afetadas implementaram procedimentos de reabertura, enquanto em
outras regides, como a América Latina, América do Sul e Africa, passaram a liderar as estatisticas de maior impacto
da epidemia.

Durante o segundo trimestre, foram implementadas medidas criticas de apoio monetario e fiscal. A magnitude e
celeridade de atuacdo das autoridades monetarias e fiscais mostrou-se inédita e decisiva. A incerteza diminuiu.
Paralelamente, a disputa entre EUA e China ganhou acrescida relevancia, potenciadora de instabilidade, incerteza e
riscos. Este periodo foi dominado pelo desconhecimento, pelo ensejo de reagir, pelos avangos e recuos nas
medidas, e pela expectativa, provavelmente excessiva, de obtengao a curto prazo de uma cura ou vacina para a
Covid-19. Os mercados financeiros mais do que estabilizarem, registaram valorizagdes.

Os EUA terdo registado uma contracao de 32,9% (periodo homologo anualizado), a maior queda de sempre num
trimestre, com contragdo acentuada ao nivel do consumo de servigos e no investimento em capital fixo. Numa
analise semestral, a queda na atividade tera sido de cerca de 11%. Antecipa-se recuperacgdo na segunda metade do
ano mas muito moderada. Apenas a meio de 2022, num cenério otimista, devera a economia retomar os niveis de

atividade pré-covid19.

A Unido Econdmica e Monetéria tera observado uma contracéo de 12,1% em cadeia, uma variagdo mais negativa do
gue o antecipado e mais acentuada que a verificada nos EUA. A Alemanha divulgou a estimativa preliminar sobre o
desempenho da economia no segundo trimestre: -10,1%, uma contragcdo também mais acentuada do que o
esperado. A Franca, por sua vez, observou uma contracdo de 13,8% face ao trimestre homdlogo. As oscilagBes sdo
absolutamente criticas e decorrem da paragem da atividade econémica. Em Portugal observou-se uma queda

histérica de 16,5%, no segundo trimestre do ano.

No caso da China, mais avangada no ciclo da pandemia, a economia tera recuperado no trimestre abril/junho. O
crescimento tera sido 11,5%, especialmente suportado nas exportacdes. Ainda assim, apesar do extremo
empenhamento em controlar o impacto da pandemia a par do reatar da atividade, a economia tera registado

contracgdo de 1,6% na primeira metade de 2020.

Conforme jatinhasido reportado no Relatdrio de Gestéo das contas do primeiro trimestre, até ao final de margo ndo

se registou um impacto negativo no volume de negdcios da Corticeira Amorim resultante da pandemia Covid-19.
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Contudo, as expetativas de reducao para o segundo trimestre confirmaram-se, embora o Grupo tenha mantido

uma atividade industrial quase em pleno.

A atividade foi impacta pelas medidas de contengdo da propagagdo do corona-virus e pelo encerramento
temporario de alguns clientes, ndo existindo um comportamento homogéneo nos diversos mercados onde a
Corticeira Amorim atua. Ndo existiram interrupges significativas nas operacdes do Grupo, tendo sido efetuados
alguns ajustes, mas as atividades comerciais e de producdo permaneceram em niveis normais. A resposta dos
Colaboradores foi excecional, assegurando, mesmo nas alturas mais dificeis, a manutengéo do normal desempenho
e acompanhamento dos clientes. A Corticeira Amorim correspondeu, assim, a sua forte responsabilidade no
fornecimento da cadeia de abastecimento do sector vinicola, tudo fazendo para manter a producdo e continuar a

servir os seus clientes, mesmo durante os periodos de confinamento.

A Corticeira Amorim é uma empresainternacional, beneficiando da sua diversificagéo geografica, mas a propagagéo
da pandemia e as medidas de contencdo adotadas pelos diversos paises, tiveram impactos significativos na
economia mundial, induzindo alterag6es profundas nos padrbes do consumo e, consequentemente, com efeitos
na sua atividade. Apesar de até final de marco, ndo se ter verificado um impacto material no volume de negécios do
Grupo, assistiu-se a umimpacto mais severo no segundo trimestre do ano, particularmente no més de maio.

Ao nivelfinanceiro, as medidas de controlo dos gastos adotadas fizeram-se sentir nos resultados do Grupo, embora
tenha existido um aumento dos custos logisticos (nomeadamente fretes aéreos), para garantir a continuidade dos
negocios e o atendimento ao cliente. Arevisdo do nivel do investimento, agestao do fundo de maneio e manutencéo
de um balango solido, sdo medidas que deverdo permitir balancear o potencialimpacto negativo que possa advir da
perduracéo no tempo da pandemia.

O cancelamento de todas as atividades de comemoracdo dos 150 anos do Grupo Corticeira Amorim ainda nao
implementadas foi outra das consequéncias do contexto que se atravessa atualmente.

Num momento em que a Corticeira Amorim se preparava para reforcar o crescimento que tem evidenciado,
aproveitando os relevantes investimentos realizados, esta crise obrigou a rever um conjunto de objetivos prévia e

cuidadosamente planeados.

Atividade do primeiro semestre

A Corticeira Amorim apresentou uma reducéo de vendas de 5% no semestre tendo atingido os 392 milhdes de
euros (M€). De salientar que o segundo trimestre teve um decréscimo de vendas de 10,5%, resultante do
condicionamento nas atividades econdmicas decorrente da pandemia da Covid-19. O efeito cambial nas vendas foi
imaterial e, neste semestre, o perimetro foi equivalente ao do periodo homdlogo.

Por Unidade de Negdcios (UN), o decréscimo das vendas da UN Rolhas foi de 5,4% (11,5% de decréscimo no
segundo trimestre), sendo a UN que tem o maior peso no total das vendas da Corticeira Amorim. A UN
Revestimentos conseguiu reverter a tendéncia de diminuicdo das vendas que apresentava no passado recente
tendo terminado o semestre com um crescimento das vendas de 5,0%. As UN Matérias-Primas (-6,3%),
Aglomerados Compositos (-5,9%) e Isolamentos (-14,3%) diminuiram as suas vendas face ao periodo homélogo.

O EBITDA teve uma variagdo negativa de 3,4%, tendo atingido 0s 65,9 M€, decréscimo inferior a queda de vendas
de 5,0%. Registou-se uma melhoria do racio EBITDA/Vendas de 16,6% para 16,8%, refletindo em grande medida,
adiminuicdo do preco de consumo das matérias-primas, os aumentos de precos de venda e os ganhos de eficiéncia
operacional, que compensaram o impacto no racio da quebra do volume de negécios e do crescimento dos custos
operacionais (em particular gastos com transportes e reforco de imparidades). De salientar que no contexto da
pandemia foi reforgado o rigoroso controlo de custos, tendo as despesas operacionais diminuido 2,2% no 2T20,
excluindo os custos de transporte e o registo e imparidades sobre contas a receber.

Adiminuicdo do resultado das Associadas deveu-se essencialmente ao facto de, no periodo homdlogo de 2019, ter
sido reconhecido o efeito positivo decorrente do recebimento do valor final da alienagdo da US Floors (2,4 M€). A
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compensar este efeito esteve o reconhecimento da quota-parte dos resultados da Associada Vinolok (1,0 M€) no
primeiro semestre de 2020.

Apds resultados atribuiveis aos interesses que nao controlam, o resultado liquido atingiu os 34,3 M€, uma redugéo
de 15,1% face ao periodo homdlogo do ano anterior. Excluindo o evento nao recorrente associado a venda da US
Floors, mencionado anteriormente, o resultado liquido teria caido 9,8%.

A Corticeira Amorim é umaempresa sélida dotada de uma adequada e equilibrada estrutura de capitais. De salientar
que a Corticeira Amorim terminou 0 semestre com caixa e equivalentes no valor de 79 M€, o que permite
salvaguardar eventuais riscos de falta de liquidez. No final do semestre, 0 Grupo dispunha de 211 M€ de linhas de

crédito disponiveis mas néo utilizadas.

2. ATIVIDADE DESENVOLVIDANO 1S20

A UN Matérias-Primas apresentou uma diminui¢éo de vendas de 6,3%. Essa diminuicdo verificou-se nas vendas
para empresas do Grupo, em resultado do realinhamento dos niveis de inventario nessas empresas, e nas vendas
paraterceiros.

O EBITDA atingiu os 8,7 M€, inferior ac registado no periodo homdlogo do ano anterior (12,2 M€). O decréscimo da
margem EBITDA (passou de 11,4% para 8,7%) resulta essencialimente do aumento do preco de consumo de corti¢a
adquirida. No periodo homélogo foi consumida a corti¢ca da campanha de 2017 cujo prego de compra foi inferior ao
da campanha de 2018. Se se comparar o EBITDA/Vendas do segundo semestre de 2019 (6,0%), em que se
consumiu em exclusivo a cortiga de 2018, com a percentagem apurada em 1S20 (8,7%) verifica-se uma evolugao
positiva em termos de rentabilidade da UN.

A campanha de cortica de 2020 est4 a decorrer conforme previsto e sem impactos significativos decorrentes da
pandemia. A reducdo dos precos situa-se a volta dos 10% podendo existir uma ligeira reducdo das quantidades,
resultante da diminui¢éo da procura.

Em termos de projetos, € de salientar a nova tecnologia para produzir discos, langada em 2019, que devera
proporcionar melhorias nos rendimentos da corti¢a e o projeto de automacao que deve simplificar o processo de
preparacgéo (classificacdo de cortica). O projeto CorkNova (erradicacdo do TCA de discos de cortica natural)
estendeu-se a toda a producdo em 2020; esta tecnologia oferece garantias adicionais no tratamento dos discos,
sendo um passo importante para alcancar os mais altos padrdes de qualidade sensorial.

A UN Rolhas registou vendas de 279,6 M€, uma redugao de 5,4% face ao periodo homdlogo de 2019, A reducéo
de vendas verificada no segundo trimestre foi de 11,5%.

As vendas foram penalizadas pela quebra do consumo de vinho no canal HoReCa, pelo colapso do turismo, pela
reducdo drasticadas viagens de avido e pelo encerramento temporario de alguns dos seus clientes, particularmente
na regido de Champagne e Cognac. A situacéo atual ndo foi compensada pelo crescimento registado em alguns
paises no segmento das grandes superficies ou até do canal online.

Os segmentos de rolhas para vinhos espumosos (-12%) e para bebidas espirituosas (-7%) foram os que sofreram
maiores corregdes. O segmento de rolhas para vinhos tranquilos mostrou uma maior resiliéncia (-2%), destacando-
se as rolhas Neutrocork que apresentaram um crescimento de vendas de 13%. Todos os principais mercados de
vinho registaram quedas de vendas, com excec¢édo dos EUA, com uma performance assinalavel no atual contexto.

Asvendas de rolhas com servigco NDtech® ascenderam a 36 milhdes de unidades no periodo (6M19: 31 milhées de
unidades). De salientar que aimplementacédo da tecnologia que permitira garantir a erradicacdo do TCA até ao final

de 2020 estaa correr conforme planeado.

O EBITDA da UN diminuiu para 54,4 M€ (-2,3% face ao periodo homologo). A margem EBITDA aumentou tendo

ficado nos 19,4% (6M19: 18,8%). Apesar da reducdo da atividade e do aumento dos gastos operacionais, as
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melhorias introduzidas na area operacional, nomeadamente no aproveitamento da matéria-prima na area de
trituracdo, e aimplementacao de aumentos de precos permitiram o aumento da margem EBITDA da UN.

A UN Revestimentos registou vendas de 58,9 M€, um aumento de 5,0%, quando comparado com o periodo
homologo de 2019. A contribuir para este crescimento estédo os produtos Amorim WISE com vendas no semestre
a ascenderem a 6,3 M€, ultrapassando o total de vendas do ano anterior (12M19: 5,7 M€). As vendas de novos
produtos totalizaram 1,8 M€; tendo ocorrido o langamento de um novo produto resistente & 4gua, de baixo custo,
gue deve gerar vendas adicionais neste segmento.

Em termos de geografias é de salientar o crescimento das vendas na América do Norte e Portugal.

O EBITDA da UN Revestimentos foi positivo e ascendeu a 1,0 M€, o que compara com o EBITDA negativo de 2,1
M€ doperiodohomalogo. Para esta evolugao contribuiu a margem gerada pelo crescimento das vendas, o esforgo
de racionalizagdo e otimizagdo em termos das estruturas administrativa, industrial, logistica e comercial e, também,
ndo se ter repetido, neste semestre, o registo de gastos inerentes ao langamento do produto Amorim WISE (que
afetaram o periodo homologo de 2019). A salientar ainda a melhoria do mixde produtos vendidos, suportado por um
crescimento de vendas de produtos fabricados superior ao das vendas de produtos de trading De salientar asnovas
abordagens de mercado e fortalecimento do digital, incluindo o “shop-in-shop’ (projeto de ecossistema digital)

visando alcancar os “cork and green lovers' .

As vendas da UN Aglomerados Compdsitos totalizaram 50,2 M€, uma redugéo de 5,9% em relagao ao periodo
homélogode 2019(53,4 ME). Apesar do cambio favoravel do USD, a diminuigéo das quantidades vendidas e um mix
menos favoravel justificam a reducdo das vendas. A migracdo do ERP para SAP no final de junho, com o inerente
corte das atividades, prejudicou também as vendas do final do semestre.

Os principais aumentos de vendas ocorreram nos segmentos de Sport Surfaces, Resilient & Engineering
Manufacturese o Home Improvement Retail as principais reducdes ocorreram nos segmentos de Footwear, Cork
& Corkrubber manufacturerse no Construction Speciality Retail

Ao nivel dos mercados a maioria teve um desempenho negativo, sendo o EME(Europe, Middle East) a exce¢do no
segmento do Construction.

OEBITDA do perfodo foi de 4,1M€. A margem EBITDA diminuiu para os 8,1% (6M19:11,5%), influenciada pelo mixde
vendas e pela reducdo da atividade. A reducdo do preco das matérias-primas (cortica e ndo cortica), 0 maior
rendimento de cortica, 0 aumento da eficiéncia e a reducdo dos gastos operacionais (viagens, marketing,
manutencdo) evitaram que a descida fosse mais significativa.

As vendas da UN Isolamentos atingiram 6,0 M€, uma redugéo de 14,3% relativamente ac semestre homologo,
decorrente essencialmente da reducdo das quantidades vendidas. Tal como na UN Aglomerados Compdsitos,
também a migracéo de ERP para SAP, no final do semestre, teve impacto desfavoravel nas vendas.

O EBITDA foi de -13 k€ o que compara com os -353 k€ do periodo homalogo. O racio EBITDA/Vendas ficounos -
0,2% (6M19: -5,0%). A melhoria do EBITDA foi impulsionada pelo consumo de cortica comprada a pregos mais
baixos, menor custo com pessoal (redugdo do trabalho suplementar) e diminuicdo de fornecimentos e servigos
externos.

3. RESULTADOSE POSICAO FINANCEIRA

Conforme referido, a variagdo das vendas nado teve efeitos resultantes da variagcdo de perimetro. As vendas da
Corticeira Amorim no primeiro semestre foram significativamente impactadas pela pandemia Covid-19, sendoa UN
Revestimentos a Uinica que conseguiu terminar os primeiros seis meses do ano com crescimento de vendas.

A variagdo da margem bruta percentual, que passou de 48% para 51%, reflete 0 aumento da eficiéncia das
operacoes e algumas melhorias em termos do /mixde produtos vendidos.
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Ao nivel dos gastos operacionais, a redugo de cerca de 1,4 M€ dos gastos com pessoal (-1,8%) face ao periodo
homélogo é explicado essencialmente pela reducéo do trabalho suplementar e, também, do nimero de
Colaboradores. Os fornecimentos e servigos externos aumentaram 3,5% face ao mesmo periodo do ano anterior.
Os aumentos nas rubricas de transportes (+17,6% devido ao aumento dos fretes aéreos) e energia (+11,7% devido
aacertos de faturagéo do fornecedor) foram parcialmente compensados pela reducao das rubricas de publicidade
e propaganda (-61,5%) e deslocagcdes e estadas (-74,4%). O aumento das imparidades (+1,3M€) foi
essencialmente concentrado nas contas a receber, sendo cerca de metade desse aumento devido a imparidade
de um cliente da Bélgica da UN Revestimentos.

Nas restantes rubricas de rendimentos/gastos operacionais que impactam o EBITDA, a variagdo foi favoravel e
ascendeu a cerca de 0,2 M€. De notar que o resultado das diferengas cambiais dos ativos a receber e dos passivos
apagar e respetivas coberturas de risco cambial, incluidas em outros rendimentos/ganhos operacionais, foi positivo
e ascendeu a cercade 0,1ME (6M19:-0,2 ME€).

OEBITDA teve umadiminui¢do de 3,4%, atingindo 0s 65,9 M€ O récio EBITDA/Vendas foi de 16,8% (6M19:16,6%).

Matériss Primas Rolhas Revestimentos Isclamentos Cuires EBITDAconsoicado

Neste semestre foram reconhecidos resultados nao recorrentes no valor de 1,7 M€ devido a indemnizagdes para
reestruturagdes. Estes gastos foram reconhecidos nas UN Rolhas (843k€), Aglomerados Compdsitos (550kE) e
Revestimentos (259kE).

Os resultados financeiros estdo em linha com o registado no semestre homologo de 2019.

O resultado das Associadas cifrou-se em 1,3 M€, A redugo face ao perfodo homdlogo (6M19: 4,4 ME) deve-se
essencialmente ao reconhecimento no periodo homélogo anterior do resultado do valor final da parte contingente
areceber pela alienacio da US Floors (2,4 ME); a compensar, o reconhecimento da quota-parte do resultado da

Associada Vinolok (1,0 M€) que ainda ndo era detida pela Corticeira Amorim no final do semestre homologo 2019.

Como é normal, s6 sera possivel estimar o valor dos beneficios fiscais ao investimento de 2020 (RFAI e SIFIDE)
aquando do encerramento do exercicio. Deste modo, o eventual ganho de imposto s6 sera registado no fecho de
contas de 2020. Neste semestre foram reconhecidas as decisdes definitivas no ambito do SIFIDE relativas a 2018,
gue foram entretanto comunicadas, e o apuramento final do imposto de 2019.

Ap0s o imposto sobre os resultados de 10,1 M€ e a alocag&o de resultados aos interesses que nao controlam, o
resultado liquido atribuivel aos acionistas da Corticeira Amorim atingiu os 34,3 M€, uma reducéo de 15,19 face aos
resultados de 40,4 M€ do 1519,

O resultado por agéo foide 0,258 €, tendo o resultado por agéo no 1519 sido de 0,303 €.
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EBITDA Depreciaghes Juros e outros Ganhos Inposto sobes o it eressos Resultado
gastosfmanceros  vm Assocmdas Resultados que nio controlam Liquido

Ao nivel da Posicao financeira, o Ativo aumentou 68 M€ face a dezembro de 2019. Por rubrica, salienta-se o
aumento de Clientes (15 M€) e de Caixa e equivalentes (57 M€). O aumento de Caixa e equivalentes resulta do
aumento das reservas de liquidez como prevencdo para a eventual escassez de fundos. Adicionalmente, é de
salientar que o pagamento do dividendo apenas ocorreu em julho, conforme referido nos eventos subsequentes
abaixo. Os Inventarios diminuiram 34 M€, refletindo agdes visando a melhoria de gestao dos inventarios e a variagao
sazonal que habitualmente ocorre neste periodo.

Avariacdo do Capital proprio fica a dever-se essencialmente ao resultado do periodo (+34,3 M€) e aos dividendos
que foram aprovados em Assembleia Geral (-24,6 ME). Uma vez que estes dividendos ainda ndo tinham sido pagos
a 30 de junho, contribuiram para o aumento do passivo do Grupo.

O aumento do Passivo foi de 61 M€. De salientar o aumento da divida remunerada no valor de 11M€ a compensar o
aumento de Caixa e equivalentes e dos dividendos ndo pagos, referidos no paragrafo anterior.

No final de junho de 2020, o capital préprio era de 547 ME. O racio de autonomia financeira elevava-se aos 51,4%.

4. INDICADORES CONSOLIDADOS

1S19 1S 20 Variagéo 2T19 2T 20 Variagdo

Vendas 412243 391577 -5,0% 209920 187 916 -10,5%
Margem Bruta — Valor 204219 203775 -0,2% 101502 98112 -3,3%
1) 48,0%  50,8%  +28pp. 46,4% 51,7%  +53pp.

Gastos operacionais correntes 153929 156 330 1,6% 76838 77 238 0,5%
EBITDA corrente 68287 65 945 -3,4% 33503 30177 -9,9%
EBITDA/Vendas 16,56%  16,84%  +0,3pp. 16,0% 161%  +0,lpp.
EBIT corrente 50290 47 445 -5,7% 24663 20874 -15,4%
Resultados ndo recorrentes 2) - -1652 ns. - -1652 ns.
Resultado liquido 40352 34272 -15,1% 21742 14396 -33,8%
Resultado poragéo 0,303 0,258 -15,1% 0,173 0,108 -37,5%
Divida remunerada liquida 149912 115625 - 34287 - - -
Divida remunerada liquida/EBITDA (x) 3) 1,20 0,94 -0,26 x - - -
EBITDA/juros liquidos (x) 4) 81,8 107,0 25,25x 731 103,9 30,82x

1) Sobreo vabrdapmducio
2) Vabres referem -se a gastos de reestmtummcio
3) Considemu-seo EBTDA conente dos 4 ultinos trinestres

4) Jums liqudos nchem o vabrdos jios suportados de empréstinos deduzidos dos jios de aplcacdes (exchiLSeb e com issdes).

5. PERSPETIVAS PARA O SEGUNDO SEMESTRE

Aincerteza quanto a escala, dimensao e duracdo do atual momento, torna dificil avaliar a dimenséo dos impactos
diretos e indiretos da Covid-19 no futuro, estando a sua mensuracéo largamente dependente da extensdo da sua
disseminacao e dos seus efeitos sobre a economia global. Estima-se, por isso, assistir a uma redugao de consumo
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de vinho a nivel mundial e de forma mais acentuada de todos os espumantes e Champagne. O impacto devera vir
sobretudo das vendas para os segmentos mais altos que sdo mais afetados pela paragem do canal da restauragao.
Estes vinhos serdo, mais cedo ou mais tarde, engarrafados, mas o seu timing sera desfasado face aos ciclos de
producdo e de engarrafamento normais.

Ap6s um segundo trimestre muito desafiador, espera-se uma gradual recuperagdo na segunda metade do ano. Esta
evolugéo estara, no entanto, muito dependente do desenvolvimento desta grave crise sanitaria e da eventual
necessidade de medidas de confinamento adicionais no futuro. A médio-prazo a Corticeira Amorim procurara
manter o seu nivel de atividade para alavancar o seu crescimento.

6. RISCOSEINCERTEZAS DO NEGOCIO

A Corticeira Amorim € uma empresa internacional (mais de 90% das vendas fora de Portugal), responsavel por uma
atividade basilar para a sustentabilidade de toda a fileira da cortica sendo fundamental manter a cadeia de
abastecimento a trabalhar e em segurancga.

Sem as rolhas produzidas pela Corticeira Amorim, que correspondem a cerca de 72% das vendas do Grupo,
milhares de caves e engarrafadores ndo poderiam operar nas mais variadas geografias. No contexto atual, inerente
ao Covid-19, o vinho foi considerado, em diferentes geografias, uma atividade essencial que impacta milhares de
viticultores que tratam davinhaem permanéncia e se ocupam dos vinhos nas adegas. Esse regime permitiu a cadeia

de abastecimento continuar a servir os seus clientes e manter-se a trabalhar minimizando os riscos de negdcio.

Estando asseguradas as necessidades de cortica para o proximo ano, a Corticeira Amorim pretende continuar a
responder sem interrupgdes as necessidades dos seus clientes distribuidos pelos cinco continentes com aadogéao
das préticas que, a cada momento, sejam as melhores e as mais adequadas. A politica e as préaticas de diversificacao
(nem um sé produto, nem um s6 mercado, nem uma so divisa) garantem um equilibrio adicional.

7. VALORES MOBILIARIOS PROPRIOS

Durante o primeiro semestre de 2020, a Corticeira Amorim nao adquiriu ou alienou agdes proprias.

A 30dejunho de 2020, a Corticeira Amorim nao detinha agdes proprias.

8. PARTICIPAGOES QUALIFICADAS NO CAPITAL

Relagdo dos acionistas titulares de participagdes sociais qualificadas, a data de 30 de junho de 2020:

Acdes Detidas Participagdo Direitos de Voto
Acionista
(quantidade) (%) (%)

Participacdes Qualificadas:

Amorim Investimentos e ParticipagGes, S.A. 67830000 51,000% 51,000%

Great Prime, SA. 13725157 10,320% 10,320%

Amorim, Soc. Gestora de Participag@es Sociais, S.A. 13414 387 10,086% 10,086%
Freefioat (a) 38030456 28,594% 28,594%

Total 133 000 000 100,000% 100,000%

(@) inclui 3045 823 agbes (2,29%) detidas pelos fundos sob gestéo do Santander Asset Management, SA, SGIIC
(comunicagdo recebida pela sociedade em 6 de junho de 2019).

()RI CORTICEIRA AMORIM, SGPS, SA.
A ] \/ I ] \/ I RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADOS 30/06/2020



- % Capital social
Acionista Ne° de acbes com direito de
Amorim Investimentos e Participagcdes, SGPS, S.A. (b) ¢ voto
Diretamente 67830000 51,000%
Total imputével 67 830 000 51,000%

(b) As agcoes com direito de voto na Amorim Investimentos e Participagbes, SGPS, S.A. sdo integralmente detidos por trés sociedade, a

Amorim Holding Financeira, SGPS, SA. (11,392%), a Amorim Holding I, SGPS, SA. (38,608%) e a Amorim - Socledade Gestora de
Participagbes Sociais, SA (50%)) sem que nenhuma delas tenha participacdo de dominio na sociedade, terminando por isso nesta, a
cadeia de imputagao, nos termos do Art°20°do Cod. VM. O capital social e direitos de voto das referidas trés socliedades, por seu turno,
é detido, respetivamente, no caso das duas primeiras, direta e indiretamente (através da Imoeuro SGPS, SA. e da Oil investment, B.V,)
pela Sra. D. Maria Fernanda Oliveira Ramos Amorim e fihas, e, no caso da terceira, pelo Senhor Antonio Ferreira de Amorim, mulher e
filhos.

% Capital social

Acionista
. N° de acbes com direito de
Great Prime S.A. (c)
voto
Diretamente 13725157 10,320%
Total imputavel 13725157 10,320%

% Capital social

Maria Fernanda Oliveira Ramos Amorim N° de agbes com direito de
voto
Diretamente - -
Através da acionista Great Prime, SA. (c) 13725157 10,320%
Total imputavel 13725157 10,320%

(c) O capital social da Great Prime, S.A. é integralmente detido por trés Sociedades Holding: APl Amorim Participagdes Internacionais,
SGPS, SA (19,80%), Vintage Prime, SGPS, SA. (19,80%) e A Portada Lua, SA SA. (60,40%), esta ultima detida integralmente por

Maria Fernanda Oliveira Ramos Amorim,

% Capital social

Acionista N° de acbes com direito de
Amorim, Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A. (d) ¢ Voto
Diretamente 13414 387 10,086%
Total imputavel 13 414 387 10,086%

(d) O capital da Amorim, Sociedade Gestora de Participacbes Sociais, S.A. € detido pelo Senhor Antdnio Ferreira de Amorim, muiher e

filhos, ndo detendo qualquer deles uma participacdo de dominio da sociedade.

9. TRANSAGCOES DE DIRIGENTES

Em cumprimento do disposto nos nimeros 6 e 7 do artigo 14.° do Regulamento CMVM n.°5/2008, informa-se que
no primeiro semestre de 2020 ndo foram realizadas transacdes de agBes da CORTICEIRA AMORIM pelos seus

Dirigentes.

N&o houve transacgao de instrumentos financeiros relacionados com os valores mobilidrios emitidos pela Sociedade,
quer pelos seus Dirigentes, quer pelas sociedades que dominam a CORTICEIRA AMORIM, quer pelas pessoas

estritamente relacionadas com aqueles.
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10. RELAGAO DOS ACCIONISTAS TITULARES DE MAIS DE UM DECIMO DO CAPITAL SOCIAL
DA EMPRESA

l A sociedade Amorim Investimentos e Participacdes, S.A. era detentora de 67 830 000 a¢des da
Corticeira Amorim, correspondentes a 51% do capital social e a 51% dos direitos de voto;
Il A sociedade Great Prime, SA. era detentora de 13 725 157 agdes da Corticeira Amorim,
correspondentes a10,32% do capital social e a 10,32% dos direitos de voto;
Il A sociedade Amorim, Soc. Gestora de Participagdes Sociais, S.A. era detentora de 13 414 387 a¢bes
da Corticeira Amorim, correspondentes a 10,086% do capital social e a 10,086% dos direitos de
voto.

Areferidatitularidade registava-se a 30 de junho de 2020, mantendo-se inalterada a data da emissdo deste relatério.

11. EVENTOS SUBSEQUENTES

A Assembleia Geral de Acionistas realizada no dia 26 de junho de 2020 decidiu, de acordo com a proposta do
Conselho de Administracdo, distribuirum dividendo de 18,5 céntimos por acéo. O respetivo pagamento foi efetuado
em 20 dejulho de 2020.

Considerando as consequéncias da pandemia e o inerente agravamento do contexto econémico e social, em
Portugal e no mundo, e em face da séria situagdo de incerteza quanto a retoma da normal atividade econémica, o
Conselho de Administracdo da Corticeira Amorim decidiu ndo propor, no corrente ano, aatribuicdo de um dividendo
extraordinario em dezembro, como como vinha acontecendo desde 2012. Esta decisdo reflete a gestdo
assumidamente conservadora do balango que tem sido seguida e tomou em conta o refor¢co de prudéncia que o
atual contexto adverso implica.

Conforme previsto no contrato de aquisicdo, também ¢é de salientar a compra em julho de 10% adicionais na

Bourrassé, pelo valor de 5 M€.

Para além destes eventos e até a data de emissdo deste relatorio, ndo ocorreram outros factos relevantes que
possam vir a afetar materialmente a posi¢éo financeira e os resultados futuros da Corticeira Amorim e do conjunto
das empresas filiais incluidas na consolidagéo.

12. DECLARACAO DE RESPONSABILIDADE

Em cumprimento do estabelecido na alinea c) do nimero 1 do artigo 246.° do Cadigo dos Valores Mobiliarios, os
membros do Conselho de Administracdo declaram que, tanto quanto € do seu conhecimento, as contas
semestrais e demais documentos de prestagdo de contas, foram elaborados em conformidade com as normas
contabilisticas aplicaveis, dando umaimagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situacao financeirae
dos resultados da CORTICEIRA AMORIM, SGPS, SA. e das empresas incluidas no perimetro de consolidagao.
Declaram ainda que o relatério de gestdo expde fielmente a evolugéo dos negdcios, do desempenho e da posicdo
da CORTICEIRA AMORIM, SGPS, S.A. e das empresas incluidas no perimetro de consolidagédo, contendo o referido
relatério um capitulo especial onde se expdem 0s principais riscos e incertezas do negécio para 0s seis meses

seguintes.

Mozelos, 29 de julho de 2020

O Conselho de Administragdo da CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S, SA.
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Demonstracido ConsolidadadaPosi¢ao Financeira

m ihares de euros

Notas 30 Junho 31 Dezembro 30 Junho
2020 2019 2019
Ativo
Ativos fixos tangiveis 8 279168 278600 263680
Ativos intangiveis 9 10103 10852 8401
Direito de uso 10 6278 6037 6848
Goodwill 9 13592 13744 13621
Ativos biolégicos 0 0 203
Propriedades de investimento 11 5343 5387 5413
Investimentos em associadas e emp. conjuntos 12 23385 22366 11566
Outros ativos financeiros 1800 1550 1635
Impostos diferidos 13 15172 14 396 12736
Outros devedores 3327 3906 4536
Ativos ndo correntes 358168 356 836 328641
Inventéarios 14 364132 397840 387093
Clientes 179992 165484 200726
Imposto sobre o rendimento 5918 11773 11826
Outros devedores 15 71107 36967 63034
Outros ativos 15 4073 3108 1925
Caixa e equivalentes 16 79104 22144 24215
Ativos correntes 704 326 637 316 688819
Total do Ativo 1062494 994 152 1017459
Capital Préprio
Capital social 17 133000 133000 133000
Reservas e outras componentes do capital préprio 17 350441 301515 309026
Resultado liquido do exercicio 34272 74947 40352
Interesses que ndo controlam 18 28886 30081 34072
Total do Capital Préprio 546 599 539543 516450
Passivo
Dividaremunerada 19 51197 59126 58512
Outros passivos financeiros 21 26 346 23269 29951
Provisdes 25 3581 3777 39586
Beneficios pés-emprego 1724 1687 1637
Impostos diferidos 13 48411 50370 7121
Passivos ndo correntes 131259 138228 136 807
Dividaremunerada 19 143531 124108 115615
Fornecedores 20 138643 132086 164562
Outros passivos financeiros 21 46148 43040 44945
Dividendo atribuido 17 24605 0 (0]
Outros passivos 21 23487 15235 23693
Imposto sobre o rendimento 13 8221 1911 15387
Passivos correntes 384 636 316 380 364 202
Total do Passivo e Capital Proprio 1062494 994 152 1017 459

(para serlido em conjunto com as notas as Demonstragdes Financeiras consolidadas em anexo)
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Demonstracido Consolidadade Resultados por

Naturezas
m fhams de euws

2720 2T19
Notas 1S20 1S19

(ndo (ndo

auditado) auditado)
187916 209920 Vendas 7 391577 412243
91653 106685 Custodasmercadoriasvendidas e das matérias consumidas 197637 217707
1850 -1733 Variagaode producéo 9835 9684
33726 31471 Fornecimento e servigos externos 65415 63216
35327 37674 Gastos com pessoal 73304 74664
- 249 496 Ajustamentos deimparidade de ativos 22 1251 - 45
1639 2777 Outrosrendimentos e ganhos 5221 4766
770 1135 Outrosgastose perdas 3080 2863
30177 33502 CashFlow operacional corrente (EBITDA corrente) 65 945 68 287
9303 8840 Depreciag6es/Amortizactes 8,9,10,11 18500 17997
20874 24663 Resultados operacionais correntes (EBIT corrente) 47 445 50290
-1652 O Resultadosndorecorrentes 23 - 1652 0
549 320 Gastosfinanceiros 1230 1056
31 35 Rendimentos financeiros 170 45
- 246 1467 Ganhos (perdas) emassociadas e emp.conjuntos 12 1302 4412
18458 25844 Resultados antes de impostos 46 037 53691
3646 2914 Impostosobre osresultados 13 10078 10908
14812 22931 Resultado liquido 35959 42 783
416 1188 Interessesque ndo controlam 21 1687 2431
14396 21742 E:E:ilrtnado liquido atribuivel aos acionistas da Corticeira 34272 40 352
0,108 0,163 Resultado por acao - basico e diluido (euros por agdo) 0,258 0,303

(para serlido em conjunto com as notas as Demonstracdes Financeiras consolidadas em anexo)
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Demonstracado Consolidada do Rendimento Integral

m ijhares de eums

(2-[20) (2Tﬂ19) Notas 1S20 1519

14812 22930 Resultado Liquido consolidado do periodo 35959 42783
Itens que poderéo ser reclassificados para resultados:

32 323 Variagdo do Justo Valor dos instrumentos financeiros derivados 13 - 66 126

- 46 -1614 Variagdo das diferencas de conversdo cambial e outras 13 -1830 286

856 25 S;util;/(;réenr:j;rgzgti;g];?ral de associadas contabilizadas pelo método de 13 - 283 - 26

- 154 - 148 Outrorendimentointegral 13 66 - 138

688 - 1413 Outrosrendimentos integrais liquidos de imposto -2113 249

15500 21517 Total do rendimento integral 33846 43032

Atribuivel a:
14949 20.746 Acionistada Corticeira Amorim 32856 40.620
551 771 Interesses que ndo controlam 990 2412

(paraser lido em conjunto com as notas as Demonstracdes Financeiras consolidadas em anexo)
(ositens nesta Demonstracé&o estéo apresentados liquidos de impostos. Imposto sobre o rendimento relacionado com as outras
componentes do rendimentointegralapresentado nanota 13)
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Demonstracido Consolidada dos Fluxos De Caixa

m ihares de euros

s Notas 1520 1519
ATIVIDADES OPERACIONAIS
211365 198809 Recebimentosde clientes 396765 386518
- 152806 - 148244 Pagamentosafornecedores -304764 - 306639
-29256 -33620 PagamentosaoPessoal -65320 -67501
29303 16945 Fluxo gerado pelas operacdes 26681 12378
-3163 -1817 Pagamento/recebimento doimposto s/ orendimento - 3206 - 2706
16773 12785 Outrosrec./pag.relativos a atividade operacional 39106 23763
42913 27913 FLUXOSDASATIVIDADES OPERACIONAIS 62581 33435
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
453 282  Ativos fixos tangiveis 780 841
(0] 1 Ativosintangiveis (0] 1
- 30 104 Investimentos financeiros 504 2509
146 69 Outrosativos 248 198
- 19 81 Juros e proveitos relacionados 52 131
o O Dividendos (0] (0]
Pagamentos respeitantesa:
-11364 -11469 Ativosfixos tangiveis -19800 -22795
- 429 O Direitosdeuso - 727 (0]
-5 - 440 Investimentos financeiros - 20 - 505
- 436 - 223 Ativosintangiveis - 647 - 425
(0] - 16 Aquisicdo Outros Ativos 0 - 16
-11682 -11610 FLUXOSDASATIVIDADESDE INVESTIMENTOS -19611 -20060
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:
9927 13794 Empréstimos obtidos 49926 23144
3827 2328 Subsidios de investimento 3850 2377
(0] 0O Transacdes com Interesses que ndo controlam 68 0
506 728 Outros 1058 1418
Pagamentos respeitantesa:
- 35010 8850 Empréstimos obtidos - 44246 (0]
- 542 - 516 Jurose gastos similares -1082 -1184
(0] 0 Transag8es comInteresses que ndo controlam (0] (0]
0O -24605 Dividendos pagos aos acionistas da Corticeira Amorim 0 -24605
- 144 - 210 Dividendos pagos aos Interesses que ndo controlam - 144 - 210
- 183 - 2018 Subsidios de investimento - 658 -2018
- 124 - 117 Outros - 220 - 213
-21743 -1766 FLUXOSDASATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 8552 -1291
9487 14537 Variacdes de caixa e seus equivalentes 51521 12084
88 - 69 Efeito das diferencas de cambio - 375 157
(0} (0} Variacgdo de perimetro (0} (0}
17583 -40967 Caixa e seus equivalentes noinicio do periodo 16 -23988 -38740
27158 -26499 Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 16 27158 -26499

(paraser lido em conjunto com as notas as Demonstragdes Financeiras consolidadas em anexo)
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Demonstracido Consolidada das Alterac6es no

Capital Préprio

m ihares de eums

Capital préprio atribufvel aos acionistas da Corticeira Amorim,

SGPS, S.A.

Interesses  Total do

Prémios Derivados quendo  Capital

Notss  CaPEl s “comods cambia e resorves o o TP

de AgBes cobertura
Saldo a1de janeiro de 2019 133000 38893 6 -4060 21495 199642 77389 31871 498234
Afetagéo do resultado do exercicio anterior 17 - - - - 2977 74412 -77389 - 0
Dividendos distribufdos 17 - - - - - -24605 - - 210 -24815
Resultado liquido consolidado do periodo 17e18 - - - - - - 40352 2431 42783
Variagéo do justo valor dos instrumentos financeiros derivados 3 - - 126 - - - - 0 126
Variagéo das diferencas de conversdo cambial 17e18 - - - 76 - - - 210 286
Outro rendimento integral de associadas 12 - - - -159 - 133 - 0 - 26
Outro rendimento integral - - - - - 92 - - 230 - 138
Rendimentos integrais totais do perfodo 0 0 126 - 83 0 225 40352 2412 43032
Saldo a 30 de junho de 2019 133000 38893 132 -4143 24471 249674 40352 34072 516450
Saldo a 1de janeiro de 2020 133000 38893 212 -4127 24471 242068 74947 30081 539543
Afetacdo do resultado do exercicio anterior 17 - - - - 2129 72818 - 74947 - 0
Dividendos declarados 17 - - - - - -24605 - - 144 -24749
AlteracGes de perimetro 18 - - - - - - - 70 70
Alteractes da percentagem de interesse mantendo controlo 18 - - - - - - - -2111 -211
Resultado liquido consolidado do periodo 17e18 - - - - - - 34272 1687 35959
Variagéo do justo valor dos instrumentos financeiros derivados 3 - - - 66 - - - - - - 66
Variagéo das diferencas de conversdo cambial 17e18 - - - -1174 - - - - 656 -1830
Outro rendimento integral de associadas 12 - - - -1201 - 918 - - - 283
Outro rendimento integral - - - - - 107 - - 41 66
Rendimentos integrais totais do periodo o] o] - 66 -2375 0 1025 34272 990 33846
Saldo a 30 de junho de 2020 133000 38893 146 -6502 26600 291306 34272 28886 546599
(para ser lido em conjunto com as notas as Demonstragées Financeiras consolidadas emanexo)
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1. NOTAINTRODUTORIA

A CORTICEIRAAMORIM, S.G.P.S,, S.A. (adiante designada apenas por CORTICEIRA AMORIM, designacéo que
poderd também abranger o conjunto da CORTICEIRA AMORIM SGPS e suas participadas) resultou da
transformacgédo da CORTICEIRA AMORIM, S.A,, numa sociedade gestora de participagfes sociais ocorrida no
inicio de 1991 e cujo objeto é a gestdo das participa¢des do Grupo Amorim no sector da cortiga.

A atividade da CORTICEIRA AMORIM estende-se desde a aquisicdo e preparacdo da cortica, até a sua
transformacgdo num vasto leque de produtos derivados de corti¢ca. Abrange também a comercializagéo e
distribuico, através de umarede propria presente em todos os grandes mercados mundiais.

A CORTICEIRA AMORIM é uma empresa Portuguesa com sede em Mozelos, Santa Maria da Feira, sendo as
acoes representativas do seu capital social de 133.000.000 Euros cotadas na Euronext Lisbon — Sociedade
Gestora de Mercados Regulamentados, S.A.

A sociedade Amorim — Investimentos e Participagdes, S.G.P.S, S.A. era detentora, a data de 31 de dezembro
de 2019 e 30 de junho de 2020, de 67.830.000 acdes da CORTICEIRA AMORIM, correspondentes a
51,00% do capital social. A CORTICEIRA AMORIM ¢ incluida no perimetro de consolidagdo da Amorim —
Investimentos e Participacdes, S.G.P.S, S.A, sendo esta a sua empresa-mée e controladora. A Amorim —
Investimentos e Participagfes, S.G.P.S, S.A. é detida a 100% pela Familia Amorim.

Estas demonstragdes financeiras consolidadas foram aprovadas em Conselho de Administragdo do dia29 de
julhode 2020. Os acionistas tém a capacidade de alterar as demonstracdes financeiras ap6s adatade emissao.

Exceto quando mencionado, os valores monetarios referidos nestas Notas sdo apresentados em milhares de
euros (mileuros = k euros = KE).

2. RESUMO DASPRINCIPAISPOLITICAS
CONTABILISTICAS

As demonstragdes financeiras consolidadas em 30 de Junho de 2020 foram preparadas utilizando politicas
contabilisticas consistentes com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“International Financial
Reporting Standards — IFRS") e de acordo com a Norma Internacional de Contabilidade 34 — Relato Financeiro
Intercalar, e incluem a demonstragdo consolidada da posicéo financeira, a demonstracdo consolidada dos
resultados, a demonstragdo consolidada do rendimento integral, a demonstracédo consolidada das alteragbes
no capital proprio e a demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa, bem como as notas explicativas
selecionadas. As restantes notas foram excluidas por ndo terem sofridas alteragdes no seu normativo e que
afetam a compreenséo das demonstracgdes financeiras.

As politicas contabilisticas adotadas na preparagdo das demonstracdes financeiras consolidadas da
CORTICEIRA AMORIM séo consistentes com as utilizadas na preparacdo das demonstragdes financeiras
apresentadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

Alteragdes nas politicas contabilisticas e divulgagdes
As normas e interpretacdes que se tornaram efetivas a 1 de janeiro de 2020 séo as seguintes:
. IFRS 3 (alterago), “Concentragéo de atividades empresariais” (a aplicar nos exercicios que se iniciem

em ou apos 1 de janeiro de 2020). A intencdo da alteragdo da norma é ultrapassar as dificuldades que surgem
guando uma entidade determina se adquiriu um negdcio ou um conjunto de ativos.
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. IAS 1 eAS 8 (alteragao), “Definigdo de material” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de
janeiro de 2020). A intencéo da alteragéo da norma é clarificar a definicdo de material e alinhar a defini¢cdo usada
nas normas internacionais de relato financeiro.

. Reforma da referéncia de taxa de juro (emitido a 26 de setembro de 2019, a aplicar nos exercicios que
se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2020). Esta reforma tem como intuito alterar os padrdes de instrumentos
financeiros, previstos na IFRS 9 Instrumentos Financeiros, IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracéo e IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagdes.

. Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (emitido a 29 de marco de 2018, a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2020). Estas melhorias envolvem a revisdo de
diversas normas.

Estas normas e alteragdes ndo tiveram impactos materiais nas demonstracdes financeiras consolidadas da
Corticeira Amorim.

A data de aprovagio destas demonstragdes financeiras, ndo existem normas e interpretagdes endossadas pela
Unido Europeia, cuja aplicacdo obrigatdria ocorre em exercicios econémicos futuros.

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicagéo obrigatdria no exercicio e em exercicios
econdmicos futuros, ndo foram, até & data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras, endossadas pela
Unido Europeia:

. IFRS 17 (novo), “Contratos de Seguros” (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro
de 2021). O objetivo geral da IFRS 17 ¢ fornecer um modelo contabilistico com maior utilidade e consisténcia
para contratos de seguros entre entidades que os emitam globalmente.

. IAS 1 (alteragéo), “Apresentagao das demonstragdes financeiras”. A intengéo da alteragao da norma é
clarificar a classificagdo de passivos como correntes ou hdo-correntes.

. Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro 2018-2020 (emitido a 14 de maio de
2020, a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2022). Estas melhorias envolvem a
reviséo de diversas normas.

. IFRS 16 (alteragado), “Locagdes” (emitido em 28 de maio de 2020, a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou ap6s 1 de junho de 2020). O objetivo geral desta alteragdo é o de permitir aos locatarios, como um
expediente pratico, tratar as alteragdes/concessoes relacionadas com a COVID-19 como ndo sendo uma
modificagdo ao contrato de locac&o. A alteragcéo ndo afeta os locadores.

. IFRS 4 (alteragdo), “Contratos de Seguro” (emitido a 25 de junho de 2020, a aplicar nos exercicios que
se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2021). Esta alteracéo visa dar resposta a preocupacdes resultantes da

aplicacdo dalFRS 9 antes danovalFRS 17.

A Corticeira Amorim esta a apurar o impacto resultante destas alteragdes e aplicard estas normas no exercicio
em gue as mesmas se tornarem efetivas, ou antecipadamente quando permitido.

20

()RI CORTICEIRA AMORIM, SGPS, SA.
A ] \/ l ] \/ I RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADOS 30/06/2020




3. GESTAO DERISCO FINANCEIRO

A atividade da Corticeira Amorim esta exposta a uma variedade de riscos financeiros inerentes as suas funcoes,
pelo que a sua monitorizagdo e mitigagéo é efetuada ao longo de todo o ano. A propagacéo da pandemia Covid-19
e as medidas tomadas paraa conter, tiveram umimpacto significativo nos riscos financeiros aos quais a Corticeira
Amorim podera estar submetida, obrigando ao reforgo do seu acompanhamento e controlo.

(@) Risco de mercado

Relativamente ao risco de mercado, embora impactados pela pandemia (risco cambial, taxa de juro e preco das
matérias-primas), ndo foram significativamente afetados pelo contexto atual mantendo-se os procedimentos de
acompanhamento relatados em 31 de dezembro de 2019. A volatilidade dos mercados internacionais obriga a
um cumprimento escrupuloso dos procedimentos que ja estavam definidos, de formaa evitar o eventualimpacto
de eventos adversos.

(b) Risco de crédito

Ao nivel do risco de crédito ndo existiram alteragdes significativas dos procedimentos adotados, tendo sido
reforgadas as medidas de cobranca que existiam anteriormente. A Corticeira Amorim esta atenta a questéo das
cobrancas de contas a receber, mas, num universo de quase 30 00O clientes no globo, o risco esta
significativamente repartido. O risco de crédito esté naturalmente diminuido face a dispersédo das vendas por um
numero muito elevado de clientes, espalhados por todos os continentes, ndo representando qualquer um mais do
gue 3% das vendas totais.

O Caixa e Equivalentes da Corticeira Amorim encontra-se disperso por mais de 90 subsidiarias. Em 30 de junho
de 2020 assistiu-se a um aumento significativo desta rubrica, para fazer face ao eventual risco de liquidez (ver
ponto seguinte). Ao nivel da qualidade de risco de crédito, associada a Caixa e Equivalentes, em 30 de junho de
2020, a Corticeira Amorim selecionouinstituigdes financeiras cujo rating ndo colocaem causaarealizagdo destes
ativos. De salientar que, do total de Caixa e Equivalentes (79 M€), cerca de 20 M€ estéo depositados numa
instituicdo financeira (de capital publico) com os seguintes ratings: Moody's Baa3/ P-3; Fitch. BBB-/ F3.
Adicionalmente, existem cerca de 30 M€ depositados numa instituigao financeira (de capital privado) com os
seguintes ratings: Moody's Baal / P-2; Fitch: BBB+/ F2.

(c) Risco de Liquidez

O departamento financeiro da Corticeira Amorim mantem a analise regular dos cash-flows previsionais de modo
a assegurar que existe liquidez suficiente para o grupo satisfazer as suas necessidades operacionais e, em
simultaneo, dar cumprimento as obrigacdes associadas as varias linhas de financiamento. Os excedentes de
liquidez sdo investidos em depdésitos remunerados de curto prazo. Desta forma, assegura-se a necessaria
flexibilidade na condugéo dos seus negécios.

A cobertura do risco de liquidez é feita, no essencial, pela existéncia de um conjunto de linhas de crédito e
programas de emissdo de papel comercial imediatamente disponiveis, e, eventualmente, pela existéncia de
depositos bancarios. Devido a pandemia Covid-19, a Corticeira Amorim reforgou as referidas linhas e programas
que estavam disponiveis anteriormente e contratou novos financiamentos. Desta forma, a Corticeira Amorim
terminou o0 semestre com linhas de crédito e programas de emissédo de papel comercial nao utilizados num total
de 211 M€ (em 31 de dezembro de 2019 o valor comparéavel era de 188 M£). Se adicionarmos o Caixa e
Equivalentes, aReservade Liquidez no finaldo semestreerade 290 M€ (210 ME em 31 de dezembro de 201.9).

Destaforma, nao se estima que a pandemia Covid-19 coloque em causa a liquidez da Corticeira Amorim.
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(d) Risco de capital

O objetivo primordial da Administracdo é assegurar a continuidade das operagdes, proporcionando uma
adequada remuneracdo aos Acionistas e os correspondentes beneficios aos restantes Stakeholders da
Corticeira Amorim.

O indicador utilizado para monitorar a estrutura de capitais é o racio de Autonomia Financeira. A Administracéo
estabelece como alvo um nivel ndo inferior a 40% de Autonomia Financeira, atendendo as caracteristicas da
empresa e do sector econdmico em que se enquadra. A Corticeira Amorim é uma empresa sélida dotada de uma
adequada e equilibbrada estrutura de capitais (autonomia financeira em 30 de junho de 2020 de 51,4%),
responsavel por uma atividade basilar para a sustentabilidade de toda a fileira da cortica. Sem as rolhas produzidas
pela Corticeira Amorim, milhares de caves e engarrafadores ndo poderiam operar nas mais variadas geografias.
Sendo que, ndo se estima que eventuais efeitos significativamente adversos da pandemia Covid-19 coloquem
em causa continuidade das operagdes da Corticeira Amorim.

4.ESTIMATIVAS E PRESSUPOSTOS CRITICOS

A preparacgdo de demonstragdes financeiras consolidadas exige que a gestdo do Grupo efetue julgamentos e
estimativas que afetam a demonstracdo da posicao financeira e os resultados reportados. Estas estimativas
sdo baseadas na melhor informacéo e conhecimento de eventos passados e/ou presentes e nas agdes que o
Grupo considera poder vir a desenvolver no futuro. Todavia, na data de concretizagdo das operagdes, 0s
resultados das mesmas poderdo ser diferentes destas estimativas.

As alteracOes a essas estimativas, que ocorram posteriormente a data de aprovagdo das demonstracées
financeiras consolidadas, serdo corrigidas em resultados de forma prospetiva, conforme disposto pelalAS 8 —
"Politicas contabilisticas, alteragdes em estimativas contabilisticas e erros”.

As estimativas e 0s pressupostos que apresentam um maior risco de originar um ajustamento material nos
ativos e passivos sdo apresentados abaixo:

- Entidades incluidas no perimetro de consolidagédo

Para determinacéo das entidades a incluir no perimetro de consolidagéo, o Grupo avalia em que medida esta
exposto, ou tenha direitos, a variabilidade nos retornos provenientes do seu envolvimento com essa entidade
e possa apoderar-se dos mesmos através do poder que detém sobre essa entidade (controlo de facto).

A decisdo de que uma entidade tem que ser consolidada pelo Grupo requer a utilizacdo de julgamento,
pressupostos e estimativas para determinar em que medida 0 Grupo esté exposto a variabilidade do retorno e
a capacidade de se apoderar dos mesmos através do seu poder.

Outros pressupostos e estimativas poderiam levar a que o perimetro de consolidagdo do Grupo fosse
diferente, com impacto direto nas demonstrac¢@es financeiras consolidadas.

- Imparidade dos ativos ndo correntes, excluindo goodwill

A determinacdo de uma eventual perda por imparidade pode ser despoletada pela ocorréncia de diversos
eventos, tais como a disponibilidade futura de financiamento, o custo de capital ou quaisquer outras alteracdes
de efeito adverso no ambiente tecnolégico, de mercado, econémico e legal, muitos dos quais fora da esferade
influéncia do Grupo. A identificagcdo e avaliagdo dos indicadores de imparidade, a estimativa de fluxos de caixa
futuros e a determinacéo do valor recuperavel dos ativos implicam um elevado grau de julgamento por parte
da Administragéo.
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- Imparidade do goodwiill

O goodwill é sujeito a testes de imparidade anuais ou sempre que existam indicios de uma eventual perda de
valor, de acordo com os critérios indicados na Nota 2 b) do relatério e contas anual. Os valores recuperaveis
das unidades geradoras de caixa, as quais o goodwill € atribuido, sdo determinados com base no célculo de
valores de uso. Esses calculos exigem o uso de estimativas por parte da gestéo.

- Ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis

Avida Gtil de um ativo é o periodo durante o qual o Grupo espera que um ativo esteja disponivel para uso e esta
deve ser revista pelo menos no final de cada exercicio econémico. A determinacéo das vidas Uteis dos ativos,
do método de amortizacdo/depreciacdo a aplicar e das perdas estimadas decorrentes da substituicdo destes
antes do fim da sua vida Util, por motivos de obsolescéncia tecnolégica e/ou outros é essencial para determinar
o montante das amortizagBes/depreciagdes a reconhecer na demonstragéo dos resultados de cada periodo.

Estes trés parametros sdo definidos de acordo com a melhor estimativa da gestéo, para os ativos e negdcios
em questdo, considerando também as préaticas adotadas por empresas dos setores em que a Corticeira
Amorim opera.

- ProvisGes

O Grupo analisa de forma periédica eventuais obrigagdes que resultem de eventos passados e que devam ser
objeto de reconhecimento ou divulgagdo. A subjetividade inerente a determinagcdo da probabilidade e
montante de recursos internos necessarios para o pagamento das obrigagdes podera conduzir a ajustamentos
significativos, quer por variagdo dos pressupostos utilizados, quer pelo futuro reconhecimento de provistes
anteriormente divulgadas como passivos contingentes.

- Ativos por impostos diferidos

Séo reconhecidos ativos por impostos diferidos apenas quando existe forte seguranca de que existirdo lucros
tributdveis futuros disponiveis para a utilizagcdo das diferencas temporérias ou quando existam impostos
diferidos passivos cuja reversdo seja expectavel no mesmo periodo em que os impostos diferidos ativos sejam
revertidos. A avaliagdo dos ativos porimpostos diferidos é efetuada pela gestdo no final de cada periodo tendo
em atencdo a expetativa de performance do Grupo no futuro.

- Perdas de crédito esperadas

O risco de crédito dos saldos de contas a receber é avaliado a cada data de reporte, através da utilizagdo de
uma matriz de cobrancas, que tem por base o histérico de cobrancas passadas ajustada da expectativa futura
de evolucdo das cobrancgas, para apuramento da taxa de incobrabilidade. As perdas de crédito esperadas das
contas areceber sdo assim ajustadas pela avaliagdo efetuada, as quais poderdo divergir do risco efetivo que se
iraincorrer no futuro.

- Justo valor de ativos e passivos financeiros

Na determinacéo do justo valor de um ativo ou passivo financeiro, com mercado ativo, é aplicado o respetivo
preco de mercado. No caso de ndo existir um mercado ativo, o que se verifica para alguns dos ativos e passivos
financeiros da Corticeira Amorim, sdo utilizadas técnicas de valorizacdo geralmente aceites no mercado,
baseadas em pressupostos de mercado.

O Grupo aplica técnicas de valorizag@o para instrumentos financeiros ndo cotados, tais como derivados,
instrumentos financeiros ao justo valor e instrumentos mensurados ao custo amortizado. Os modelos de
valorizacgao utilizados com maior frequéncia sdo modelos de fluxos de caixa descontados e modelos de opgdes,
que incorporam, por exemplo, curvas de taxa de juro e volatilidade de mercado.
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Para alguns tipos de derivados mais complexos sdo utilizados modelos de valorizagdo mais avangados,
contendo pressupostos e dados que ndo sdo diretamente observaveis em mercado, para os quais 0 Grupo
utiliza o modelo proprietéario explicitado na Nota 3 do relatério e contas anual.

- Rédito —direitos de devolugdo/descontos de quantidade

Alguns contratos conferem ao cliente o direito a devolverem os bens e a descontos de volume. Os direitos de
devolucgéo e os descontos de volume ddo origem a uma retribuicdo varidvel. Ao estimar a contraprestacdo
varidvel, a Corticeira Amorim determinou que o uso de uma combinacdo do método de quantidade mais
provavel e do método do valor esperado € o mais apropriado. Antes de incluir qualquer quantia de
contraprestacéo variavel no prego da transacéo, a Corticeira Amorim considera se o valor da contraprestacéo
variavel é restrito. A Corticeira Amorim determinou que as estimativas de contraprestagéo variavel ndo sao
limitadas com base em sua experiéncia historica, previsdo de negécios e condicdes econdmicas atuais. Além
disso, aincerteza sobre a consideracdo variavel sera resolvida dentro de um curto periodo de tempo.
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5. EMPRESASINCLUIDASNACONSOLIDACAO

Empresa Localizagéo Pais 1S20 2019
Matérias-Primas
Amorim Natural Cork, S.A. Vale de Corticas - Abrantes PORTUGAL 100% 100%
Amorim Florestal, S.A. Ponte de Sor PORTUGAL 100% 100%
Amorim Florestalll, S.A. Ponte de So6r PORTUGAL 100% 100%
Amorim Florestallll, S A. Ponte de S6r PORTUGAL 100% 100%
Amorim Florestal Espafia, S.L. San Vicente Alcantara ESPANHA 100% 100%
Amorim Florestal Mediterraneo, S.L. Cadiz ESPANHA 100% 100%
Amorim Tunisie, SAR.L. Tabarka TUNISIA 100% 100%
Comatral - C.de Maroc.de Transf.du Liege, S.A. Skhirat MARROCOS 100% 100%
Cosabe - Companhia Silvo-AgricoladaBeiraS.A. Lisboa PORTUGAL 100% 100%
SIBL - Société Industrielle Bois Liége Jijel ARGELIA 51% 51%
Société Nouvelle du Liege, S.A.(SNL) Tabarka TUNISIA 100% 100%
Société Tunisienne d'Industrie Bouchonniére Tabarka TUNISIA  55% 55%
Vatrya - Servicos de Consultadoria, Lda. Funchal - Madeira PORTUGAL 100% 100%
Rolhas
Amorim Cork, SGPS, S.A. Santa Maria Lamas PORTUGAL 100% 100%
ACICUSA,LLC Califérnia E.U.AMERICA 100% 100%
Agglotap, SA. Girona ESPANHA 91% 91%
AllClosures|In, SA. Pacos de Brandao PORTUGAL 75% 75%
Amorim Cork, SAA. SantaMaria Lamas PORTUGAL 100% 100%
Amorim Australasia Pty Ltd. Adelaide AUSTRALIA 100% 100%
Amorim Bartop, S A Vergada PORTUGAL 75% 75%
Amorim Champcork, SA. SantaMariaLamas PORTUGAL 100% 100%
Amorim Cork América, Inc. Califérnia E.U.AMERICA 100% 100%
Amorim Cork Beijing Ltd. Beijing CHINA 100% 100%
Amorim Cork BulgariaEOOD Plovdiv BULGARIA 100% 100%
Amorim Cork Deutschland GmbH & CoKG Mainzer ALEMANHA 100% 100%
Amorim Cork Espafia, S.L. San Vicente Alcantara ESPANHA 100% 100%
Amorim Cork Italia, SPA Conegliano ITALIA 100% 100%
Amorim Cork South Africa (Pty) Ltd. Cape Town AFRICADOSUL 100% 100%
Amorim France, SAS. Champfleury FRANCA 100% 100%
Amorim Top Series France, SAS. Merpins FRANCA 100% 100%
Amorim Top Series, S.A. Vergada PORTUGAL 75% 75%
Amorim Top Series Scotland, Ltd Dundee ESCOCIA 100% 100%
Biocape - Importacéo e Exportacédo de Cépsulas, Lda. Mozelos PORTUGAL 60% 60%
Bouchons Prioux Epernay FRANCA 91% 91%
Chapuis, S.L. Girona ESPANHA 100% 100%
CorcheraGomez Barris (c) Santiago CHILE 50%  50%
Corchosde Argentina, S A. (b) Mendoza ARGENTINA 50% 50%
Corpack Bourrasse, S A Santiago CHILE 70%  70%
Elfverson & Co.AB 0] Paryd SUECIA 75% 53%
Equipar, Participagdes Integradas, Lda. Coruche PORTUGAL 100% 100%
S.AS. Ets Christian Bourassé Tosse FRANCA 70% 70%
FP Cork, Inc. Califérnia E.U.AMERICA 100% 100%
Francisco Oller, S A. Girona ESPANHA 94% 94%
Hungarocork, Amorim, RT Budapeste HUNGRIA 100% 100%
IndUstria Corchera, SA. (©) Santiago CHILE 50% 50%
Korken Schiesser Ges.M.B.H. Viena AUSTRIA 69% 69%
Olimpiadas Barcelona92,S.L. Girona ESPANHA 100% 100%
Portocork América, Inc. Califérnia E.U.AMERICA 100% 100%
Portocork France, SAS. Bordéus FRANCA 100% 100%
Portocork Internacional, S.A. SantaMariaLamas PORTUGAL 100% 100%
Portocork Italia, s.rl Mildo ITALIA 100% 100%
Sagreraet Cie Reims FRANCA 91% 91%
SA.OleretCie Reims FRANCA 94% 94%
S.C.l.Friedland Céret FRANCA 100% 100%
S.C..Prioux Epernay FRANCA 91% 91%
Socori, SA. Rio Meédo PORTUGAL 70% 70%
SocoriForestal, S.L. Caceres ESPANHA 70% 70%
Société Nouvelle des Bouchons Trescases (b) Perpignan FRANCA 50%  50%
Trefinos Australia Adelaide AUSTRALIA 91% 91%
Trefinos Italia, sl Treviso ITALIA 91% 91%
TrefinosUSA,LLC Fairfield, CA E.U.AMERICA 91% 91%
Trefinos, SL. Girona ESPANHA 91% 91%
Victory Amorim, S.L. (c) Navarrete - LaRioja ESPANHA 50% 50%
Vinolok as (b) Jablonec nad Nisou REP.CHECA 50% 50%
Wine Packaging & Logistic, S A. (b) Santiago CHILE 50% 50%
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Empresa Localizagéo Pais 1S20 2019
Revestimentos
Amorim Cork Flooring, S.A. S. Paiode Oleiros PORTUGAL 100% 100%
Amorim Benelux, BV Tholen HOLANDA 100% 100%
Amorim Deutschland, GmbH @ Delmenhorts ALEMANHA 100% 100%
Amorim Subertech, S.A. S.Paio de Oleiros PORTUGAL 100% 100%
Amorim Flooring (Switzerland) AG Zug SUICA 100% 100%
Amorim Flooring Austria GesmbH Viena AUSTRIA 100% 100%
Amorim Flooring Investments, Inc. Hanover - Maryland E.U.AMERICA 100% 100%
Amorim Flooring North Americalnc. Hanover - Maryland E.U.AMERICA 100% 100%
Amorim Flooring Rus, LLC Moscovo RUSSIA 100% 100%
Amorim Flooring Sweden AB Molindal SUECIA 84% 84%
Amorim Flooring UK, Ltd. Manchester REINOUNIDO 100% 100%
Amorim Japan Corporation Toéquio JAPAO 100% 100%
Cortex Korkvertriebs, GmbH Flrth ALEMANHA 100% 100%
Dom KorKowy, Sp.Zo.O. (c) Krakow POLONIA 50% 50%
Korkkitrio Oy Tampere FINLANDIA 51% 51%
Timberman Denmark A/S (9) Hadsund DINAMARCA 100% 100%
Aglomerados Compadsitos
Amorim Cork Composites, S.A. Mozelos PORTUGAL 100% 100%
Amorim (UK), Ltd. Horsham West Sussex REINOUNIDO 100% 100%
Amorim Cork Composites, LLC Sé&o Petersburgo RUSSIA 100% 100%
Amorim Cork Composites, GmbH Delmenhorts ALEMANHA 100% 100%
Amorim Cork Composites, Inc. Trevor - Wisconsin E.U.AMERICA 100% 100%
Amorim Deutschland, GmbH @ Delmenhorts ALEMANHA 100% 100%
Amorim Industrial Solutions - Imobiliaria, S.A. Corroios PORTUGAL 100% 100%
Amorim Sports, Lda. (e) Mozelos PORTUGAL 70% 100%
Amosealtex Cork Co,, Ltd. (b) Xangai CHINA 50% 50%
Chinamate (Shaanxi) Natural Products Co,, Ltd. Shaanxi CHINA 100% 100%
Chinamate Development Co. Ltd. Hong Kong CHINA 100% 100%
Compruss — Investimentos e Participagdes, Lda. Mozelos PORTUGAL 100% 100%
Corkeen Europe (d) Mozelos PORTUGAL 85% -
Corkeen Global (d) Mozelos PORTUGAL 100% -
CorticeiraAmorim - France, SAS Lavardac FRANCE 100% 100%
Florconsult — Consultoriae Gestao, Lda. Mozelos PORTUGAL 100% 100%
Postya - Servigos de Consultadoria, Lda. Funchal - Madeira PORTUGAL 100% 100%
Isolamentos
Amorim Cork Insulation, S.A. Vendas Novas PORTUGAL 100% 100%
Holding Cortica
Corticeira Amorim, SGPS, S.A. Mozelos PORTUGAL 100% 100%
Ginpar, S A.(Générale d' Invest. et Participation) Skhirat MARROCOS 100% 100%
Amorim Cork Research, Lda. Mozelos PORTUGAL 100% 100%
Amorim Cork Services, Lda. Mozelos PORTUGAL 100% 100%
Amorim Cork Ventures, Lda. Mozelos PORTUGAL 100% 100%
Corecochic - Corking Shoes Investments, Lda. (b) Mozelos PORTUGAL 50% 50%
Growancork - Estruturas isoladas com cortica, Lda. (b) Mozelos PORTUGAL 25% 25%
TDCork - Tapetes Decorativos com Cortica, Lda. (b) Mozelos PORTUGAL 25% 25%
Soc. Portuguesade Aglomerados de Cortica, Lda. Montijo PORTUGAL 100% 100%
(@ - Juridicamente sdo umas6 empresa: Amorim Deutschland, GmbH.
(b) — Consolida pelo Método de Equivaléncia Patrimonial.
() - Consolida pelo método integral porque a administragdo da CORTICEIRA AMORIM SGPS, SA detém direta ou indiretamente, o
controlo das atividades relevantes.
(d) - Empresaconstituidaem 2020.
(e) - Diminuicdo dapercentagem de interesse.
() -  Aumentodapercentagem de interesse.
(9) - Percentagem de participacdo de 80% sendo reconhecida uma % de interesse de 100% em resultado de acordos de pute call

option sobre arestante participagéo.

As percentagens indicadas séo as percentagens de interesses e ndo de controlo.

Para as entidades consolidadas pelo método integral, a percentagem dos direitos de voto detidos por
Interesses que ndo controlam € igual a percentagem de detencéo de capital social.
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6. CAMBIOSUTILIZADOS NACONSOLIDACAO

Cambios Taxade Taxa Média Taxa Média Taxade
consolidacao .Fecho jan-jun20  jan-dez 19 Fecho

30/jun/20 31/dez/19
Pesoargentino ARS 78,9640 71,0509 53,8506 67,1031
Dolar australiano AUD 1,6344 1,6775 1,6109 1,5995
Levbdulgaro BGN 1,9558 1,9558 1,9558 1,9558
Real brasileiro BRL 6,1118 5,4104 4,4134 45157
Délar canadiano CAD 1,5324 1,5033 1,4855 1,4598
Franco suico CHF 1,0651 1,0642 1,1124 1,0854
Peso chileno CLP 924,200 895,575 786,305 842,430
Renminbi CNY 7,9219 7,7509 7,7355 7,8205
Coroacheca CzK 26,7400 26,3333 25,6705 25,4080
Coroadinamarquesa DKK 7,4526 7,4648 7,4661 74715
Dinar argelino DZD 144,503 136,775 133,320 133,159
Euro EUR 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
Libraesterlina GBP 0,9124 0,8746 0,8778 0,8508
Délar de Hong Kong HKD 8,7046 8,5519 8,7688 8,7329
Forint hungaro HUF 356,580 345,261 325,297 330,530
lene JPY 120,660 119,267 122,006 121,940
Dirra marroquino MAD 10,8972 10,7598 10,7594 10,7212
Zloty polaco PLN 4,4560 4,4120 4,2976 4,2568
Rublo russo RUB 79,6300 76,6692 72,3651 69,4519
Coroasueca SEK 10,4948 10,6599 10,5891 10,4468
Dinar tunisino TND 3,2071 3,1482 3,2767 3,1262
Liraturca TRL 7,6761 7,1492 6,3578 6,6843
Dolar americano usbD 1,1198 1,1020 1,1195 1,1234
Rand ZAR 19,4425 18,3112 16,1757 15,7773
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/. RELATOSPORSEGMENTOS

A CORTICEIRA AMORIM esta organizada nas seguintes Unidades de Negocio: Matérias-Primas, Rolhas,
Revestimentos, Aglomerados Compdsitos e Isolamentos.

Né&o existem diferencgas entre amensuracéo de lucros e prejuizos e ativos e passivos dos segmentos relataveis,
associadas a diferencas de politicas contabilisticas ou politicas de imputagdo de custos suportados
centralmente ou ativos e passivos utilizados conjuntamente.

Para efeitos do Relato por Segmentos foi eleito como segmento principal o segmento das Unidades de Negdécio
(UN), ja que corresponde totalmente a organizagdo do negdcio, ndo s6 em termos juridicos, como em termos
da respetiva anélise. As unidades de negécio correspondem aos segmentos operacionais e o0 reporte por
segmentos foi apresentado de acordo com a forma como 0s mesmos sdo analisados pelo Conselho de
Administracdo da CORTICEIRA AMORIM no seu processo de tomada de decisdes.

No quadro seguinte apresenta-se os principais indicadores correspondentes ao desempenho de cadaumadas
referidas UN, bem como areconciliagdo, sempre que possivel, para os indicadores consolidados:

m ihames de eums

1520 Materlas- Rolhas Revesti Composi Isola Holding Ajusta Consoli
Primas mentos tos mentos mentos dado
Vendas Clientes Exterior 5530 275055 57431 48511 4990 61 [0} 391577
Vendas Outros Segmentos 94626 4594 1498 1685 1010 1746 - 105159 -
Vendas Totais 100156 279649 58929 50196 6 000 1807 - 105159 391577
EBITDA corrente 8747 54 357 1033 4058 - 13 - 1927 - 310 65945
Ativo ndo corrente 38113 199649 37 055 46 398 4333 903 31718 358168
Ativo corrente 171531 364107 67 783 56 508 9552 53643 -18798 704326
Passivo 55725 176365 44113 28 965 2123 14537 194067 515895
Investimento Tangivele 2727 11612 1755 2475 420 64 0 19052
Intangivel
Depreciagdes -2097 -11034 - 3266 - 1786 - 268 - 48 0O -18500
Ganhos (perdas) em 0 1307 0 3 0 -9 0o 1302
associadas
1519 Materlas— Rolhas Revestim Compdsit Isola Holding Ajusta Consoli
Primas entos 0s mentos mentos dado
Vendas Clientes Exterior 8936 290631 55959 50753 5727 237 0 412243
Vendas Outros Segmentos 97949 5047 143 2597 1271 900 -107907 -
Vendas Totais 106885 295678 56101 53351 6 998 1137 - 107907 412243
EBITDA corrente 12200 55660 - 2053 6126 - 353 - 1928 - 1366 68 287
Ativo ndo corrente 33706 178855 38383 40831 4180 1457 31228 328641
Ativo corrente 208295 363881 63192 53894 10961 1605 -13009 688819
Passivo 62910 189433 41706 35849 2449 17784 150878 501009
Investimento Tangivele 2808 13055 1998 5147 206 113 0 23327
Intangivel
Depreciacdes -2133 -10491 - 3323 - 1684 - 300 - 67 0O -17997
Ganhos (perdas) em 0 1911 2356 150 ) -5 0 4412
associadas

Ajustamentos = desempolamentos inter-segmentos e valores ndo alocados a segmentos.

EBITDA =Resultado antes de depreciagdes, custos de financiamento liquido, interesses que nédo controlam e imposto sobre rendimento e
resultados ndo recorrentes.

Foram considerados como tnicos gastos que ndo implicam desembolsos materialmente relevante o valor das provisoes e ajustamentos

de imparidades de ativos.
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Aopcéo pela divulgacdo do EBITDA permite uma melhor comparagéo do desempenho das diferentes Unidade
de Negocio, dado as estruturas financeiras ndo homogéneas apresentadas pelas diferentes Unidade de
Negdcio. Este tipo de divulgacédo é também coerente com a distribuicdo de funcdes existentes, ja que tanto a
funcéo financeira, no sentido estrito de negociagédo bancaria, como a funcéo fiscal, utilizagcdo de instrumentos
como, por exemplo, 0 RETGS, séo da responsabilidade da Holding.

A UN Rolhas tem nas diferentes familias de rolhas o seu principal produto, sendo os paises produtores e
engarrafadores de vinho os seus principais mercados. De destacar nos mercados tradicionais, a Franga, Itélia,
Alemanha, Espanha e Portugal. Nos novos mercados do vinho o destaque vai para os USA, Australia, Chile,
Africa do Sul e Argentina.

A UN Matérias-primas é de longe a mais integrada no ciclo produtivo da CORTICEIRA AMORIM, sendo mais de
90% das suas vendas dirigidas para as outras UN, de destacar as vendas de prancha e discos paraa UN Rolhas.

As restantes Unidades de Negdcio produzem e comercializam um conjunto alargado de produtos que utilizam
a matéria-prima sobrante da producéo de rolhas, bem como a matéria-prima corti¢a que néo é suscetivel de
ser utilizada na producéo de rolhas. De destacar como produtos principais os revestimentos de solo, corti¢a
com borracha para a industria automodvel e para aplicacdes antivibraticas, aglomerado expandido para
isolamento térmico e acuUstico, aglomerados técnicos para ainddstria de construcéo civil e calgado bem como
os granulados para a fabricacéo de rolhas aglomeradas, técnicas e de champanhe.

Os principais mercados dos Revestimentos e dos Isolamentos concentram-se na Europa e os dos
Aglomerados Compdsitos nos EUA. Todas as Unidades de Negdcio realizam o grosso da sua producdo em
Portugal, estando, por isso, neste pais a quase totalidade do capital investido. A comercializagéo é feita através
de uma rede de distribuicdo propria que estd presente em praticamente todos os grandes mercados
consumidores e pela qual sdo canalizados cerca de 70% das vendas consolidadas.

Osinvestimentos do exercicio concentraram-se na sua quase totalidade, em Portugal. Os ativos no estrangeiro
atingem cerca de 417 M€ e sdo compostos na sua grande maioria pelo valor de inventarios (149 M£), clientes

(126 M£) e ativo fixo tangivel (7O ME),

Distribuigdo das vendas por mercado

m ihares de euros

Mercados 1S20 1S19

Unido Europeia 250294 63,9% 272767 66,2%

dos quais: Portugal 22862 5,8% 29786 7,2%
Resto Europa 15831 4,0% 15744 3,8%
Estados Unidos 80336 20,5% 74902 18,2%
Resto América 22272 57% 22929 5,6%
Australasia 18756 4,8% 19984 4,8%
Africa 4088 1,0% 5916 1,4%
TOTAL 391577 100% 412243 100%

O valor das vendas diz respeito na sua totalidade, tal como em 2019, a contratos abrangidos pela IFRS 15 —
Rédito de contratos com clientes.
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8. ATIVOSFIXOS TANGIVEIS

milhares de euros

Outros Ativos  Ativos Fixos

Terrenose  Equipamento Ativos Fixos

Edificios Bésico Ta';i;(i(\)/seis Tang[:/riij em Tangiveis
Valores Brutos 273001 429431 35482 40365 778279
Depreciagdes e Ajustamentos - 163982 - 326 056 -30777 0 - 520815
é_BE:j—;;J;rAO';%Ong?DOQAO IFRS 16 109019 103375 4705 40 365 257 464
ENTRADAS 0 [0} 0] (0] 0
AUMENTO 3038 7989 1112 10306 22445
DEPRECIACOES/ IMPARIDADES -3074 -11690 - 982 (0] -15746
DIMINUICOES-ALIENACOES-ABATES 166 - 547 - 63 [0} - 444
RECLASS./ OUT.MOVIM./ AJUST. 622 2140 - 207 -2737 - 182
DIFERENCAS DE CONVERSAO 94 21 8 20 143
Valores Brutos 277086 437529 35756 47 954 798325
Depreciagdes e Ajustamentos -167221 -336241 -31183 (e} -534645
FECHO (30 de Junho2019) 109865 101288 4573 47954 263680
Valores Brutos 282493 469983 38047 30416 820940
Depreciacfes e Ajustamentos - 166 386 - 344808 - 31146 (0] - 542340
ABERTURA (1 de janeiro 2020) 116107 125175 6901 30416 278600
AUMENTO 3160 5615 758 8872 18405
DEPRECIAGOES / IMPARIDADES - 3096 -12735 - 906 o -16737
DIMINUICOES-ALIENACOES-ABATES (0} -1043 - 392 - 77 -1512
RECLASS./ OUT.MOVIM./ AJUST. 2431 4297 86 -5988 826
DIFERENCAS DE CONVERSAO - 230 - 124 - 23 - 35 - 412
Valores Brutos 287 458 474558 38152 33188 833356
Depreciagfes e Ajustamentos -169086 -353373 -31728 (e} -554188
FECHO (30 de Junho 2020) 118372 121185 6424 33188 279168

As perdas de imparidade tiveram como contrapartidaalinha de Depreciagdes/Amortiza¢des nademonstragao
consolidada dos resultados por naturezas.

Os dispéndios para colocar os ativos na localizagdo e condicdo necesséarias reconhecidos na quantia
escriturada de ativos fixos tangiveis nao tiveram qualquer representatividade

Durante o periodo, ndo foram capitalizados juros.
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9.ATIVOSINTANGIVEISE GOODWILL

milhares de euros

Intggg]/i?/seis Goodwill

Valores Brutos 14424 14090
Depreciacfes e Ajustamentos - 6839 - 103
ABERTURA (1 dejaneiro2019) 7585 13987
ENTRADAS 0] 0]
AUMENTO 897 0]
DEPRECIACOES/ IMPARIDADES - 608 3
DIMINUICOES-ALIENACOES-ABATES - 29 o]
RECLASS./ OUT.MOVIM./ AJUST. 555 0]
DIFERENCAS DE CONVERSAO 1 - 369
Valores Brutos 15834 13721
Depreciacdes e Ajustamentos -7432 - 100
FECHO (30 de Junho2019) 8401 13621
Valores Brutos 18613 13847
Depreciacfes e Ajustamentos -7761 - 103
ABERTURA (1 de janeiro 2020) 10852 13744
AUMENTO 647 0]
DEPRECIACOES/IMPARIDADES - 695 o
DIMINUICOES-ALIENAGOES-ABATES 0] 0
RECLASS./ OUT.MOVIM./ AJUST. - 701

DIFERENCAS DE CONVERSAO 0] - 152
Valores Brutos 18559 13695
Depreciacdes e Ajustamentos - 8456 - 103
FECHO (30 de Junho 2020) 10103 13592

Os ativos intangiveis incluem essencialmente software, projetos de desenvolvimento autbnomo de produtos
e solucdesinovadoras.

Com excecdo do gooawill, ndo existem ativos intangiveis de vida indefinida.
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Detalhe do gooadwil/conforme o seguinte quadro:

m ijhares de euros

2019 Abertura Aumento  Diminuicdo [():gﬁ\rlzrr]ggs Fecho
Bourrassé 9745 9745
Elfverson 4242 - 341 3901
Korkkitrio 0 98 98
Goodwvill 13987 98 0 - 341 13744

m fhares de eums

1S20 Abertura Aumento  Diminuicdo Difereng?s Fecho

conversao

Bourrassé 9745 9745
Elfverson 3901 - 152 3749
Korkkitrio 98 98
Goodwvill 13744 0 0 - 152 13592

Conforme referido na alinea b) na Nota 2 do relatério anual, os testes de imparidade séo realizados anualmente.
Para a realizagdo dos testes sdo projetados cash-flows, tendo por base o orcamento e planos ratificados pela
gestdo. No reporte intercalar de 30 de junho foram revistos os planos de negdcio e o potencial que o efeito da
pandemia do Covid-19 nos planos anteriormente aprovados.

Nos testes de imparidade anuais os pressupostos de crescimento tinham em atencéo o crescimento esperado
para o mercado do vinho, champanhe e espumante, bem como a evolu¢do da quota de mercado das
subsidiarias neste negocio. Nos testes foram utilizadas taxas de crescimento de 14% e 22% na Bourrassé e
Elfverson, respetivamente, para o periodo 2020-2022 e de 2% para 0s exercicios seguintes. A taxa de
desconto utilizada foi de 6,98%.

O resultado dos testes de imparidade anuais mostravam que os valores recuperaveis sao suficientemente
superiores aos valores contabilisticos, mesmo no caso de evolugdes desfavoraveis nas principais variaveis.
Mesmo num cendrio de perda de 25% das vendas, inerente ao Covid-19, o grupo ndo reconheceria perdas de
imparidade no goodwill registado.

Na data de aprovagao das contas de 30 de junho foi analisado que, mesmo projetando uma variagao de vendas

e rentabilidade no segundo semestre, semelhante ao primeiro semestre, o Grupo ndo procederia ao
reconhecimento de imparidade no goodwill reconhecido sobre a Bourrassé e Elfverson.
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10. DIREITODEUSO

milhares de euros

Direito de uso

Valores Brutos 10202
Deprecia¢cdes e Ajustamentos -3473
ABERTURA APOS ADOCAOIFRS 16 6729
(L dejaneiro2019)

ENTRADAS (0]
AUMENTO 1091
DEPRECIACOES/ IMPARIDADES - 972
DIMINUICOES-ALIENACOES-ABATES o]
RECLASS./ OUT.MOVIM./ AJUST. 0]
DIFERENCAS DE CONVERSAO (0]
Valores Brutos 11293
Depreciacfes e Ajustamentos -4445
FECHO (30de Junho2019) 6848
Valores Brutos 10187
Deprecia¢des e Ajustamentos -4150
ABERTURA (1 dejaneiro 2020) 6037
AUMENTO 739
DEPRECIACOES/ IMPARIDADES - 769
DIMINUIGOES-ALIENACOES-ABATES 0]
RECLASS./ OUT.MOVIM./ AJUST. 271
DIFERENCAS DE CONVERSAO 0]
Valores Brutos 10516
Depreciacdes e Ajustamentos -4238
FECHO (30 de Junho2020) 6278
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11. PROPRIEDADESDEINVESTIMENTO

milhares de euros
Propriedades

de

investimento
Valores Brutos 22071
Depreciacdes e Ajustamentos - 16589
ABERTURA (1 dejaneiro 2019) 5481
ENTRADAS 0]
AUMENTO 0]
DEPRECIACOES/IMPARIDADES - 520
DIMINUICOES-ALIENACOES-ABATES - 11
RECLASS./ OUT.MOVIM./ AJUST. 462
DIFERENCAS DE CONVERSAO 0]
Valores Brutos 22050
Depreciagdes e Ajustamentos -16637
FECHO (30 de Junho2019) 5413
Valores Brutos 22116
Depreciacdes e Ajustamentos -16730
ABERTURA (1 de janeiro 2020) 5387
AUMENTO 15
DEPRECIACOES / IMPARIDADES - 316
DIMINUICOES-ALIENACOES-ABATES 0
RECLASS./ OUT.MOVIM./ AJUST. 258
DIFERENCAS DE CONVERSAO 0]
Valores Brutos 22121
Depreciacfes e Ajustamentos -16778
FECHO (30 de Junho 2020) 5343

O valor de 5343 K€ em Propriedades de Investimento (31 dezembro 2019: 5 387 KE) refere-se no essencial a
terrenos e edificios ndo afetos a atividade produtiva.

O justo valor das Propriedades de Investimento no caso dos terrenos e edificio de Corroios (determinado com
base numa avaliacdo independente) é préximo ao valor registado na contabilidade. Esta rubrica inclui ainda um
imével (Interchampagne com valor de 1 410 KE) com uma avaliagdo recente que corresponde ao valor
contabilistico. No final de 31 de dezembro de 2019, a gestdo fez uma andlise a estas avaliagbes tendo
considerado que estas se mantinham atualizadas.

Estas propriedades ndo estdo a gerar rendimentos e os gastos de conservacgédo e reparacdo sdo insignificantes.
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12. INVESTIMENTOSEM ASSOCIADASE
EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

m jhares de euros

1520 2019 1S19
Saldoinicial 22 366 9537 9537
Entradas / Saidas (0] 11 000 0]
Resultados 1302 2708 2056
Dividendos (0] - 500 0]
Diferengas de Conversdo Cambial -1201 -1071 - 159
Outros 918 693 133
Saldo Final 23 385 22 366 11 566
Equivaléncia patrimonial 1302 2708 2056
Ganho de alienacao das associadas (0] 2874 2356
Ganhos (perdas) em associadas
(perdas) 1302 5581 4412

e emp. conjuntos

As associadas e empreendimentos conjuntos sdo entidades através das quais o Grupo atua nos mercados
onde estdo sediadas, funcionando como canais de distribui¢do de produtos.

O ganho na alienagéo de associadas no ano anterior diz respeito ao reconhecimento final do valor contingente
areceber pela alienagdo da US Floors, ocorrida em 2016, o qual foi recebido nesse ano.

m ijhares de euros

1520

Quota—pgrte Goodwill Contributo
nos ativos implicito Total p/
liquidos P resultado
Trescases 5320 1715 7035 585
Wine Packaging & Logistic 1154 0} 1154 (0}
Corchos Argentina 3141 0] 3141 - 239
Vinolok 11650 0] 11650 961
Outros 405 0} 405 -5
Saldo Final 21670 1715 23 385 1302
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m ihares de euros

1519

Quota—pgrte Goodwill Contributo
nos ativos S Total p/

Lo implicito
liquidos resultado
Trescases 5259 1715 6974 1274
Wine Packaging & Logistic 1308 0 1308 0
Corchos Argentina 2891 0 2891 637
Outros 393 0 393 144
Saldo Final 9851 1715 11566 2056

Além das associadas e empreendimentos conjuntos detalhadas acima, o Grupo tem influéncia significativa
num conjunto de outras associadas individualmente imateriais.

13. IMPOSTOSDIFERIDOS EIMPOSTO SOBRE OS
RESULTADOS/ IMPOSTO SOBRE ORENDIMENTO

e Impostos diferidos e imposto sobre os resultados

A diferenca entre os impostos imputados & demonstracdo consolidada dos resultados do exercicio e dos
exercicios anteriores e 0s impostos j4 pagos e a pagar relativamente a esses exercicios esta reconhecida na
demonstracio consolidada dos resultados na rubrica de Impostos diferidos e ascende a 1847 K€ (31/12/2019:
1331KE).

O efeito na demonstracdo da posicdo financeira consolidada provocado por esta diferenca, excluindo as
contingéncias fiscais, ascende no ativo a 15172 K€ (31/12/2019:14 396 KE€) e no passivo a 7 141 KE (31/12/2019:
7676 KE).

Na sequéncia da entrada em vigor da IFRIC 23, a rubrica de impostos diferidos passivos passou a incluir as
provisdes para contingéncias fiscais no valor de 41,3 M€.Em setembro de 2019 o IFRS interpretation Comitee
publicou um documento em que concluia que uma empresa é obrigada a apresentar passivos relativos a
incerteza quanto aos tratamentos do imposto sobre o rendimento em imposto corrente ou imposto diferido.
A Corticeira Amorim considera que tendo em conta o tratamento anterior (em que estes passivos eram
apresentados como néo correntes) e o facto de estes ndo virem a implicar uma transferéncia de recursos
econdmicos no curto prazo, seria mais adequada a sua apresentacéo na rubrica de Impostos diferidos.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, o movimento ocorrido em “Impostos diferidos passivos -
contingéncias fiscals” corresponde a reclassificagdo de contingéncias fiscais em sede de IRC de rubrica de
ProvisGes, decorrente da adogdo do IFRIC 23 (nota 2 alinea a) do relatério anual).

O valor do imposto diferido relacionado com itens registados diretamente em Capital Proprio foi de -11 K&

(saldo devedor) e refere-se a registos de contabilidade de cobertura. Ndo houve outros registos de imposto
referentes a outras movimentag@es de Capital Proprio.
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E convicgdo da Administragio, expressa nos modelos de previsio possiveis a esta data, que o montante de
Impostos Diferidos Ativos reconhecidos corresponde ao valor expectéavel de materializagéo futura no que aos
prejuizos fiscais diz respeito.

m fhares de euros

1S20 2019 1S19
Ajustamentos de Inventarios e terceiros 7662 6760 5950
Prejuizos Fiscais 2884 2650 2257
Ativos Fixos Tangiveis / Intangiveis / Prop.de Invest. 1102 1102 1247
Outras dif. temporérias dedutiveis 3523 3884 3281
Impostos Diferidos - Ativos 15172 14 396 12736
Ativos Fixos Tangiveis 3835 4217 3952
Outras diferencas temporarias tributaveis 3305 3459 3169
Contingéncias fiscais 41270 42694 0
Impostos Diferidos - Passivos 48411 50370 7121
Imposto Corrente do Exercicio -11925 - 13283 -10352
Imposto Diferido do Exercicio 1847 1331 - 556
Imposto sobre o Rendimento -10078 -11951 -10908
Montante de impostos relacionado com as outras componentes do rendimento integral:
m jhares de euros
1520
antesde . liquido de
: impostos .
impostos impostos
Itens que poderdo ser reclassificados para resultados:
Variagao do Justo Valor dos instrumentos financeiros derivados - 77 11 - 66
Variacdo das diferencas de conversdo cambial -1830 (0] -1830
Out‘ro rAenQiment.o intggral de associadas contabilizadas pelo método de - 283 0 - 283
equivaléncia patrimonial
Outras variagdes 66 66
Outros rendimentos integrais -2124 11 -2113
m jhares de euros
1S19
antesde . liquido de
. impostos .
impostos impostos
Itens que poderdo ser reclassificados para resultados:
Variagao do Justo Valor dos instrumentos financeiros derivados 104 22 126
Variacdo das diferencas de conversdo cambial 286 (0] 286
Outrorendimento integral de associadas contabilizadas pelo método de - 26 0 - 26
equivaléncia patrimonial
Outras variagdes - 138 1 - 138
Outros rendimentos integrais 226 22 249
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e Imposto sobre o rendimento

m jhares de euros

1520 2019 1S19
IRC - PEC / imp. minimo 13 9 24
IRC - Pagamentos por conta/ imp.arecuperar 5744 11603 11604
IRC - Retenc¢des nafonte 162 162 198
IRC - Pagamento RERD 2093 2093 2587
IRC - Pagamento RERD imparidade -2093 -2093 - 2587
IRC - Pagamento PERES 5383 5383 5383
IRC - Pagamento PERES imparidade - 5383 -5383 - 5383
Imposto sobre o Rendimento (Ativo) 5918 11773 11826
IRC - Estimativae outros 8221 1911 1924
Imposto sobre o Rendimento (Passivo) 8221 1911 15387

A Corticeira Amorim efetuou em 2013 o pagamento instituido pelo DL 151-A/2013 (RERD) no valor de 4,3 M€,
pagamento esse que ndo implica o abandono por parte da Corticeira Amorim da defesa dos respetivos
processos. Em 2016 ocorreu a deciséo final de um dos processos pagos relativo aimpostos de selo tendo sido
ganho parcialmente pela Corticeira Amorim que recebeu 1,2 M€ do valor pago de 1,7 ME. Em 2019 ocorreu a
deciséo final de outro processo que foi ganho pela Corticeira Amorim, tendo implicado o recebimento de
0,5 M€, Destaforma, o valor que continuar em aberto de processos em curso pagos no ambito do RERD é de
21ME.

No final de 2016, foi aprovado pelo Decreto-Lein.° 67/2016 um Plano Especial de Redu¢éo do Endividamento
ao Estado (PERES). A CORTICEIRA AMORIM decidiu aderir parcialmente aquela medida. Assim, em dezembro
desse ano, foram pagos cerca de 7,4 M€ relativos a relativos a Imposto de Selo/IVA (2 M€) e Imposto sobre o
rendimento (IRC) no valor de 5,4 ME.

De notar que a CORTICEIRA AMORIM néo era devedora de valores ao fisco e a Seguranga Social, sendo os
valores em causa relativos a processos em contencioso. Os processos escolhidos para adesdo sdo processos
antigos, cujos valores de juros de mora e coimas a pagar, em caso de insucesso, seriam elevados.

O RERD e o PERES permitiram o pagamento do capital e o perddo de juros de mora e outros encargos. Dado
que a adesdo ao RERD e ao PERES ndo implicam obrigatoriamente o abandono da defesa dos processos, 0s
referidos processos continuam em curso. A CORTICEIRA AMORIM vai continuar a defender a sua posi¢cdo nos
mesmos.

O valor do passivo desta rubrica inclui as provisdes para contingéncias fiscais e a estimativa do imposto sobre
o rendimento a pagar por algumas subsidiarias estrangeiras aquando da apresentagdo da declaracéo fiscal

relativa ao exercicio de 2019.

Provisdes para contingéncias fiscais

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, o principal movimento ocorrido em contingéncias de IRC
correspondeu areclassificagdo de contingéncias paralmpostos diferidos (Nota 25) decorrente da aplicagdo do
IFRIC 23 (nota 2 alinea a do relatorio e contas anual), tendo a rubrica finalizado com um valor de 42,7 milhGes de
euros. Em 30 de junho de 2020 o valor da rubrica é de 41,3 M€.

Durante o exercicio as contingéncias paraimpostos a pagar nademonstragdo da posic¢éo financeira diminuiram
em1,4 M€ . Estavariagdo é essencialmente devida ao recebimento das declara¢des definitivas do SIFIDE 2018

e ao apuramento para efeitos de estimativa do SIFIDE 2019.
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Os processos em aberto, tanto em fase judicial, como em fase graciosa, e que podem afetar
desfavoravelmente a Corticeira Amorim, referem-se aos exercicios de 1997, 1998, 1999, e de 2003 a2 2015. O
exercicio de 2016 foi o Gltimo exercicio revisto pelas autoridades fiscais portuguesas.

Estes processos tém origem, basicamente, em questdes relacionadas com a prestagdo de garantias ndo
remuneradas entre empresas do Grupo, em empréstimos entre empresas do Grupo (Imposto de Selo), com a
dedutibilidade de juros de sociedades gestoras de participagdes sociais (SGPS), com ando aceitagéo de gastos
como gastos fiscais e com perdas relativas a liquidagdes de subsidiarias.

No final de cada exercicio, é efetuada uma analise dos processos fiscais em curso, sendo o desenvolvimento
processual dos mesmos tido em conta e, assim, aferida a necessidade de provisionar novas situacées, ou de
reverter, ou reforgar provisdes ja existentes. As provisdes correspondem a situagdes que, pelo seu
desenvolvimento processual, ou pela doutrina / jurisprudéncia entretanto surgida, indiciam uma probabilidade
de terem um desfecho desfavoravel para a Corticeira Amorim e em que, a verificar-se tal desfecho, o exfluxo
pode ser estimado com fiabilidade. De notar que durante o periodo ndo houve desenvolvimentos dignos de
registo nos processos referidos atras.

O valor dos processos fiscais a data de fecho totaliza 8,1 M€, estando provisionados na totalidade.

Para além das provisdes fiscais atras referidas, a Corticeira Amorim tem registada uma proviséo para fazer face
aos beneficios fiscais a requerer relativamente a 2019 e requeridos em exercicios anteriores. A exigéncia de
certificacdo por parte da ANI dos projetos SIFIDE, a exigéncia de manutenc¢do dos postos de trabalho durante
cinco anos nos projetos RFAI, bem como outras condicionantes & efetivacdo dos beneficios, tem levado a
Corticeira Amorim ao reconhecimento de provisdes de modo a contemplar futuros incumprimentos das
referidas exigéncias. De referir que o apuramento dos beneficios fiscais ndo se pode dar como concluido, dado
gue as suas condicionantes se prolongam por varios exercicios, nomeadamente no que respeitaa manutencédo
dos postos de trabalho.

N&o existem processos fiscais ndo provisionados, desta forma os passivos contingentes sdo nulos.
A Corticeira Amorim tem um largo nimero de processos a seu favor, os quais se referem, no essencial, a
pagamentos relativos a tributagBes autonomas, taxas de inspecdo e beneficios fiscais. O valor destes

processos monta aos 1,0 M€, valor esse que nédo se encontra registado como integrando o seu ativo. O total
dos ativos contingentes eleva-se aos 10,5 M€ (incluindo os valores pagos no &mbito do RERD e do PERES).
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14. INVENTARIOS

m ihares de euros

1S20 2019 1S19

Mercadorias 11595 18169 18912
Matérias Primas, Subsidiarias e de Consumo 185767 218654 203095
Produtos Acabados e Intermédios 138652 134078 137843
Produtos e Trabalhos em Curso 35734 34431 34812
Imparidade de Produtos Acabados e Intermédios - 5998 -5764 -5373
Imparidade de Mat.-Primas, Subs., de Consumo e Sub Prod. -1617 -1728 -2197
Total Inventarios 364 132 397 840 387 093
m ihares de euros

Evolucéo das perdas por imparidade 1S20 2019 1S19

Saldo inicial 7 492 6 659 6 659
Aumentos 779 1887 2190
Diminuicdes 655 1054 1279
Saldo Final 7616 7492 7571

As Matérias-primas incluem essencialmente amadia e falcas (UN Matérias-Primas), os produtos e trabalhos em
curso incluem essencialmente cortica cozida e discos (UN Matérias-Primas) e os produtos acabados incluem
essencialmente uma diversidade de tipologias de rolhas (UN Rolhas), revestimentos (UN Revestimentos) e
produtos compésitos (UN Aglomerados compdsitos).

Os aumentos das imparidades afetam o valor do custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas
na demonstracéo de resultados.
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15. OUTROSDEVEDORESEOUTROSATIVOS

e Outros devedores

m ihares de euros

1520 2019 1519
Adiantamentos afornecedores 35952 6078 34380
Instrumentos financeiros derivados 923 111 85
IVAareceber 18454 21336 16988
IS/IVA -Pagamento PERES 2051 2051 2051
IS/IVA - Pagamento PERES imparidade - 2051 -2051 -2051
Outros devedores diversos 15778 9442 11581
Outros devedores 71107 36967 63034

No final de 2020 e 2019 ndo havia valores em atraso a receber relativos ao IVA.

Em Outros devedores ndo correntes, estfo incluidos adiantamentos a fornecedores (3 327 K€), que somente
seirdo realizar a mais de 12 meses.

e Outros ativos

m ihares de euros

1S20 2019 1s19
Devedores por acréscimo de rendimento 325 292 169
Gastos areconhecer 3.749 2817 1756
Outros ativos 4073 3108 1925
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16. CAIXAEEQUIVALENTES

m jhares de euros

1S20 2019 1S19
Caixa 221 368 312
Depositos aordem 70200 13829 10715
Depésitos aprazo 7854 7759 12989
Outros 829 187 199

Caixa e equivalentes conforme D.F.
Posicdo Financeira

Descobertos bancarios - 51946 -46131 -50715
Caixa e equivalentes conforme D. F.
Caixa

79104 22144 24215

27158 -23988 -26499

17. CAPITALERESERVAS

e Capital Social

No final do periodo, o capital social esta representado por 133 000 000 de a¢des ordinarias, escriturais, que
conferem direito a dividendos, com o valor nominal unitario de 1 Euro.

O Conselho de Administracdo pode decidir aumentar o capital social, por uma ou mais vezes, nas modalidades
permitidas por lei, até ao montante de 250 000 000 Euros.

e Acdes Proprias

A 30 dejunho de 2020, ndo havia agfes préprias em carteira.

Durante o primeiro semestre de 2020 nao se realizaram aquisicdes de acdes proprias.
e Reservalegal e Prémio de emissdo

AReservalegal e o Prémio de emisséo estéo sujeitos ao regime da reserva legal e s6 podem ser utilizados para
(Art.296° CSC):

—  Cobrir aparte do prejuizo acusado no balango do exercicio que ndo possa ser coberto pela utilizagéo
de outras reservas;

—  Cobriraparte dos prejuizos transitados do exercicio anterior que ndo possa ser coberto pelo lucro
do exercicio nem pela utilizagdo de outras reservas;

— Incorporacdo no capital.

O valor constante das rubricas Reserva legal e Prémio de emissdo sdo os provenientes da empresa-mae.
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e OQutrasreservas

O valor de Outras reservas é constituido pelo valor proveniente da conta Reservas e Resultados transitados da
empresa-mae, bem como pelos valores de resultados acumulados e ndo distribuidos das subsidiarias da
CORTICEIRA AMORIM.

e Dividendos
Na Assembleia Geral da CORTICEIRA AMORIM, realizada no dia 26 de junho de 2020, foi aprovada uma

distribuicdo de dividendos equivalente a 0,185 por acdo. O respetivo pagamento foi efetuado em 20 de julho de
2020.

m fhares de euros

1S20 2019 1S19
Dividendo atribuido 24605 35910 24605
Dividendos distribuidos (0] 35910 24 605

18. INTERESSES QUE NAO CONTROLAM

m fhares de euros

1S20 2019 1S19
Saldo inicial 30081 31871 31871
Entradas 70 562 0
Saidas -2111 -4397 - 230
Resultados 1687 4514 2431
Dividendos - 144 -1901 - 210
Diferencas de Conversao Cambial - 656 - 380 210
Outros - 41 - 188 (0]
Saldo Final 28 886 30081 34072

O valor referenciado como Dividendos corresponde aos montantes pagos pelas entidades aos Interesses que
né&o controlam.

O valor de saidas € essencialmente relativo a aquisicdo de 30% da Elfverson.
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19. DIVIDAREMUNERADA

No final do periodo, a divida remunerada corrente tinha a seguinte composicéo:

m ihares de euros

1520 2019 1519
Descobertos e empréstimos bancérios 70942 67 426 74936
Locacbes 2589 1683 1680
Papelcomercial 70000 55000 39000
Divida remunerada corrente 143531 124108 115615

A divida remunerada ndo corrente tinha a seguinte composicao:

m jhares de euros

1S20 2019 1S19
Empréstimos bancarios 27620 34507 33205
Subsidios reembolsaveis 47 47 70
LocacOes 3531 4572 5237
Papelcomercial 20000 20000 20000
Divida remunerada néo corrente 51197 59126 58512

Da divida remunerada, corrente e ndo corrente, 166 029 K€ vencem juros a taxa varidvel. Os 28 699 K€ de
divida remanescente vencem juros a taxa fixa. O custo médio registado no periodo para o conjunto das linhas
de crédito utilizadas situou-se nos 0,91% (2019: 1,07%).

A Corticeira Amorim efetivou em 5 de marco de 2015 um contrato de empréstimo com o BEI no montante de
35 M€, a dez anos, com caréncia de quatro anos. Este empréstimo permitiu a Corticeira Amorim alargar
substancialmente a sua curva de maturidade com um preco competitivo.

Em 2019 a Corticeira Amorim contratou um programa de papel comercial com garantia de subscri¢do por uma
entidade bancéria, com uma maturidade efetiva de 3 anos, pelo que as emissdes realizadas durante os dois
primeiros anos séo classificadas como ndo corrente. Apenas a Corticeira Amorim tem a opgéo de revogar o
programa com producao de efeitos quando tiver decorrido o primeiro ano do contrato.

A data de fecho de contas do 1° semestre de 2020, a Corticeira Amorim tinha linhas de financiamento ou
programa de emissdes de papel comercial cuja documentagdo contratual de suporte incluia covenants
genericamente usados neste tipo de contratos, nomeadamente: cross-default, pari passu e, em alguns casos,
negative pledge.

Adatade 30 de junho de 2020, trés subsidiarias estrangeiras da Corticeira Amorim apresentam o equivalente

a 7 M€ de divida coberta por garantias sobre Ativos. Esses Ativos encontram-se registados na Demonstragéo
da Posicéo Financeira dessas referidas subsidiarias.
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A Corticeira Amorim utilizava dois financiamentos em 30 de junho de 2020 (num total equivalente a 7 M€) aos
quais estavam associados covenants financeiros. Estes consubstanciavam-se, essencialmente, no
cumprimento de racios que permitem acompanhar a situagao financeira da empresa, nomeadamente:

- interest coverage rate;
- fixed charge coverage ratio,

Os racios acima mencionados ndo sdo limitativos e foram cumpridas larga e integralmente as exigéncias
constantes dos contratos que formalizavam os referidos financiamentos. Na eventualidade do seu ndo
cumprimento, haveria a possibilidade de tal circunstancia conduzir ao reembolso antecipado dos montantes
tomados.

Para além do referido cumprimento informa-se que a capacidade de assegurar o servi¢o de divida estava ainda
reforcada pela existéncia, a data de 30 de junho de 2020, de 211 milhdes de euros de linhas de crédito
aprovadas, mas ndo utilizadas e 79 milhdes de euros de Caixa e Equivalentes.

20. FORNECEDORES

m jhares de euros

1S20 2019 1S19
Fornecedoresc/c 49142 63220 65112
Fornecedores - confirming 59208 59994 70152
Fornecedores - Recepcédo e Conferéncia 30293 8872 29298
Fornecedores 138643 132086 164562

Do valor total, cerca de 52% refere-se a saldos provenientes da UN Rolhas (Dez 2019: 53%) e 26% refere-se a
saldos provenientes da UN Matérias-Primas (Dez 2019: 21%).
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21. OUTROSPASSIVOSFINANCEIROSEOUTROS
PASSIVOS

e Qutros passivos financeiros

m ihares de euro s

1S20 2019 1519
Subsidios reembolséaveis 15781 12568 13759
Acordo paraaquisicdo de interesses que ndo controlam 10088 10007 15283
Outros credores diversos 477 695 909
Outros passivos financeiros - ndo correntes 26 346 23269 29951
Subsidios reembolséaveis 2377 2464 3684
Acordo paraaquisicao de interesses que ndo controlam 4996 4955 4956
Credores por acréscimo gastos - fornecimentos e servigos 5438 3545 6469
Credores por acréscimo gastos - outros 9199 8337 8654
Outros rendimentos areconhecer 81 93 104
IVA apagar 9636 8470 8744
Estado e S. Social - retencdes e outros 4526 5907 5160
Outros credores diversos 9895 9269 7173
Outros passivos financeiros - correntes 46 148 43040 44945

Em Outros passivos financeiros estaincluido o montante de 18 K€ (Dez. 2019: 234 K£), o qual se refere ac valor
dos derivados de cobertura de risco cambial.

O acordo para aquisicdo de interesses que ndo controlam resultam da compra da SAS. ETS CHRISTIAN
BOURRASSE, em que num primeiro momento foram adquiridos 60% do capital social, pelo montante de
29 M€. O acordo prevé a aquisigio subsequente até 2022 dos restantes 40% ("acordo para aquisigdo de
interesses que ndo controlam”) por um prego que, tomando por referéncia o valor j& pago pelos primeiros 60%,
dependera ainda da evolucéo da performance da BOURRASSE nos proximos anos. A primeira tranche de 10% foi
adquirida durante o més de julho de 2019, sendo que em julho de 2020 sera adquirida a segunda tranche
correspondente a +10% da Bourrassé.
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e Qutros passivos

m jhares de euros

1S20 2019 1S19
Subsidios ndo reembolséveis 3138 3081 3443
Credores por acréscimo gastos - remuneragdes a liquidar 20350 12154 20250
Outros passivos - correntes 23487 15235 23 693

22. AJUSTAMENTOSDE IMPARIDADE DE ATIVOS

m jhares de euros

1S20 1519
Valoresareceber 1133 - 20
Ativos fixos tangiveis / intangiveis / outros 119 - 25
Ajustamentos de imparidade de ativos 1251 - 45

Os ajustamentos de valores a receber incluem os relativos a clientes e outros devedores.

23. RESULTADOS NAORECORRENTES

Quanto aos valores ndo recorrentes, 0s mesmos sdo relativos a gastos de restruturacdo da UN Rolhas,

Aglomerados Compositos e Revestimentos em Portugal.

m ihares de euros

1S20 1S19
Gastos de reestruturacéo -1652 (0]
Resultados ndo recorrentes - 1652
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24. SALDOSE TRANSACOES COMENTIDADES
RELACIONADAS

A CORTICEIRA AMORIM consolida diretamente na AMORIM - INVESTIMENTOS E PARTICIPAGOES, S.G.P.S,,
S.A.com sede em Mozelos (Santa Maria da Feira), ho/dingdo Grupo Amorim.

A 30 de junho de 2020 a participacdo do AMORIM - INVESTIMENTOS E PARTICIPAQ@ES, S.GP.S,SA na
CORTICEIRA AMORIM era de 51%, correspondente a 51% dos direitos de voto.

As transac8es da CORTICEIRA AMORIM com empresas relacionadas resumem-se, no essencial, & prestagao
de servigos por parte de subsidiarias da AMORIM - INVESTIMENTOS E PARTICIPAQOES, S.GPS, SA,
(Amorim Servicos e Gestdo, S.A, Amorim Viagens e Turismo, Lda, OSI — Sistemas Informéaticos e
Electrotécnicos, Lda.). O total das prestacdes de servicos destas empresas ao conjunto das empresas da
CORTICEIRA AMORIM foi de 6 425 K€ (Jun. 2019: 5 885 KE).

As vendas da Quinta Nova, S.A,, subsidiaria da AMORIM - INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES, S.GPP.S, SA,
as empresas do universo CORTICEIRA AMORIM atingiram os 2 K€ {(Jun. 2019: 21 K€ ). As compras atingiram os
58 K€ (Jun. 2019: 243 KE).

As compras de amadia efetuadas no exercicio a empresas detidas pelos principais acionistas indiretos da
CORTICEIRA AMORIM atingiram o valor de 928 K€ (Jun. 2019: 533 K€),

Os saldos a 30/06/2020 e de 2019 s&o os decorrentes do periodo normal de pagamento (entre 30 e 60 dias)
e por isso considerados imateriais.

Os servicos sdo normalmente negociados com as entidades relacionadas numa base de cost p/us num
intervalo entre 2% e 5%.

25. PROVISOES

m ihares de euros

1S20 2019 1S19
Contingéncias fiscais 705 707 37459
Garantias aclientes 722 936 582
Outros 2154 2133 1544
Provisdes 3581 3777 39586

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, o movimento ocorrido em contingéncias de IRC corresponde,
areclassificagdo de contingéncias paralmpostos diferidos decorrente da emissdo do IFRIC 23 (nota 2 alinea a)
do relatério anual), no montante de 40,2 milhdes de euros.

A natureza dos valores reclamados em contingéncias fiscais é relativo imposto de Selo e, residualmente IVA.

As garantias a cliente sdo essencialmente da UN Revestimentos, sendo contabilizadas de acordo com a IAS 37
Provis@es, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.
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Outras contingéncias

As Outras contingéncias incluem provisdes para cessacio de emprego e processos judiciais em curso.

26. SAZONALIDADEDAATIVIDADE

A atividade da CORTICEIRA AMORIM estende-se por um leque bastante alargado de produtos e por um
mercado que abrange os cinco continentes e mais de 100 paises. Ndo se considera, por isso que haja uma
sazonalidade notéria na sua atividade dado a extrema variedade de produtos e mercados. Tradicionalmente
tem-se observado, no entanto, que a atividade do primeiro semestre e em especial a do segundo trimestre, é
superior a média dos restantes trimestres, alternando o terceiro e o quarto trimestre como o trimestre mais
fraco de vendas.

27. OUTRASINFORMACOES

a) O resultado liquido por agéo é calculado atendendo ao nimero médio do exercicio das acgdes
emitidas deduzidas das ag6es préprias. Nao havendo direitos de voto potenciais, o resultado
por agdo béasico ndo difere do diluido.

1S20 1S19
Accobes emitidas 133000000 133000000
N° médio de ac¢des proprias 0] 0]
N°médio de ac¢cdes em circulagdo 133000000 133000000
Resultado liquido (mileuros) 34272 40352
Resultado por acc¢éo (euros) 0,258 0,303
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b) Garantias

No decurso dasua atividade operacional,a CORTICEIRA AMORIM prestou garantias aterceiros que montavam

em 30/06/2020 a1806 KE (Dez. 2019:1624 KE).

m jhares de euros

Beneficiario Montante Motivo
Agéncias Governamentais 900 Apoios ainvestimentos
Diversos 906 Diversos
TOTAL 1806

c) Classificagdo de ativos e passivos financeiros

Os ativos financeiros inserem-se, essencialmente, na categoria de Empréstimos e Contas a receber. Por sua
vez 0s passivos financeiros séo, essencialmente, Passivos a custo amortizado.

Detalhe dos ativos e passivos financeiros:

m ihares de euros

Ativos Ativos Derivados Derniados
) . ) : . ndo
financeirosao financeiros  designados )
. designados
custo aojusto comode
. como de
amortizado valor cobertura
cobertura

Clientes 165484 165 484
Outros devedores (nota15) 30778 111 30 889
Outros ativos financeiros 1550 1550
Caixa e equivalentes (nota 16) 22144 22144
Totala 31de dezembro de

218 405 1550 111 0] 220 066
2019
Clientes 179992 179 992
Outros devedores (nota15) 34232 923 35154
Outros ativos financeiros 1800 1800
Caixa e equivalentes (nota 16) 79104 79104
Totala 30 de junho de 2020 293 328 1800 923 (0] 296 050
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m ihares de euros

Derivados

Acordos para Derivados
néo

. Contas a aquisicdode designado . Dividendo
Emprestimos . designados o Total
pagar interesses que scomode atribuido
como de
ndo controlam cobertura
cobertura
Dividaremunerada (Nota19) 183234 183 234
Fornecedores (Nota 20) 132086 132 086
Qutros passivos financeiros (nota 21) 15032 36 081 14962 23 212 66 310
Total a 31 de dezembro de
198 266 168167 14 962 23 212 381630
2019
Dividaremunerada (Nota19) 194728 194728
Fornecedores (Nota 20) 138643 138 643
QOutros passivos financeiros (nota 21) 18158 39017 15084 23 212 72 494
Dividendo atribuido 24 605 24 605
Totala 30 de junho de 2020 212 886 177 660 15084 23 212 24605 430470

E entendimento da Corticeira Amorim que o justo valor das classes de instrumentos financeiros apresentados
néo difere de forma significativa do seu valor contabilistico, atendendo as condi¢des contratuais de cada um
desses instrumentos financeiros.

Os ativos e passivos correntes, dada a sua natureza de curto prazo, tém um valor contabilistico semelhante ao
justo valor.

A divida remunerada ndo corrente € maioritariamente remunerada a taxa variavel. O Unico empréstimo
remunerado a taxa fixa foi contratado durante o exercicio de 2015. N&o tendo existido varia¢des significativas
nas taxas de juro de referéncia, a taxa entdo negociada ndo difere substancialmente das condi¢des correntes
de mercado, pelo que o justo valor ndo difere significativamente do valor contabilistico.

No caso dos Outros Passivos Financeiros (essencialmente Subsidios Ndo Remunerados mensurados ao justo
valor no reconhecimento inicial), atendendo a magnitude do diferencial de atualizagdo inicial por reconhecer
em resultados, aos prazos de vencimento e aos niveis atuais de taxa de juro, o diferencial entre o valor
contabilistico e o justo valor ndo é significativo.
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d) Reconciliacdo das Medidas Alternativas de Desempenho

De acordo com as orientacGes da ESMA (European Sales and Marketing Association) de outubro de 2015 sobre
Medidas Alternativas de Desempenho (APM), a Corticeira Amorim apresenta de seguida uma tabela a
reconciliar as APM que nédo sejam de leitura direta nas demonstracges financeiras primarias.

Relatério de Gestdo Demonstrac¢des Financeiras Consolidadas
Margem Bruta Vendas - Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas + Variagdo de
producéo
Margem Bruta % Margem bruta/ (Vendas + Variagao de produ¢éo)
Custos operacionais Fornecimento e servigos externos + Gastos com pessoal + Ajustamentos de

imparidade de ativos - Outros rendimentos e ganhos + Outros gastos e perdas +
Depreciagdes/Amortizacoes

Fundo de maneio Inventarios + Clientes - Fornecedores + outros ativos operacionais - outros
passivos operacionais
Capitalinvestido Goodwill+ Ativo Fixo tangivel + ativo intagivel + direito de uso + fundo de maneio +

propriedades de investimento + investimento em associadas + outros
ativos/(passivos) operacionais

Dividaremunerada liquida/endividamento consolidado Dividaremunerada corrente e ndo corrente - caixa e equivalentes

Autonomia financeira Capital préprio / Total do ativo

28. EVENTOSSUBSEQUENTES

A Assembleia Geral de Acionistas realizada no dia 26 de junho de 2020 decidiu, de acordo com a proposta do
Conselho de Administragéo, distribuir um dividendo de 18,5 céntimos por acdo. O respetivo pagamento foi
efetuado em 20 de julho de 2020.

Considerando as consequéncias da pandemia e o inerente agravamento do contexto econdémico e social, em
Portugal e no mundo, e em face da séria situacdo de incerteza quanto a retoma da normal atividade econémica,
0 Conselho de Administracdo da Corticeira Amorim decidiu ndo propor, no corrente ano, a atribuicdo de um
dividendo extraordinario em dezembro, como como vinha acontecendo desde 2012. Esta decisdo reflete a
gestdo assumidamente conservadora do balango que tem sido seguida e tomou em conta o refor¢o de
prudéncia que o atual contexto adverso implica.

Conforme previsto no contrato de aquisicdo, também é de salientar a compra em julho de 10% adicionais na
Bourrassé, pelo valorde 5 ME.

Para além destes eventos e até a data de emissdo deste relatdrio, ndo ocorreram outros factos relevantes que
possam vir a afetar materialmente a posi¢éo financeira e os resultados futuros da Corticeira Amorim e do
conjunto das empresas filiais incluidas na consolidagéo.

Mozelos, 29 de julho de 2020

O Conselho de Administracdo da CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., SA.
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Relatério de Revisdo Limitada de Demonstracdes Financeiras Consolidadas

Introducdo

Efetudmos uma revisdo limitada das demonstrages financeiras consolidadas anexas de Corticeira Amorim,
S.G.P.S., S.A. (0 Grupo), que compreendem a Demonstracdo Consolidada da Posicdo Financeira em 30 de junho
de 2020 (que evidencia um total de 1.062.494 milhares de euros e um total de capital préprio de 546.599
milhares de euros, incluindo um resultado liquido atribuivel aos detentores de capital do Grupo de 34.272
milhares de euros), a Demonstragdo Consolidada de Resultados por Naturezas, a Demonstracdo Consolidada do
Rendimento Integral, a Demonstracdo Consolidada das Alterag6es no Capital Préprio e a Demonstragdo
Consolidada dos Fluxos de Caixa relativas ao periodo de seis meses findo naguela data, e as notas anexas as
demonstragdes financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Responsabilidades do 6rgao de gestao

E da responsabilidade do 6rgdo de gestdo a preparacdo de demonstrac¢8es financeiras consolidadas de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia, para efeitos de relato
intercalar (IAS 34), e pela criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstragdes financeiras consolidadas isentas de distor¢cdes materiais devido a fraude ou erro.

Responsabilidades do auditor

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma conclusdo sobre as demonstragdes financeiras consolidadas
anexas. O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a ISRE 2410 - Revisdo de Informac&o Financeira Intercalar
Efetuada pelo Auditor Independente da Entidade, e demais normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas. Estas normas exigem que o nosso trabalho seja conduzido de forma a concluir se
algo chegou ao nosso conhecimento que nos leve a acreditar que as demonstracdes financeiras consolidadas ndo
estdo preparadas em todos os aspetos materiais de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro,
tal como adotadas na Unido Europeia, para efeitos de relato intercalar (IAS 34).

Uma revisao limitada de demonstraces financeiras é um trabalho de garantia limitada de fiabilidade. Os
procedimentos que efetudmos consistem fundamentalmente em indagagdes e procedimentos analiticos e
consequente avaliagdo da prova obtida.

Os procedimentos efetuados numa revisdo limitada sdo significativamente mais reduzidos do que os
procedimentos efetuados numa auditoria executada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA).
Consequentemente, ndo expressamos uma opinido de auditoria sobre estas demonstra¢ées financeiras.

Conclusao

Com base no trabalho efetuado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que as
demonstragdes financeiras consolidadas anexas de Corticeira Amorim, S.G.P.S., S.A. em 30 de junho de 2020,
ndo estdo preparadas, em todos os aspetos materiais, de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia, para efeitos de relato intercalar (IAS 34).

Porto, 17 de setembro de 2020

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
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Sobre a Corticeira Amorim SGPS, S.A.:

Tendo iniciado a sua atividade no século XIX, a Corticeira Amorim tornou-se na
maior empresa transformadora de produtos de cortica do mundo, gerando um
volume de negodcios superior a 780 milhdes de euros em mais de 100 paises,
através de umarede de dezenas de empresas subsidiarias.

Investindo milhdes de euros anualmente em I&D, a Corticeira Amorim é uma
empresa empenhada na promocgéo desta matéria-prima tnica, desenvolvendo um
portefolio variado de produtos 100% naturais que sdo usados por algumas das
inddstrias mais tecnoldgicas e exigentes do mundo, como sdo exemplo as
industrias de vinhos & espirituosos, aeroespacial, automaével, construgao,
desporto, design de interiores e de moda.

A abordagem da Corticeira Amorim a escolha de matérias-primas e 0s seus
processos de producdo sustentaveis estdo na base de uma interdependéncia
singular entre a inddstria e um importante ecossistema, o montado — um exemplo
paradigmatico em termos de desenvolvimento social, econémico e ambiental

sustentavel.
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