Corticeira Amorim

Codigo de Conduta para a Prevengao de Abuso de
Mercado

(Aprovado pelo Conselho de Administragéo da Corticeira Amorim, S.G.P.S., S.A. em reunio realizadaem 30 de margo de
2026)

O presente Cddigo de Conduta (o “Cédigo de Conduta”) formaliza os procedimentos internos em vigor na Corticeira
Amorim, S.G.P.S., SA. e nas suas subsidirias relativamente ao abuso de informacgao privilegiada e cumprimento dos
deveres aplicaveis ao abrigo do Regulamento (UE) n.2 596/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo ao abuso
de mercado, alterado pelo Regulamento (UE) 2024/2809 do Parlamento Europeu e do Conselho (o “Market Abuse
Regulation” ou “"MAR").

O Cddigo de Conduta ¢ aplicavel a todos os membros dos 6rgaos sociais, a todos os membros das comissdes internas
especializadas e a todos os colaboradores e colaboradoras da Corticeira Amorim, S.G.P.S., S.A. e das suas subsidiarias (a
“Corticeira Amorim”), bem como a todas as terceiras pessoas/entidades que tenham acesso continuo ou pontual a

informagao privilegiada da Corticeira Amorim (“Pessoa(s) Sujeita(s)").

As Pessoas Sujeitas que tenham acesso a informagao privilegiada é aplicavel um conjunto significativo de deveres e
limitagdes previstos na legislagao nacional e europeia decorrentes da detengao de informagao privilegiada - em especial,
um dever geral de confidencialidade e uma proibigao de abuso de informagao privilegiada e divulgagao ilicita de informacgéo
privilegiada — destinando-se o presente Cddigo de Conduta a estabelecer procedimentos com vista ao cumprimento dos

mesmaos.

Sao reguladas no presente Cdédigo de Conduta as seguintes matérias:
Parte A - Procedimentos relativos aidentificagao e divulgagao de Informacéo Privilegiada
Parte B - Lista de pessoas com acesso a Informagcéo Privilegiada (insiders)

Parte C - Transacoes de Dirigentes e Partes Relacionadas.
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PARTE A - Procedimentos relativos a identificagao e divulgagao de Informacgao Privilegiada

l. Identificacao de Informacao Privilegiada

Entende-se por “informagao privilegiada”, nos termos definidos no artigo 7.2 do MAR, toda a informagao (i) com caracter
preciso; (i) que ndo tenha sido tornada publica e que diga respeito, direta ou indiretamente, & Corteira Amorim ou a
instrumentos financeiros emitidos por esta; e (jii) que, caso fosse tornada publica, seria idénea para influenciar de maneira
sensivel o prego desses instrumentos financeiros.

Considera-se que uma informagdo tem “caracter preciso” se (a) fizer referéncia a um conjunto de circunstancias
existentes ou razoavelmente previsiveis ou a um acontecimento j& ocorrido ou razoavelmente previsivel; e se (b) essa
informacao for suficientemente especifica para permitir retirar uma conclusdo quanto ao eventual efeito desse conjunto
de circunstancias ou acontecimentos a nivel dos pregos dos instrumentos financeiros ou dos instrumentos financeiros
derivados com eles relacionados.

Considera-se ser informagéo “idonea para influenciar de maneira sensivel” o prego dos instrumentos financeiros
emitidos pela Corticeira Amorim toda a informagao que um investidor razoavel utilizaria normalmente para fundamentar,
no todo ou em parte, as suas decisdes de investimento.

Sao exemplos de situagdes que poderao constituir informacgéo privilegiada as seguintes:

@M Processos negociais relevantes, como acordos estratégicos ou de cooperagdo ou contratos particularmente

significativos, ou aquisi¢bes/alienagdes de participagdes sociais ou outros ativos relevantes;
(ii) Transformagdes societarias como fusdes, cisdes, reestruturagdes de passivo, ou outros processos similares;
(iii) Alteragao no controlo acionista, nos érgaos sociais ou na diregao de topo;
(iv)  Criagao ou extingdo de estabelecimentos (por ex., a cessao da exploragao de negdcios ou atividades);

(v)  Alteracdo de situagdo econdmica ou financeira (por ex., a modificagéo da estratégia de desenvolvimento da
Corticeira Amorim, a exploragao de novos ramos produtivos ou servigos, a perda ou a angariagdo de clientes com

impacto materialmente relevante no volume de negécios);
(vi)  Alteragdes tecnoldgicas (homeadamente a adogdo de novos processos de fabrico);

(vii)  Perda, manutencgao ou aquisicdo de posigdes juridicas com relevancia econdmica (por ex., concursos publicos,

instauragéo de processo, perda ou vitéria processual, aquisicao ou perda de patente, etc.);

(viii)  Litigios ou responsabilidades anormais que possam afetar a situagdo patrimonial do emitente ou do grupo em que se

integra.
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Compete ao Conselho de Administragdo ou a Comissao Executiva, nas matérias das respetivas competéncias delegadas,

determinar se umadeterminadainformagao devera ou nao constituirinformacgéo privilegiada e, caso assim seja classificada,

determinar se a mesma deve ser objeto de divulgagdo imediata ou diferida, nos termos previstos nos nimeros seguintes.

Sem prejuizo da competéncia acima indicada, observar-se-a o seguinte em matéria de identificagdo de informagao

privilegiada:

(i) O Departamento Juridico e o Departamento de Relagdes com o Mercado podem identificar informagéo suscetivel
de configurar informagao privilegiada e submetem-na a apreciagao do Conselho de Administragdo ou da Comissao

Executiva, nas matérias das respetivas competéncias delegadas;

(ii) Sempre que uma Pessoa Sujeita, nao identificada nas listas a que se refere o ponto | da Parte B, obtiver acesso a
informagao privilegiada, por qualquer meio, deve informar imediatamente Departamento Juridico ou o

Departamento de Relagdes com o Mercado deste facto, indicando a fonte de informagéo privilegiada assim obtida.

Il. Divulgagao Imediata de Informacao Privilegiada

Apds classificagdo de determinada informagao como informagéo privilegiada, competird ao Conselho de Administragao ou
a Comissao Executiva, nas matérias das respetivas competéncias delegadas, decidir sobre (i) a divulgagao imediata da
informagao privilegiada; ou (i) o diferimento da divulgagao da informacao, nos termos previstos em l. infra.

Caso seja determinada a divulgagdo imediata de informacgao privilegiada, observar-se-4 o seguinte:

(i) A Corticeira Amorim torna publica, tdo rapidamente quanto seja possivel, a informacgéo privilegiada que Ihe diga

respeito, assim que o facto for conhecido, com um nivel de preciséo e/ou execugéo adequados;

(ii) Ainformagao privilegiada é divulgada, nos termos legais aplicaveis, através do Sistema de Difusao de Informagéo da

CMVM e publicada no sitio web da Corticeira Amorim, ficando disponivel por um periodo de, pelo menos, 5 anos.

lll. Diferimento de Divulgagao de Informacao Privilegiada

Em alternativa a divulgagdo imediata de determinada informacgéo privilegiada, podera ser determinado o diferimento da
respetiva divulgagéo, caso, cumulativamente:

(i) A divulgacao imediata seja suscetivel de prejudicar os interesses legitimos da Corticeira Amorim;
(ii) O diferimento da divulgagdo ndo seja suscetivel de induzir o publico em erro;
(iii) A Corticeira Amorim esteja em condigdes de assegurar a confidencialidade dessa informagao.

Compete ao Conselho de Administragdo ou a Comissao Executiva, nas matérias das respetivas competéncias delegadas,

a decisao sobre o diferimento da divulgagao de informagéao, nos termos aqui previstos.
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No caso de um processo continuado no tempo, que ocorra por etapas, destinado a concretizar ou provocar uma
determinada circunstancia ou acontecimento, a Corticeira Amorim pode, sob sua responsabilidade, diferir a divulgagao
publica de informagéao privilegiada respeitante a esse processo.

Quando seja diferida a divulgagao de informagao privilegiada, observar-se-4a o seguinte:

@ A decisao de diferimento deve ser registada por escrito;
(ii) Alista de pessoas com acesso a informagao privilegiada é atualizada, caso se mostre necessario;
(i)  Deve serasseguradaa manutengao da confidencialidade da informagéo durante o periodo do diferimento;

(iv) Findo o periodo de diferimento, a Corticeira Amorim procede imediatamente, ou simultaneamente com a
divulgagao ao publico dainformacgao privilegiadaem questéo, acomunicagao, a CMVM, dos motivos que justificaram

o diferimento da respetiva divulgagédo, nos termos previstos no artigo 1 7.2 do MAR;

(v) S&o cumpridos os demais deveres previstos no Regulamento de Execugéo (UE) 2016/1055 da Comissao que
estabelece normas técnicas de execugao no que se refere as modalidades técnicas para a divulgagao publica

adequada de informagéo privilegiada e para o diferimento da divulgagéo publica de informagao privilegiada.

Sempre que uma das condigdes que justificaram a decisdo de diferimento deixarem de existir, designadamente em caso
de quebrade confidencialidade, a Corticeira Amorim devera proceder de imediato a divulgagdo dainformagao em questéo.
Constituem “quebras de confidencialidade” as situagdes em que um rumor se refira expressamente a informagao
privilegiada cuja divulgagao foi diferida, quando o nivel de exatiddo desse rumor seja suficiente para indiciar que a

confidencialidade dessa informagéo ja ndo se encontra assegurada.

IV. Sondagens de Mercado

Sempre que forem realizadas sondagens de mercado pela Corticeira Amorim ou em nome e por conta desta (por quem
tenha legitimidade para o fazer), serdo cumpridos os deveres previstos no artigo 11.2 do MAR e demais regulamentos de
execugao aplicaveis.

Entende-se por “sondagens de mercado” a comunicagéo de informagao, antes do anuncio de uma operagao, de modo a
avaliar o interesse de investidores potenciais numa possivel operagéo e as condigdes relacionadas com esta como a sua

potencial dimenséo ou fixagao de prego, a um ou mais investidores potenciais
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PARTE B - Lista de pessoas com acesso a Informagao Privilegiada

L Elaboracao de Listas

As Pessoas Sujeitas que tenham acesso a informagao privilegiada, assim como quaisquer outras pessoas ou entidades
contratadas, como consultores ou prestadores de servigos com acesso a mesma, serado consideradas como “insiders” e
incluidas em lista elaborada pela Corticeira Amorim para o efeito.

A Corticeira Amorim devera elaborar as seguintes listas de “insiders”:

(M Lista de insiders com acesso permanente ainformagao privilegiada;
(ii) Lista de insiders com acesso ainformagées privilegiadas especificas.

As listas de insiders deverao ser mantidas permanentemente atualizadas, devendo ser enviadas a CMVM caso tal seja
solicitado.

Na criagéo e atualizagao das listas de insiders serdo seguidos os requisitos técnicos previstos no artigo 18.2 do MAR e nos
regulamentos de execugéao aplicaveis. Sera ainda cumprida a legislagdo em matéria de protegao de dados pessoais.

A Corticeira Amorim deve, relativamente as pessoas incluidas em lista de insiders:

a) Informar as pessoas incluidas na lista sobre as consequéncias decorrentes da transmissao ou utilizagao abusiva de

informacgao privilegiada; e

b) Obter das pessoas incluidas na lista a confirmagéo relativa ao conhecimento das obrigagdes e consequéncias legais

da sua violagao.
Ainformagao referida na alinea a) serd comunicada por e-mail, plataforma digital ou outro meio informatico adequado. Para

efeitos do dever previsto na alinea b) as pessoas incluidas na lista devem confirmar, pelo mesmo meio ou pelo indicado na
comunicagao, arecegao e o conhecimento das regras e das obrigagdes previstas neste Cédigo.

Il. Regime aplicavel a Insiders

Nos termos do artigo 14.2 do MAR, as pessoas/insiders com acesso ainformacgéo privilegiada é proibido:
a) Utilizar essa informag&o ao adquirir ou alienar, por sua conta ou por conta de um terceiro, direta ou indiretamente,

instrumentos financeiros a que essa informagao diz respeito;

b) Recomendar a alguém a aquisigdo ou alienagdo dos instrumentos financeiros referidos em a) acima, ou encoraja-lo a

adquirir, transmitir ou ceder outros instrumentos financeiros, sobre os quais exista informagao privilegiada;
c) Transmitir ainformagao privilegiada a terceiros fora do &mbito do normal desempenho de fungées.

O incumprimento das regras acima descritas podera constituir um crime de abuso de mercado, previsto e punido nos
termos previstos nos artigos 378-2 e 37 8.2-A do Cdédigo dos Valores Mobilidrios uma contraordenagdo muito grave, nos

termos previstos no artigo 400.2,n.2 1, alinea a) do Cédigo dos Valores Mobiligrios.
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PARTE C - Transagées de Dirigentes e Partes Relacionadas

. Dirigentes e Partes Relacionadas

Para efeitos do presente Cddigo, entende-se por “Dirigentes”:

@M Os membros dos 6rgaos de administragao ou fiscalizagao da Corticeira Amorim;

(ii) Os responsaveis de alto nivel que, ndo sendo membros dos 6rgaos mencionados em (i) acima, possuem um acesso
regular ainformagao privilegiada relativa, direta ou indiretamente, a Corticeira Amorim e o poder de tomar decisdes

de gestao que afetem a evolugéo futura e as perspetivas empresariais dessa entidade.

Entende-se por “Partes Relacionadas” dos “Dirigentes™:
(i) O conjuge da pessoa ou qualquer parceiro dessa pessoa considerada pela legislagdo nacional como equivalente aum

conjuge;
(ii) Filhos a cargo de acordo com a legislagao nacional;

(i)  Outros familiares da pessoa, que coabitem com essa pessoa durante, pelo menos, um ano a data da operagéo em

causa; ou

(iv)  Uma pessoa coletiva, um fundo fiduciario ou uma sociedade de pessoas, cujas responsabilidades de gestao sejam
exercidas por um dirigente ou por uma pessoa referida nas alineas precedentes ou que sejam, direta ou
indiretamente, controlados por essa pessoa, ou que sejam constituidos em beneficio dessa pessoa, ou cujos

interesses econdmicos sejam substancialmente equivalentes aos dessa pessoa.

A Corticeira Amorim elabora e mantém atualizada a lista dos seus Dirigentes e Partes Relacionadas e notifica, por escrito os
Dirigentes das obrigagdes decorrentes do artigo 18.2 do MAR.

Os membros dos érgdos de administragéo e de fiscalizagdo da Corticeira Amorim deverdo comunicar a Corticeira Amorim,
no momento da sua eleigdo ou designagao, aidentificagdo das suas Partes Relacionadas.

Os demais Dirigentes deverao fornecer a Corticeira Amorim a identificagdo das suas Partes Relacionadas quando
especificamente solicitados pela Corticeira Amorim.

Todos os Dirigentes deverao atualizar os dados das respetivas Partes Relacionadas fornecidos a Corticeira Amorim

semestralmente ou sempre que se verificarem alteragdes relevantes.

Il. Notificagao de Transacoes de Dirigentes e Partes Relacionadas

Os membros dos érgdos de administragao e de fiscalizagao da Corticeira Amorim devem comunicar, semestralmente, a
Corticeira Amorim o nimero de agdes e de obrigagdes da Corticeira Amorim de que os proprios e as respetivas Partes
Relacionadas séo titulares e, bem assim, todas as suas aquisigdes, oneragdes ou cessagdes de titularidade, por qualquer

causa, de agdes e de obrigagdes da Corticeira Amorim.

AMORIM



Todos Dirigentes e Partes Relacionadas devem comunicar a Corticeira Amorim e a CMVM, nos termos previstos no artigo
19.2 do MAR, todas as operagodes efetuadas por sua conta relativas a agdes ou instrumentos de divida emitidos pela
Corticeira Amorim, instrumentos derivados ou outros instrumentos financeiros com estes relacionados sempre que o
montante total das operagdes em questéo atingir €20.000 (vinte mil euros) em dado ano civil.

As comunicagodes deverado ser efetuadas prontamente e, o mais tardar, até ao 3.2 dia Util seguinte ao da realizagao da
operagao em questao.

A Corticeira Amorim divulga publicamente a informagéo contida na comunicagao recebida no prazo de dois dias Uteis a
contar a sua recegao.

Nos termos previstos no artigo 19.2 do MAR, e fora dos casos excecionais ai previstos, os Dirigentes e Partes Relacionadas
nao podem executar operagdes por conta propria ou de terceiros, direta ou indiretamente, relacionadas com agdes ou
instrumentos de divida emitidos pela Corticeira Amorim durante o periodo de 30 dias de calendério anteriores ao do
anuncio de resultados financeiros da Corticeira Amorim (cujas datas serdo divulgadas atempadamente no website

https://www.amorim.com/pt/investidores/calendario-de-eventos/).

Este Codigo de Conduta (versao 2.0) foi aprovado pelo Conselho de Administracao da Corticeira Amorim, S.G.P.S.,

S.A.emreuniao realizada em 30 de marco de 2026.
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ANEXOI
Regulamento (UE) n.2 596/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho de 16 de abril de 2014 relativo ao abuso de

mercado

“Artigo 7.° Informacdo privilegiada
1. Paraefeitos do presente regulamento, a informagéo privilegiada engloba os seguintes tipos de informagéo:

a) Ainformagdo com cardter preciso, que néo tenha sido tornada publica e diga respeito, direta ou indiretamente,
aum ou mais emitentes ou a um ou mais instrumentos financeiros e que, caso fosse tornada publica, seria iddnea
para influenciar de maneira sensivel o prego desses instrumentos financeiros ou dos instrumentos financeiros
derivados com eles relacionados;

b) Em relagdo aos instrumentos derivados sobre mercadorias, toda a informagdo com cardter preciso que néo
tenha sido tornada publica e diga respeito, direta ou indiretamente, a um ou mais desses instrumentos derivados
ou diga respeito diretamente ao contrato de mercadorias a vista com eles relacionado e que, caso fosse tornada
publica, seriaiddnea parainfluenciar de maneira sensivel o prego desses instrumentos derivados ou contratos de
mercadorias & vista e se trate de informagdo que deveria normalmente ser divulgada ou que deve ser divulgada
por for¢a das disposi¢ées juridicas ou regulamentares a nivel da Uniéo ou a nivel nacional, das regras do mercado,
dos contratos, das prdticas ou dos usos existentes nos mercados de derivados sobre mercadorias ou nos
mercados a vista em causa;

c) Emrelagdo as licengas de emiss@o ou aos produtos leiloados com base nas mesmas, toda a informagéo com
cardter preciso, que ndo tenha sido tornada publica e diga respeito, direta ou indiretamente, a um ou mais desses
instrumentos e que, caso fosse tornada publica, seria idénea para influenciar de maneira sensivel o prego desses
instrumentos ou dos instrumentos financeiros derivados com eles relacionados;

d) No caso das pessoas encarregadas da execugdo de ordens relativas a instrumentos financeiros, a expresséo
«informagéo privilegiada» significa também a informagédo veiculada por clientes e relativa a ordens pendentes
dos mesmos respeitantes a instrumentos financeiros, de cardter preciso, direta ou indiretamente relacionada
com um ou mais emitentes ou com um ou mais instrumentos financeiros e que, caso fosse tornada publica, seria
idénea para influenciar de maneira sensivel o prego desses instrumentos financeiros, dos contratos de
mercadorias & vista conexos, ou dos instrumentos financeiros derivados com eles relacionados.

2. Para efeitos do disposto no n.? 1, considera-se que uma informagdo possui um cardter preciso se fizer referéncia a
um conjunto de circunsténcias existentes ou razoavelmente previsiveis ou a um acontecimento jd ocorrido ou
razoavelmente previsivel e se essa informagdo for suficientemente especifica para permitir retirar uma concluséo
quanto ao eventual efeito desse conjunto de circunsténcias ou acontecimentos a nivel dos prec¢os dos instrumentos
financeiros ou dos instrumentos financeiros derivados com eles relacionados, dos contratos de mercadorias a vista
com eles relacionados ou dos produtos leiloados com base nas licengas de emisséo. Neste contexto, no caso de um
processo continuado no tempo destinado a concretizar ou provocar uma determinada circunsténcia ou
acontecimento, néo so essa circunstdncia ou acontecimento futuros podem constituir informagéo com um cardter
preciso como também os passos intermédios desse processo que estdo relacionados com a concretizagéo dessa
circunstdncia ou acontecimento futuros.

3. Um passo intermédio num processo continuado no tempo pode constituir informagéo privilegiada se, por si sé,
cumprir os requisitos da informagéo privilegiada referidos no presente artigo.

4. Para efeitos de aplicagdo do disposto no n.? 1, entende-se por informagéo que, caso fosse tornada publica, seria

idénea para influenciar de maneira sensivel o prego dos instrumentos financeiros, dos instrumentos financeiros
derivados, dos contratos de mercadorias & vista com eles relacionados ou dos produtos leiloados com base nas
licengas de emisséo, ainformagdo que um investidor razodvel utilizaria normalmente para fundamentar em parte as
suas decisées de investimento.
No caso de participantes no mercado das licengas de emissGo com emissées agregadas ou poténcia térmica
nominal no limiar estabelecido ou abaixo deste, nos termos do artigo 1 7.0, n.© 2, segundo pardgrafo, deve considerar-
se que a informagdo sobre as suas operagoes fisicas ndo influencia de maneira sensivel o preco das licengas de
emissdo, dos produtos leiloados baseados nestas ou nos pregos dos instrumentos financeiros derivados.
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5. A ESMA deve emitir orientagées que estabelecam uma lista indicativa ndo exaustiva de informagéo que deveria
normalmente ser divulgada ou que deve ser divulgada por forga das disposicées juridicas ou regulamentares da
legislagéo da Unido ou nacional, das regras do mercado, dos contratos, das prdticas ou dos usos existentes nos
mercados de instrumentos derivados sobre mercadorias ou nos mercados a vista em causa.

No caso das pessoas encarregadas da execugdo de ordens referidos no presente artigo, n. 1, alinea b). AESMA deve
ter devidamente em conta as especificidades desses mercados.

Artigo 8.°
Abuso de informacéo privilegiada

1. Para efeitos do presente regulamento, existe abuso de informacgéo privilegiada quando uma pessoa que dispde de
informacéo privilegiada utiliza essa informagéo ao adquirir ou alienar, por sua conta ou por conta de um terceiro,
direta ou indiretamente, instrumentos financeiros a que essa informagéo diz respeito. Considera-se também abuso
de informagdo privilegiada a utilizagéo de informacéo privilegiada para cancelar ou alterar uma ordem relativa a um
instrumento financeiro a que essa informagdo diz respeito, caso a ordem tenha sido colocada antes de a pessoaem
causa estar na posse da informagédo privilegiada. No que diz respeito aos leilées de licengas de emisséo ou de outros
produtos leiloados baseados nestas que sdo realizados em conformidade com o Regulamento (UE)n.21031/2010,
a utilizagéo de informagdo privilegiada inclui igualmente a apresentagéo, alteragdo ou cancelamento de uma
licitagéo por uma pessoa por conta propria ou por conta de terceiros.

2. Para efeitos do presente regulamento, recomendar ou induzir outra pessoa a cometer abuso de informagéo
privilegiada ocorre quando a pessoa possuiinformagéo privilegiada e:

a) Recomenda ou induz, com base nessa informac@o, outra pessoa a adquirir ou alienar instrumentos financeiros a
que essa informagdo diz respeito, ou

b) Recomenda ou induz, com base nessa informagéo, outra pessoa a cancelar ou alterar uma ordem relativa a um
instrumento financeiro a que essa informacéo diz respeito.

3. A utilizagdo das recomendagées ou indugdes a que se refere o n.? 2 constitui abuso de informagéo privilegiada na
acegdo do presente artigo, caso a pessoa que utiliza a recomendagéo ou indugéo saiba, ou deva saber, que ela se
baseia em informagéo privilegiada.

4. Opresente artigo aplica-se a qualquer pessoa que disponha de informagéo privilegiada em virtude de:

a) Ser membro dos drgdos de administracdo, diregéo ou fiscalizagéo do emitente ou do participante no mercado
de licenc¢as de emisséo;

b) Teruma participagéo no capital do emitente ou do participante no mercado de licengas de emisséo;
¢) Teracesso ainformacéo por forga do exercicio da sua atividade, profisséo ou fungées; ou

d) Participar em atividades ilicitas.

O presente artigo aplica-se igualmente a qualquer pessoa que disponha de informagdo privilegiada em
circunstdncias distintas das especificadas no primeiro pardgrafo e quando essa pessoa saiba ou deva saber que se
trata de informagado privilegiada.

5. Quando a pessoa for uma pessoa coletiva, o presente artigo é igualmente aplicavel, nos termos da legislagdo

nacional, s pessoas singulares que participem na decisdo de efetuar a aquisi¢éo ou alienagéo ou cancelamento ou
alteragdo de uma ordem por conta da pessoa coletiva em causa.
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Artigo10.°
Transmisséo ilicita de informacéo privilegiada
1. Para efeitos do presente regulamento, existe transmissdo ilicita de informagéo privilegiada quando uma pessoa
dispée de informacéo privilegiada e a transmite a qualquer outra pessoa, exceto se essa transmissdo ocorrer no
exercicio normal da sua atividade, da sua profisséo ou das suas fungées.

O presente numero aplica-se a qualquer pessoa singular ou coletiva nas situagées ou circunstdncias a que se refere
oartigo 8.2, n.2 4.

2. Para efeitos do presente regulamento, a transmissdo subsequente de recomendagdes ou indugdes referidas no
artigo 8.2, n.2 2, constitui transmissao ilicita de informagdo privilegiada no dmbito do presente artigo, caso a pessoa
que transmite a recomendagdo ou indugdo saiba, ou devesse saber, que a mesma se baseava em informacéo
privilegiada.

Artigo 14.°
Proibicéo de abuso de informacéo privilegiada e de transmissao ilicita de informagéo privilegiada
E proibido:
a) Cometer ou tentar cometer abuso de informagéo privilegiada;

b) Recomendar que alguém cometa abuso de informacdo privilegiada ou induzir alguém a cometer abuso de
informagéo privilegiada; ou

c) Transmitir ilicitamente informagéo privilegiada.”

Cédigo dos Valores Mobilidrios (“CVM")
“Artigo 378.°
Abuso de informacgéo
1. Quemdisponha de informagéo privilegiada:

a) Devido & sua qualidade de titular de um rgéo de administragéo, de diregdo ou de fiscalizagdo de um emitente ou
de titular de uma participagéo no respetivo capital; ou

b) Em razéo do trabalho ou do servigco que preste, com cardter permanente ou ocasional, a um emitente ou a outra
entidade; ou

¢) Emvirtude de profisséo ou fungd@o publica que exerga; ou
d) Que, porqualquer forma, tenha sido obtida através de um factoilicito ou que suponha a prdtica de um factoilicito;

e a transmita a alguém fora do émbito normal das suas fungées ou, com base nessa informagdo, negoceie ou
aconselhe alguém a negociar em valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros ou ordene a sua subscrigéo,
aquisi¢céo, venda ou troca, direta ou indiretamente, para si ou para outrem, € punido com pena de priséo até 5 anos
ou com pena de multa.

2. Quem, nas circunstancias previstas no numero anterior, disponha de informagéo privilegiada e, com base nessa
informagéo, ordene ou aconselhe alguém a ordenar, direta ou indiretamente, para si ou para outrem, a modificag@o
ou o cancelamento de ordem, € punido com pena de prisdo até 5 anos ou com pena de multa.

3. Qualquer pessoa ndo abrangida pelo n.? 1 que, tendo conhecimento de uma informagédo privilegiada, a transmita a
outrem ou, com base nessa informagéo, negoceie ou aconselhe alguém a negociar em valores mobiliérios ou outros
instrumentos financeiros ou ordene a sua subscrigéo, aquisicé@o, venda, troca ou a modificagdo ou o cancelamento
de ordem, direta ou indiretamente, para si ou para outrem, € punida com pena de prisdo até 4 anos ou com pena de
multa até 240 dias.
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4. Entende-se por informagdo privilegiada toda a informagdo néo tornada publica que, sendo precisa e dizendo
respeito, direta ou indiretamente, a qualquer emitente ou a valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros,
seria iddneaq, se lhe fosse dada publicidade, para influenciar de maneira sensivel o seu prego no mercado, nos termos
do Regulamento (UE) n.2 596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e respetiva
regulamentagdo e atos delegados.

5. Constitui igualmente informagao privilegiada a informagéo relativa a ordens pendentes sobre valores mobilidrios ou
outros instrumentos financeiros transmitida por clientes de intermedidrios financeiros, que ndo seja publica, tenha
cardter preciso e esteja direta ou indiretamente relacionada com emitentes ou com instrumentos financeiros, a qual,
se lhe fosse dada publicidade, seria idénea para influenciar de maneira sensivel o seu preco ou o prego dos contratos
de mercadorias & vista conexos.

6. (Revogado.)

7. Em relagGo aos instrumentos derivados sobre mercadorias, entende-se por informagéo privilegiada toda a
informagéo com cardter preciso que ndo tenha sido tornada publica e respeite, direta ou indiretamente, a um ou mais
desses instrumentos derivados ou a contratos de mercadorias & vista relacionados e que os utilizadores dos
mercados em que aqueles sGo negociados esperariam receber ou teriam direito a receber em conformidade,
respetivamente, com as prdticas de mercado aceites ou com o regime de divulgagdo de informagéo nesses
mercados.

8. Seastransagées referidas nos n.os 1 a 3 envolverem a carteira de uma terceira pessoaq, singular ou coletiva, que ndo
seja constituida arguida, esta pode ser demandada no processo criminal como parte civil, nos termos previstos no
Cddigo de Processo Penal, para efeito da apreenséo das vantagens do crime ou da reparagéo de danos.

Artigo 378.%-A
Abuso de informacao privilegiada a relativa a licencas de emisséo
1. Quemdisponha de informagéo privilegiadar:

a) Devido & sua qualidade de titular de um drgéo de administragéo, de direcéo ou de fiscalizagéo de um participante
no mercado de licengas de emisséo ou de titular de uma participagéo no respetivo capital; ou

b) Em razéo do trabalho ou do servico que preste, com cardter permanente ou ocasional, a um participante no
mercado de licengas de emissé@o ou a outra entidade; ou

¢) Emvirtude de profisséo ou fungéo publica que exerga; ou
d) Que, por qualquer forma, tenha sido obtida através de um factoilicito ou que suponha a prdtica de um factoilicito;

e a transmita a alguém fora do dmbito normal das suas fungées ou, com base nessa informagdo, negoceie ou
aconselhe alguém a negociar em leilées de licengas de emisséo, em instrumentos financeiros relacionados com
licencas de emisséo ou produtos nelas baseados, ou apresente, altere ou cancele licitagdo que lhes diga respeito,
direta ou indiretamente, para si ou para outrem, é punido com pena de priséo até 5 anos ou com pena de multa.

2. Qualquer pessoa néo abrangida pelo nimero anterior que, tendo conhecimento de uma informagdo privilegiada, a
transmita a outrem ou, com base nessa informagdo, negoceie ou aconselhe alguém a negociar em leilées de licengas
de emissdo, em instrumentos financeiros relacionados com licengas de emissdo ou produtos nelas baseados, ou
apresente, altere ou cancele licitagdo que lhes diga respeito, direta ou indiretamente, para siou para outrem, € punida
com pena de prisGo até 4 anos ou com pena de multa até 240 dias.

3. Entende-se por informagdo privilegiada toda a informagdo néo tornada publica que, sendo precisa e dizendo
respeito, direta ou indiretamente, a licengas de emissdo ou produtos leiloados com base nelas, seria iddnea, se lhe
fosse dada publicidade, para influenciar de maneira sensivel o prego desses instrumentos ou de derivados com eles
relacionados, nos termos do Regulamento (UE)n.2596/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril
de 2014, e respetiva regulamentagdo e atos delegados.

4. E correspondentemente aplicdvel on.? 7 do artigo 378.%.
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Artigo 388.°
Disposicées comuns
1. Ascontraordenagées previstas nesta secgdo s@o aplicdveis as seguintes coimas:

a) Entre (euro) 25 000 e (euro) 5 000 000, quando sejam qualificadas como muito graves;
b) Entre (euro) 12 500 e (euro) 2 500 000, quando sejam qualificadas como graves;

c) Entre (euro) 5 000 e (euro) 1 000 000, quando sejam qualificadas como menos graves

2. Olimite mdximo da coima aplicavel é elevado ao maior dos seguintes valores:

a) O triplo do beneficio econdmico obtido, mesmo que total ou parcialmente sob a forma de perdas
potencialmente evitadas; ou

b) No caso de contraordenagées muito graves, 10% do volume de negdcios, de acordo com as ultimas contas
consolidadas ou individuais que tenham sido aprovadas pelo drgéo de administragdo;

¢) Nas contraordenagées por uso ou transmisséo de informagéo privilegiada e manipulagdo de mercado, 15% do
volume de negdcios, de acordo com as ultimas contas consolidadas ou individuais que tenham sido aprovadas
pelo drgéo de administragéo.

3. As contraordenagées previstas nos artigos seguintes respeitam tanto & violagéo de deveres consagrados neste
Cddigo e sua regulamentagdo, como & violagdo de deveres consagrados em outras leis, nacionais ou da Uniéo
Europeia, e sua regulamentagéo, que digam respeito as seguintes matérias:

a) Instrumentos financeiros, ofertas publicas relativas a valores mobilicrios, formas organizadas de negociagcdo
de instrumentos financeiros, sistemas de liquidagcéo e compensagdo, contraparte central, intermediagéo
financeira, titularizagéo de créditos, notacéo de risco, elaboragdo, administragéo e utilizagéo de indices de
referéncia e fornecimento de dados de cdlculo para os mesmos e regime da informagéo e de publicidade
relativa a qualquer destas matérias;

b)  Entidades gestoras de mercados regulamentados, de sistemas de negociagdo multilateral ou organizado, de
sistemas de liquidagéo, de cdmara de compensagdo, de sistemas centralizados de valores mobilidrios, de
registo inicial ou de administragdo de sistema de registo centralizado, contrapartes centrais ou sociedades
gestoras de participagdes sociais nestas entidades, empresas de investimento e prestadores de servigos de
comunicagdo de dados;

c) Aoregime relativo ao abuso de mercado.
d) Organismos de investimento coletivo;
e) Deveres dos particulares em relagdo & CMVM enquanto supervisor.

4. Se a lei ou o regulamento exigirem que dever seja cumprido num determinado prazo considera-se que existe
incumprimento logo que o prazo fixado tenha sido ultrapassado.

5. Considera-se como ndo divulgada a informagdo cuja divulgagdo ndo tenha sido efetuada através dos meios
adequados.

6. Sempre que uma lei ou um regulamento da CMVM alterar as condigées ou termos de cumprimento de um dever
constante de lei ou regulamento anterior, aplica-se a lei antiga aos factos ocorridos no émbito da sua vigéncia e a lei
nova aos factos posteriores, salvo se perante a identidade do facto houver lugar & aplicagdo do regime
concretamente mais favordvel.

7. Quando norma diversa das previstas no n.® 3 determinar a competéncia contraordenacional da CMVM, € aplicavel o
regime substantivo e processual do presente Cddigo.
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Artigo 399.%-A
Abuso de mercado

1. Constitui contraordenagdo muito grave:

a) Ouso ou transmiss@o de informagéo privilegiada, exceto se tal facto constituir também crime;

b) A violagéo da proibigéo de manipulagéo de mercado, exceto se tal facto constituir também crime;

¢) Aviolagdo do regime de divulgacéo de informacéo privilegiada pelos emitentes de instrumentos financeiros;

d) A violagao do regime de divulgag@o de informagéo privilegiada pelos participantes no mercado de licengas de

emissao;

e) Aviolagdo do regime de divulgagéo de operacées de dirigentes;

f) Aredlizagéo de operagées proibidas por dirigentes de entidades emitentes de instrumentos financeiros.

2. Constitui contraordenagdo grave:

a)

b)

c)

d)
e)

9

h)

i)

A violagdo do regime de comunicagédo de ordens, ofertas ou operacées suspeitas pelas entidades gestoras de
plataformas de negociagdo ou pelos intermedidrios financeiros;

A violagd@o do regime de comunicagéo & CMVM da deciséo fundamentada de diferimento de divulgagéo de
informacéo privilegiada pelos emitentes;

A violagéo do regime de comunicagdo a CMVM da deciséo fundamentada de diferimento de divulgagéo de
informacgéo privilegiada pelos participantes no mercado de licengas de emisséo;

A quebra da confidencialidade da informagéo privilegiada;

A violagdo do regime de elaboragéo, conservagdo, atualizagéo ou disponibilizagdo, pelos emitentes, da lista de
pessoas com acesso ainformagdo privilegiada;

A violagd@o do regime de elaboragdo, conservagdo, atualizagéo ou disponibilizagéo, pelos participantes no
mercado de licengas de emisséo, pelas entidades gestoras de plataformas de leilées, pelos leiloeiros ou
supervisores de leilées de licengas de emisséo, da lista de pessoas com acesso a informagdo privilegiada;

A violagdo do regime de notificagdo de operagées efetuadas pelos dirigentes de emitentes de instrumentos
financeiros ou por pessoas estreitamente relacionadas com eles;

A violagéo do regime de notificagdo de operagées efetuadas pelos dirigentes de participantes no mercado de
licencas de emisséo ou de plataformas de leilbes, leiloeiros ou supervisores de leilbes ou por pessoas
estreitamente relacionadas com eles;

A violagéo do regime das recomendagées de investimento.

3. Constitui contraordenagéo menos grave:

a)

b)

c)

d)

e)

A violagéo do regime de comunicagdo as pessoas incluidas na lista de pessoas com acesso a informagéo
privilegiada das consequéncias da transmisséo ou do uso de informagao privilegiada;

A violagéo do regime de recolha de confirmagdo por escrito das pessoas incluidas na lista de pessoas com
acesso a informagdo privilegiada das obrigagées e consequéncias da transmisséo ou uso de informagdo
privilegiada;

A violagéo do regime de elaboracéo de lista de dirigentes e das pessoas estreitamente relacionadas com eles;

A violagéo do regime de notificagéo aos dirigentes ou as pessoas estreitamente relacionadas com eles das
obrigagées relativas a operagées de dirigentes;

A violagdo do regime de conservagdo das confirmagées escritas de conhecimento de obrigagées sobre a
transmisséo e o uso de informagdo privilegiada;

A violagéo do regime de conservagdo da notificagéo de dirigentes ou de pessoas estreitamente relacionadas.”
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