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Vendas
impulsionadas por
aquisicoes

Destaques:
e Vendas crescem 8,0%, ultrapassando os
185 M€

e Desvalorizacdo do USD com impacto
negativo na atividade

e EBITDA atinge 36,8 M€, o que
representa um crescimento de 10%

e Resultado liquido cresce 9,3% para 18,8 M€

As vendas do trimestre atingiram os 185,4 milhdes de euros (M€),
uma subida de 8% face ao obtido no primeiro trimestre de 2017.
Salienta-se que para este aumento contribui a variacao de

perimetro (resultante, essencialmente, da integracdo

atividades da Bourrassé e da Elfverson), apesar do impacto
negativo que a desvalorizacdo do USD teve nas vendas do grupo.
Excluindo estes dois fatores, o crescimento das vendas seria de

1,7%.

Resultante do crescimento da atividade, a Corticeira Amorim
encerrou o primeiro trimestre do ano com um resultado liquido de
18,8 M€, um crescimento de 9,3% face ao periodo homoélogo.
Saliente-se que o primeiro trimestre de 2017 foi o mais forte em
termos de vendas, sendo o que mais dias Uteis de trabalho teve em

2017.

Por Unidades de Negodcios (UN), a evolucdo das vendas nao foi
uniforme. A UN Rolhas registou um crescimento das vendas de
14,1%. Excluindo o efeito da variacdo de perimetro e o efeito
cambial, o crescimento das vendas da UN seria de 2,8%. As vendas
da UN Matérias-Primas aumentaram 7,6%. As restantes UN

apresentaram diminuicao das vendas.

O EBITDA evoluiu favoravelmente, tendo-se fixado nos 36,8 M€, um
aumento de 9,8% relativamente ao primeiro trimestre de 2017.
Este desempenho resultou numa melhoria do racio de EBITDA sobre
as vendas, que passou de 19,5% para 19,9%. Num contexto de
maior pressao sobre a margem bruta, este crescimento explica-se
essencialmente pelo aumento da eficiéncia operacional, pelo

controlo rigoroso dos custos e pela reducao das imparidades.
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No final do trimestre em analise, a divida remunerada liquida era
de 85,9 M€, o que compara com os 11,7 M€ registados no final do
primeiro trimestre de 2017 e com os 92,8 M€ no final de 2017.
Apesar das reduzidas taxas de juro, a funcao financeira registou
um ligeiro acréscimo, resultante do aumento do endividamento
médio, essencialmente devido as mais recentes aquisicoes:
Bourassé, Sodiliege e Elfverson.

O racio de autonomia financeira atingia os 54% (1T17: 59,9%).

Desempenho por Unidade de Negocios

A Unidade de Negoécios Matérias-Primas registou vendas de
45,7 ME, um crescimento de cerca de 7,6%.

O EBITDA atingiu os 8,6 ME, um crescimento de 51% face ao
mesmo periodo do ano anterior (1T17: 5,7 M€). Esta variacao é
justificada pelo aumento da margem bruta resultante das
contribuicées positivas das operacdes industriais de preparacao,
producao de discos e granulados. O consumo de matéria-prima
(cortica) proveniente da campanha de 2016/2017 e a eficiéncia
operacional contribuem para esta evolucao.

As vendas da UN Rolhas atingiram os 128,8 M€, um aumento de
14,1%. De salientar o crescimento registado em praticamente
todos os segmentos de negocio e paises. Em termos comparaveis
(excluindo a variacdo de perimetro) as vendas diminuiram 0,4%,
um decréscimo influenciado pelo impacto cambial. Excluindo este
efeito, as vendas teriam crescido 2,8%.

A rentabilidade da UN manteve-se, tendo o EBITDA aumentado
13,3%, por incorporacao da Bourrassé que ainda tem uma margem
EBITDA inferior a da UN.

A UN Revestimentos apresentou um decréscimo de vendas
(-10,1%) atingindo os 29,2 M€. De notar que, apesar de um menor
desempenho de vendas em algumas geografias (Alemanha, EUA e
Russia), este desempenho compara com o robusto periodo
homologo de 2017 (o melhor trimestre do ano).

O EBITDA da UN decresceu para os 0,6 ME. A expetativa é que
este seja um ano de transicao, estimando-se que a nova prensa
esteja completamente operacional no primeiro semestre e
suporte o lancamento de novos produtos no final de 2018/inicio
de 2019.

A UN Aglomerados Compaésitos registou vendas de 24,4 ME, um
decréscimo de 5,6% em relacdo ao trimestre homologo. Saliente-
se, no entanto, o facto de, excluindo o efeito cambial, as vendas
estarem ao mesmo nivel do ano anterior. O fim dos
fornecimentos de inlays a UN Revestimentos também impacta
negativamente as vendas da UN, apesar do crescimento das
quantidades nos restantes produtos e melhoria no mix de vendas.

O EBITDA do trimestre foi de 3,6 M€, impactado essencialmente
pelo aumento do preco da matéria-prima e da evolucdo cambial
desfavoravel. Excluindo efeito cambial, o EBITDA/Vendas desta
UN estaria ao mesmo nivel do ano anterior.



As vendas da UN Isolamentos atingiram os 2,7 M€, um decréscimo
de 4,1% relativamente ao mesmo periodo do ano anterior. O
EBITDA atingiu os 0,3 M€.
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Indicadores

1m17 T8 Variagdo

Vendas 171.709 185.360 8,0%
Margem Bruta - Valor 94.986 99.954 52%
1 52,6% 50,8% -1,83p.p.

Gastos operacionais correntes (incl. depreciag&es) 69.527 71.206 2,4%
EBITDAcorrente 33.558 36.841 9,8%
EBITDA/Vendas 19,5% 19,9% +0,33p.p.
EBIT corrente 25.459 28.748 12,9%
Gasto ndo recorrentes 2) - 139 -
Resultado liquido (atribuivel aos accionistas) 17.213 18.820 9,3%
Resultado poracgdo 0,129 0,142 9,3%
Divida remunerada liquida n.712 85.923 74.21
Divida remunerada liquida/EBITDA (x) 3) 0,09 0,63 0,54 x
EBITDA/juros liquidos (x) 4) 238,0 128,2 -109,81 x
Autonomia financeira 5) 59,9% 54,0% -5,88p.p.
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