‘;
R, |
4 ¥
-

AMORIM

CORTICEIR/

AMORIM

Relatério e Contas
Consolidados
30-06-2017

Primeiro semestre 2017 (1S1@uditado)
Segundo trimestre 2017 (2T 1@ 40 auditado)




Relatorio A@
Consolidado de MO
Gestao

Senhores Acionistas,
A CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A., Sociedade Aberta, vem, nos termos da
lei, apresentar o Relatério Consolidado de Gestao:

1. SUMARIO DA ATIVIDADE

Em termos gerais, durante o segundo trimestre mantiveram-se as
condicionantes macroecondémicas observadas no inicio do ano. Globalmente o
sentimento econdémico € positivo, existindo uma maior sincronizagdo entre a
evolugdo de diferentes economias, caracteristica diferenciadora face a
momentos recentes de expansao.

Os Estados Unidos iniciaram o segundo trimestre ainda evidenciando
desempenho abaixo do esperado nos meses iniciais de 2017 mas gradualmente
foram recuperando. O abrandamento do primeiro trimestre foi visto como
transitorio tend o-se verificado a criagdo continua de emprego.

Na Unido Econdémica e Monetaria, o contexto foi pautado por dados macro
positivos na Europa, com um acumular de surpresas positivas. Verificou-se o
dinamismo expressivo e sinais de aceleracdo face ao inicio do ano, com alguns
indicadores a superarem os registos pré-crise.

Na Corticeira Amorim, a s vendas consolidadas acumuladas no final do semestre

atingiram os 355 MQ, 0O Qgue Trepresenta um aumento

homoélogo de 2016 sendode referir que o cresc imento é todo organico, ja que

ndo se registaram efeitos de variacdo de perimetro. A diminuicdo da taxa de

crescimento das vendas registada no segundo trimestre, jA expectavel no

relatério de gestdo do primeiro trimestre, € essencialmente explicada pelo

efeito do maior nimero de dias Uteis do primeiro trimestre comparativamente

ao ano anterior. Em 2016 este efeito refletiu -se no segundo trimestre que foi o

que teve maior crescimento de vendas no ano, penalizando o comparativo para

este exercicio. O aumento das vendas resultou princip almente do aumento das

quantidades vendidas, enquant o o] efeito cambi al ascendeu

(essencialmente efeito USD).

Ao nivel das Unidades de Negécios (UN) de destacar o crescimento no semestre
das vendas da UN Rolhas (+8,6%), dJN Revestimentos conseguiu manter as
vendas a crescerem (+1,9%). A UN Aglomerados Compdsitos diluiu o efeito
positivo do primeiro trimestre tendo terminado o semestre com um ligeiro
decréscimo de vendas (-0,3%).

O incremento da producdo implicou um aument o dos custos operacionais

superior ao crescimento das vendas, efeito compensado pelo aumento da

margem bruta. O EBITDA teve uma variacdo positiva, ligeiramente acima do

aumento das vendas, tendo atingido o0s 70, 6 MQ .
superior caso néo tivessem sido registadas, no primeiro trimestre, imparidades

decorrentes da analise do valor recuperdvel de alguns projetos de

desenvolvimento anteriormente capitalizados e de um site industrial que se

prevé relocalizar.

O réacio EBITDA sobre as vendas tingiu os 19,9%, acima dos 19,7% do primeiro
semestre do ano anterior. A evolugdo no primeiro trimestre foi superior a

verificada no acumulado do semestre devido ao aumento excecional das vendas
do primeiro trimestre que nao teve expressao idéntica ao nive | dos custos fixos.
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A evolucéo verificada no semestre sera um referencial mais adequado para
avaliar a evolucao da performance da Corticeira Amorim.

A funcéo financeira continuou a melhorar devido a taxas de juro e nivel de
endividamento reduzidos. Adivida | 2 qui da no final do SQMQRII’M ficol
(1s16: 80 MO).

A estimativa de imposto em termos de taxa efetiva é superior & do ano
anterior. Esta situagéo resulta da estimativa do primeiro semestre de 2016 ter
sido beneficiada por um ganho relativo a de claragdo do exercicio de 2014.

Apbs resultados atribuiveis aos interesses que nao controlam, o resultado
| 2quido atingiu 0Ss 37,757 MOaps 3tbm 1 4 & meviit o de 7, 4%
registados no primeiro semestre de 2016.

2. ATIVIDADE DESENVOLVIDA NO 2G17

A UN Matérias-Primas acompanhou o aumento da atividade global da UN
Rolhas, apresentando um aumento das vendas de 3,8%, essencialmente dirigidas
para o interior do Grupo. O aumento da producéo foi de 4,3% em linha com o
aumento das vendas.

O EBI TDA atingiu os 10, velddperiodelsom@ogadds ao mesmo n?2
ano anterior (1S16: 10,6 M0).

Durante o semestre em apreco, a preparacado da campanha de cortica de 2017
decorreu conforme planeado, tendo -se cumprido os objetivos de quantidades
gue foram estabelecidos para este periodo. As compras de cortica estdo
praticamente concluidas e apontam para um aumento de cerca de 10%.

A UN continua a procurar incrementar os indices de eficiéncia, nomeadamente
através da implementacdo de diversos projetos de melhoria de processos
(Kaizen) e de automacéo, aumentando também a qualidade do produto.

Relativamente ao projeto de povoamento de sobreiros com rega de instalagéo e
ocupacgdo do espaco melhorado, a investigacdo continua em curso, estando a
sua integral execucdo dependente do alargamento das parcerias com
proprietarios florestais. A este nivel, é importante sensibilizar as entidades
publicas para a importancia que o projeto tem para o futuro da fileira da
cortica em Portugal.

AUN Rolhasr egi st ou vendas de 239,5 MO, estreama subi da de 8,
homoélogo de 2016, impulsionadas essencialmente pela quantidade (+7,5%) e

preco. O aumento foi equilibrado ao nivel dos produtos e mercados. Nos

produtos, salientam -se os bons desempenhos da rolha capsulada, champanhe e

Neutrocork®.

Todos o0s segments (tranquilos, espumosos e espirituosos) registaram
crescimentos relevantes e acima dos 8%. De salientar o segmento dos
espirituosos com um crescimento acima de 17%.

Por mercados geogréficos, Franca, E.U.A., Italia, Espanha e Chile registaram os
maiores crescimentos, refletindo o fenédmeno de premiumizacdo dos mercados
e o crescimento de vendas para grandes clientes; com decréscimo de vendas o
Unico destaque é o mercado da Argentina.

A tecnologia NDtech® avangou no inicio de 2017 com uma capacidade
de 40 milhdes de rolhas/ano. Em junho, regista vendas acumuladas de 14
milhdes de rolhas.

O aumento da atividade conjugado com o efeito mix de vendas resultaram num
crescimento de cerca de 25,5% do EBITDA desta UNpara 4 9, 9 enM30 de
junho de 2017.

As vendas da UN Aglomerados Compoésitos totalizaram 51, 9 MQ , uma

diminuicdo residual emrelacGioao per 2odo hom- 1| ogoApesar 2016 (52,1 M0O)
de existir uma dimi nuicdo das quantidades vendidas (efeito: -0, 4 , Mdia)é

parcialmente compensada pela taxa de cambio associada asvendas (efeito:

+0, 5 Mdr yegmentos, salienta-se o crescimento do Resilient & Engineered

Flooring Manufacturers ( + 0, 7, Hedwy)Construction ( + 0 , 7, beM{tdmo o
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fornecimento de inlay para o Hydrocork® da UN Revestimentos (+0,8 M {, Jque,
no seu conjunto, justificam uma parte significativa do aumento registado. Os

segmentos do Furnishing (-1,3 MQ,) Sport Surfaces (-1,0 MG e o Aerospace
(-0,4 M )Yforam os que apresentaram a maior diminuicdo de vendas. O AMORIM
segmento Furnishing registou uma quebra face a 2016, devido aos projetos
especificos e delimitados no tempo ocorridos no ano anterior. Estdo em curso
diversas acbes que permitirdo, espera-se, recuperar 0 contributo deste
segmento. As acdes incluem angariar novos parceiros e encontrar solucdes
inovadoras que permitam ir apresentando diferentes solucées ao mercado,
dentro das caracteristicas Unicas que a cortica possui. Ao nivel do Sport
Surfaces a diminuicdo das vendas ao principal cliente deste segmento explica a
evolucao verificada. Estdo também, a ser desenvolvidos esforcos para aumentar
as vendas deste segmento em novos parceiros.

Ao nivel dos mercados de destino, destaque para o crescimento de vendas na

Asia, salientando-se a China com vendas superiores em 500
negativo para os EUA devido a diminuicdo no segmento Sport Surfaces explicado

acima. Na Europa também se verificou uma di minuicdo de vendas devido

principalmente ao segmento Furnishing. A restante variacdo encontra-se

dispersa por diversas geografias salentando-s e o M®di o Oriente (+0, 4 MQO).

O EBI TDA do semestre foi d 5% gelatBrambhiie,ao um decr ®s ci mo
periodo homélogo de 2016. Esta variacdo € justificada essencialmente pela

alteracdo do mix de vendas. Neste periodo, os produtos relativamente a os quais

se registou um aumento de vendas tém margem industrial inferior aos produtos

relativamente aos quais se registou uma reducdo de vendas.

A UN Revestimentos diminui o ritmo de crescimento de vendas relativamente

ao primeiro trimestre devido essencia Imente a um primeiro trimestre muito

forte conjugado com o maior nimero de dias Uteis que teve impacto no

comportamento registado nas vendas. As vendas atin
crescimento de 1,9%, quando comparado com o primeiro semestre de 2016.

Por produtos, o destaque vai para o Hydrocork® um com aumento de vendas de

2,1 MG e para o AuthenticaE com um aumento de venda
de LVT FIl oating di minuzram em 1,6 MO (expressanc
canibalizacé@o das vendas do Authentica®) e as vendas de Cork Style diminuiram

2,2 Mo.

Por mercados geograficos, o crescimento de vendas destacou-se na Dinamarca,
Alemanha, Portugal e China. Pela negativa, salienta-se o desempenho na

América do Norte (-1, 9 MOQO) , com especial-1li pM&at)o da US Fl oor
Russia h& sinais de se ter estancado a queda de vendas, estando estas ao

mesmo n2vel do primeiro semestre do ano anterior (2
Apesar da evolu-«o das vendas, o EBI TDA da UN decr

fendmeno verificado no primeiro trimestre man teve-se e, apesar de ter existido
uma melhoria da margem bruta percentual, o incremento dos custos comerciais
(alargamento das equipas comerciais para suportar o investimento em curso
gue ira reforcar a capacidade de producéo da UN, estabelecimento da oper acgao
no Reino Unido, marketing na Amorim Flooring North America e outros)
absorveram essa melhoria.

As vendas da UN Isolamentos at i ngi ram 5, 6 MO, um decr ®sci mo de
relativamente ao ano anterior. Contudo, em 2017 n&o existiu o fornecimento
interno de t riturado a UN Aglomerados Compésitos. Excluindo este efeito, as
vendas da UN decresceram 1% (30 k-$e)o para <clientes
MDFachadaE com um crescimento de vendas de 176 ka.

De registar também o aumento de 2,6% das vendas de aglomerado nego, com
evolucdo positiva em ltalia e Asia, mas com descida no Médio Oriente. As
vendas de regranulados decresceram 10%, especialmente nos mercados francés
e portugués mas com evolucdo positiva no mercado Sueco.

O EBITDA apresentou uma variacdo negativa de2 9, 3 %, atingindo os 1,1 Ml
(1s16: 1,5 MQO). Esta varia-«o ® explicada pela marg
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aumento do preco médio de consumo das matérias-primas e do respetivo
consumo especifico ser superior.

3. RESULTADOS E POSICAO FINANCEIRA AMORIM

Conforme referido, o aumento verificado nas vendas teve como princ ipal

origem o efeito volume (aproximadamente 50%) sendo o efeito cambial de

aproxi madamente 3,8 MO. O efeito pre-o, em especi i
Rolhas, acabou por ter também algum peso no referido aumento.

O aumento em valor absoluto das vendas refletiu -se na margem bruta que teve
uma melhoria percentual. Esta evolugéo resulta essencialmente da evolugéo da
variagdo da producdo, que decorre do aumento significativo de produto
acabado (principalmente na UN Rolhas). Desta forma, existiu uma melhoria da
margem percentual (de quase um ponto percentual), resultado também um
melhor mix.

Ao nzvel dos custos operacionai s, a subida em cerce
pessoal (+7,4%) é explicada essencialmente pelo aumento da atividade. O

aumento da rubrica Fornecimentos e servicos externos foi de 7,5%, sendo

parcialmente explicado pelo aumento de atividade. Outras explicacdes para

esta evolugdo resultam do aumento de gastos de carater comercial (ja

explicados na andlise do ponto anterior) e de consultoria cujo impacto dilui -se

relativamente ao primeiro trimestre.

A rubrica de imparidades regista um valor significativo e resulta das
imparidades reconhecidas no primeiro trimestre de 2017, essencialmente da
analise do valor recuperavel de alguns projetos de desenvolvimen to
anteriormente capitalizados e de um site industrial que se prevé relocalizar.

Nos restantes custos operacionais que impactam o EBITDA, a variacdo foi

desf avor gvel, resultando num decr ®sci mo de 1,3 MO .
justificar esta variacdo relacio na-se com o resultado das diferencas cambiais

dos ativos a receber e dos passivos a pagar e respetivas coberturas de risco

cambial incluidas em outros rendimentos/ganhos operacionais, que foi negativo

em cerca de 1,0 MO (1s16: +0,9 MO).

Como resultado dos efeitos da variacdo de vendas, da margem bruta e dos

custos operacionai s, o EBI TDA teve um aumento de 7,
Deste valor resulta um racio EBITDA/vendas de 19,9%, o qual compara

favoravelmente com o semestre homoélogo de 2016 e apresenta uma melhoria

de 0,8 pontos percentuais relativamente ao obtido no exercicio de 2016

(19,1%).
i3 83 _ 70,6
49,9 E— I 34
10,5
Matérias-Primas Rolhas Revestimentos Aglomerados Isolamentos QOutros EBITDA
Compositos consolidado

Durante o semestre ndo foram contabilizados gastos ndo recorrentes
(1s16: 3,7 MO).

Divida média (divida em 30/06/2017 de 11, 3D/o6k016: 80, 1 MO) e taxas

de juro mais baixas beneficiaram mais uma vez a fun¢éo financeira. O valor

|l 2quido dos gastos desta fun-«o foli de 0, 6 MO, o q
1,0 MG do semestre hom-logo de 2016.

O resultado das associadas ficou ligeiramente abaixo do valor do 1S16. Para
esta variacéo contribuiu essencialmente o registo de uma im paridade sobre uma
associada O impacto positivo do registo dos resultados da associada US Floors
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(1s16: +0,8 MO), que dei xou de pertencer rticei
compensado pela evolucao do lucro em stocks nas associadas.

A estimativa de imposto sobre o rendimAM(SRﬁ/[de 15,

s6 sera possivel estimar o valor dos beneficios fiscais ao investimento (RFAI e
SIFIDE) aquando do encerramento do exercicio. Destemodo, o eventual ganho
de imposto sé sera registado no fecho de contas de 2017. Relativamente ao
semestre homdlogo de 2016, relembra-se que a estimativa de 2016 foi
beneficiada por um ganho relativo a declaracéo de rendimento do exercicio de
2014,

ApOs a sstimativa de imposto e a alocacao de resultados aos interesses que néao
controlam, o resultado liquido atribuivel aos acionistas da CORTICEIRA AMORIM

atingiu os 37,757 MO0, wuma subida de 7,4% face aos r
1S16.
O resultado por acao foi de 0,2839 4 tendo o resultado por a-«o0o no 1.
de 0,2642 0 .
70,6
0,8
15,8 04
378
15,9 1,6
EBITDA Depreciagdes Juros e outros Ganhos Imposto sobre o Interesses Resultado
gastos financeiros  em Associadas Resultados  que ndo controlam Liquido
O total do ativo liquido no final de junho 2017 foi de 777,4 MQ , um valor
superior ao de dezembro 2016 em 51 MO, essenci al men
saldo de clientes, inven tarios e caixa e equivalentes.
Em termos de variagéo face ao periodo homdlogo de 2016, o aumento de cerca
de 75 MO do ativo resulta, em grande part e, do aume
Il nvent8rios (+17 MO devido ° <compra acrescida de cc

por forca do aumento de atividade que se refletiu no saldo de clientes) e caixa
e equivalentes (resultando dos valores da venda da US Floors que foram
transferidos no final do primeiro trimestre dos Estados Unidos para Portugal).

A variacdo do segundo membro do balan¢o nos seis meses de 2017 justificase

pelo reconhecimento dos resultados do periodo, distribuicdo dos dividendos

(23,9 MO) e ao aumento do passivo de 38 MO (acr ®s
outros empréstimos Obitos e credores diversos e em imposto sobre o

rendimento compensados pela diminuicdo da divida remunerada).

No segundo membro do balanco, o refor¢o, face a junho de 2016 do capital

proprio foi de +71 MG . N o pas s i-seoa dimsucho @andivada

remunerada em 22 MaQ , compensada pelo aumento de
obtidos e credores diversos (+7 M@ ) , fornet®Wdprese (mMRosto sobre o
rendimento ( + 3 M0 ) .

No final do semestr e, a d2vida remunerada | 2quida
di mi nui -«o de 25 MO face ao fecho de 2016. A |l iber

conforme previsto, tendo o EBITDA gerado pela atividade sido suficiente para

compensar o CAPEX e as ecessidades de fundo de maneio. Saliente-se o

i mpacto do recebimento de 8,5 MO de subs2dios gover
da divida do grupo.

No finalde junho 2017, o capital pr-prio era de 440 MGO. O r
financeira elevava -se aos 5%, 6%.
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4. INDICADORES CONSOLIDADOS

AMORIM
152017 152016 Variagdo 272017 2T2016 Variagdo
Vendas 354.762 333.958 6,2% 183.053 177.267 3,3%
Margem Bruta — Valor 192.121 176.276 9,0% 97.135 93.871 3,5%
D) 53,3% 52,4% +0,9p.p. 54,0% 50,6% +3,5p.p.
Gastos operacionais correntes 137.289 123.574 1,1% 67.762 62.278 8,8%
EBITDA corrente 70.622 65.854 7,2% 37.064 38.257 -3,1%
EBITDA/Vendas 19,9% 19,7% +0,2p.p. 20,2% 21,6% -1,33p.p.
EBIT corrente 54.832 52.703 4,0% 29.373 31.593 -7,0%
Gasto ndo recorrentes 2) V] 3.730 N/A (4] 2.050 N/A
Resultado liquido 37.757 35.145 7,4% 20.543 21.231 -3,2%
Resultado poracgdo 0,284 0,264 7,4% 0,164 0,169 -3,2%
Divida remunerada liquida 1.105 80.079 -68.974 -
Divida remunerada liquida/EBITDA (x) 3) 0,09 0,71 -0,63x - -
EBITDA/juros liquidos (x) 4) 230,3 103,4 126,83 x 223,7 126,9 96,78 x
Autonomia financeira 5) 56,6% 52,5% +4,1p.p. - -

1) Sobreo valor daprodugéo

2) Valores referem-se a provisao relativa a processos judiciais laborais e alfandegarios na Amorim Argentina,
gastos areconhecer relativo anegécios iniciados no exercicio anterior e acerto referente a interesses que ndo controlam (2016)
3) Considerou-se o EBITDA corrente dos 4 Ultimos trimestres

4) Juros liquidos incluem o valor dos juros suportados de empréstimos deduzidos dos juros de aplicacdes (exclui I. Selo e comissdes).

5

Capital Proprio / Total balango

5. EVENTOS SUBSEQUENTES

Conforme comunicagdo ao mercado de 19 de julho de 2017 a CORTICEIRA
AMORIM, S5.P.S., S.A,, através da sua participada Amorim & Irméaos, SGPS,
S.A., celebrou um acordo com vista a aquisicdo do capital social da sociedade
S.A.S. ETS CHRISTIAN BOURRASSE, com sede em Tosse (Franca).

A ETABLISSEMENTS CHRISTIAN BOURRASSE (société ajonyatém
integralmente o capital da sociedade SOCORI 8 SOCIEDADE DE CORTICAS DE
RIOMEAO, S.A. (Riome&o, Portugal) e da sociedade CORPACK BOURRASSE S.A.
(Santiago, Chile) das trés em conjunto designadas por BOURRASSE.

Nos termos do acordo celebrado, a Amorim & irméos, SGPS, S.A. adquire, hum

primeiro momento, 60% do capital social da ETABLISSEMENTS CHRISTIAN

BOURRASSE (soci ® ® anonyme), pel o montante de 29
restantes 40% serdo adquiridos posteriormente, até 2022, por um pre¢co que,

tomando por referéncia o valor ja pago pelos primeiros 60%, dependera ainda

da evolugéo da performance da BOURRASSE nos proximos anos

Para além deste evento e até a data de emissao este relatério, ndo ocorreram
outros factos relevantes que possam vir a af etar materialmente a posicéo
financeira e os resultados futuros da CORTICEIRA AMORIM e do conjunto das
empresas filias incluidas na consolidacao.

6. PERSPETIVAS

A semelhanca do registado no primeiro semestre, a CORTICEIRA AMORIM devera
continuar a beneficiar dos investimentos realizados dirigidos a melhoria da sua
eficiéncia operacional.

Estima-se que o resultado do exercicio completo de 201 7 mantenha a
performance do primeiro semestre .

No que concerne a riscos e incertezas do negécio, estando asseguradas as
necessidades de cortica para o préximo ano, no curto prazo somente uma
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deterioracdo rapida da ativida de econdémica, ou uma desvalorizacdo mais
significativa do USD, poderdo influenciar adversamente o desempenho da
CORTICEIRA AMORIM para 0s proximos seis meses.

7. PARTICIPACOES®I CAPITALSOCIAL

7.1. RELACAODOS ACIONISTAS TITULARES DE PARTICIPACOES SOCIAIS
QUALIFICADAS, A DATA DE 30 DE JUNHO DE 2017:

AMORIM

Ac0es Detidas Participacédo Direitos de Voto
Acionista
(quantidade) (%) (%)

Participacdes Qualificadas:
Amorim Capital, S.A. 67 830 000 51,000% 51,000%
Investmark Holdings, B.V. 18 325 157 13,778% 13.778%
Amorim International Participations, B.V. 13 414 387 10,086% 10,086%
Freefloat 33430 456 25,136% 25,136%
Total 133 000 000 100,000% 100,000%

O quadro acima elenca também as participa¢des no capital social superiores a 10%.

Acionista NO de actes % Capital social
Amorim Capital SGPS, S.A. ¢ com direito de voto
Diretamente 67 830 000 51,000%
Total imputavel 67 830 000 51,000%
Acionista N % Capital social
. . o N° de agdes L
Amorim Investimentos e Participa¢bes, SGPS, S.A. (a) com direito de voto
Diretamente - .
Através da Amorim Capital SGPS, S.A., que domina a 100% 67 830 000 51,000%
Total imputavel 67 830 000 51,000%

(@) O capital da Amorim Investimentos e Participagdes, SGPS, S.A. é integralmente detido por trés
sociedades (Amorim Holding Financeira, SGPS, S.A. (5,63%), Amorim Holding Il, SGPS, S.A. (44,37%) e
Amorim - Sociedade Gestora de PaticipacGes Sociais, S.A. (50%)) sem que nenhuma delas tenha
participacéo de dominio na sociedade, sendo o capital das referidas trés sociedades por seu turno,
detido, respetivamente, no caso das duas primeiras, pelo Senhor Américo Ferreira de Amorim, mulh er
e filhas e no caso da terceira, pelo senhor Anténio Ferreira de Amorim, mulher e filhos. Tanto quanto
é do conhecimento da Sociedade, ndo existem acordos entre as referidas sociedades para efeitos do
exercicio concertado dos direitos de voto na Amorim Investimentos e Participages, SGPS, S.A.

Acionista N° de acdes % Capital social
Investmark Holding BV ¢ com direito de voto
Diretamente 18 325 157 13,778%
Total imputavel 18 325 157 13,778%
Acionista NO de acdes % Capital social
Great Prime S.A. (b) ¢ com direito de voto
Diretamente - N
Através da Investmark Holding BV, que domina a 100% 18 325 157 13,778%
Total imputavel 18 325 157 13,778%
(b) O capital social da Great Prime, S.A. é integralmente detido por trés sociedades ( APl Amorim
Participacbes Internacionais, SGPS, S.A. (33,33%), Vintage Prime, SGPS, S.A. (33,33%) e Stockprice,
SGPS, S.A. (33,33%))O Sr. Américo Ferreira de Amorim detém 85% do capital social de cada uma
destas trés sociedades.
Acionista N° de acdes % Capital social
Américo Ferreira de Amori m ¢ com direito de voto
Diretamente - -
Através da acionista Great Prime, S.A., que domina a 85% (c) 18 325 157 13,778%
Total imputavel 18 325 157 13,778%
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Acionista N° de acdes % Capital social

Amorim International Participations, BV ¢ com direito de voto
Diretamente 13 414 387 10,086%
Total imputavel 13 414 387 10,086%

Acionista ~ % Capital social

. . L . N° de agbes L

Amorim, Sociedade Gestora de Participa¢des Sociais, S.A. (c) com direito de voto
Diretamente - -
Através da Amorim International Participations BV, que domina a 100% 13 414 387 10,086%
Total imputavel 13 414 387 10,086%

(c) O capital da Amorim, Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A. é detido pelo Senhor Anténio Ferreira
de Amorim, mulher e filhos, ndo detendo qualquer deles uma participagédo de dominio da sociedade.

7.2. TRANSACCOES DE DIRIGENTES

Em cumprimento do disposto nos nimeros 6 e 7 do artigo 14.° do Regulamento
CMVM n.° 5/2008, informa-se que no primeiro semestre de 2017 ndo foram
realizadas transacgdes de a¢fes da CORTICEIRA AMORIM pelos seus Dirigentes.

N&o houve transacdo de instrumentos financeiros relacionados com os valores
mobilidrios emitidos pela Socie dade, quer pelos seus Dirigentes, quer pelas
sociedades que dominam a CORTICEIRA AMORIM, quer pelas pessoas
estritamente relacionadas com aqueles.

7.3. ACOES PROPRIAS

Durante o primeiro semestre de 2017, a CORTICEIRA AMORIM néo adquiriu ou
alienou ac¢des proéprias.

A 30 de Junho de 2017, a CORTICEIRA AMORIM néo detinha ac¢des proprias.

8. DECLARACAO DE RESPONSABILIDADE

Em cumprimento do estabelecido na alinea c¢) do nimero 1 do artigo 246.° do
Cédigo dos Vabres Mobiliarios, os membros do Conselho de Administracdo
declaram que, tanto quanto € do seu conhecimento, as contas semestrais e
demais documentos de prestacdo de contas, foram elaborados em
conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando um a imagem
verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situacdo financeira e dos
resultados da CORTICEIRA AMORIM, SGPS, S.A. e das empresas incluidas no
perimetro de consolidagdo. Declaram ainda que o relatério de gestdo exple
fielmente a evolugédo dos negocios, do desempenho e da posicao da CORTICEIRA
AMORIM, SGPS, S.A. e das empresas incluidas no perimetro de consolidagéo,
contendo o referido relatério um capitulo especial onde se expdem o0s principais
riscos e incertezas do negdcio para 0s seis meses gguintes.

Mozelos, 28 de julho de 2017

O Conselho de Administracdo da CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

CORTICEIRA AMORIM, SGPS,&RELADRIO E CONTAS CONSOLIDADO
1° SEMESTRE 2017
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DEMONSTRAGAGONSOLIDADA DA &)
POSICAO FINANCEIRA AMORIM

miiaesdeeuns

30 junho 31dezembro 30 junho

Notas 2017 2016 2016
Ativo
Ativos Fixos Tangiveis IX 194.530 197.454 189.481
Propriedades de Investimento IX 6.686 7.100 7.233
Investimentos em Associadas VieX 10.932 9.450 14.143
Ativos Intangiveis IX 2.654 3.776 2.734
Outros ativos financeiros Xl 2463 3.940 3.955
Impostos diferidos Xl 9.653 10.004 10.155
Ativos Nao Correntes 226.919 231.723 227.702
Inventarios X1 281.150 268.691 264.641
Clientes XV 173.029 141.876 163.190
Imposto sobre o Rendimento XV 2.444 4214 3.595
Outros Ativos XVI 32.502 29.249 28.847
Caixa e equivalentes XVII 61.431 51.119 14.317
Ativos Correntes 550.556 495.150 474.590
Total do Ativo 777.475 726.873 702.291
Capital Préprio
Capital social XVl 133.000 133.000 133.000
Reservas e outras componentes do capital préprio XVl 252.514 175.347 186.287
Resultado Liquido do Exercicio 37.757 102.703 35.145
Interesses que ndo controlam XIX 16.636 15.892 14.017
Total do Capital Préprio 439.907 426.943 368.449
Passivo
Divida Remunerada XX 37.724 38.609 41179
Outros empréstimos obtidos e credores diversos XX 16.837 10.072 9.633
Provisdes XXIX 29.884 30.661 34.965
Impostos diferidos Xl 6.652 6.856 6.670
Passivos N3ao Correntes 91.098 86.198 92.447
Divida Remunerada XX 34.812 48.399 53.218
Fornecedores XXI 138.377 109.985 17182
Outros empréstimos obtidos e credores diversos XX 55.983 49.631 56.199
Imposto sobre o Rendimento XV 17.300 5.717 14.796
Passivos Correntes 246.471 213.732 241.395
Total do Passivo e Capital Proprio 777.475 726.873 702,291

(paraser lido em conjunto com as notas as Demonstragées Financeiras consolidadas em anexo)
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DEMONSTRACAQONSOLIDADAE
RESULTADOS POR NATUREZAS AMORIM

miiaesdeeuns
2717 2T16
Notas 1517 1516
(ndo (ndo
auditado) auditado)

183.053 177267  Vendas Vil 354.762 333.958
82.614 83.074  Custodas mercadorias vendidas e das matérias consumidas 168.227 160.093
-3.304 -323  Variagdo de produgdo 5.586 2.41
28.102 27.296  Fornecimento e servigos externos XX 56.011 52.116
32.026 29.803  Gastos com pessoal XXIV 63.618 59.230

194 1.016  Ajustamentos deimparidade de ativos XXV 2.471 980

2.527 2.065  Outros rendimentos e ganhos XXVI 5.015 4.792

2.276 -437  Outros gastos e perdas XXVI 4.414 2.889

37.064 38.257 Cash Flow operacional corrente (EBITDA corrente) 70.622 65.854

7.691 6.665  Depreciagdes/Amortizagdes 1X 15.790 13.152

29.373 31.592 Resultados operacionais correntes (EBIT corrente) 54.832 52.703

0 -2.050  Resultados ndo recorrentes XXV 0 -3.730

285 476  Gastos financeiros XXVII 579 987

51 14 Rendimentos financeiros XXVII 140 35

847 822 Ganhos (perdas)em associadas X 829 941

29.985 29.902 Resultados antes de impostos 55.222 48.961

8.732 8333 Impostosobreos resultados X1 15.876 13.079

21.253 21.569 Resultados apés impostos 39.346 35.882

709 337 Interesses que ndo controlam XIX 1.588 737

20.544 21.232 Resultado liquido atribuivel aos acionistas da Corticeira Amorim 37.757 35.145

0,154 0,160 Resultado por agdo - basico e diluido (euros poracéo) XXXII 0,284 0,264

(para ser lido em conjunto com as notas s Demonstraces Financeiras consolidadas em anexo)
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DEMONSTRACACQONSOLIDADO
RENDIMENTONTEGRAL

AMORIM

miiaesdeeuos

2717 2T16 1517 1516

21.253 21.569 Resultado Liquido consolidado do periodo (antes dent. que n3o controlam) 39.346 35.882
Itens que poderéo ser reclassificados para resultados:

539 -661  Variagdo do Justo Valor dos instrumentos financeiros derivados 1.488 21

-2.437 600  Variacdo das diferencas de conversdo cambial e outras -4.022 -51

778 4 Squj;\z:z:i::;:ttrci)n!r;t:g:a| de associadas contabilizadas pelo método de 53 103

-31 28  Outro rendimento integral -92 2

-1.151 -34 Outros rendimentos integrais liquidos de imposto -1.973 59

20.102 21.535 Total do rendimento integral 37.373 35.941

Atribuivel a:
19.799 20.979  Acionista da Corticeira Amorim 36.162 34.947
304 556 Interesses que ndo controlam .2n 994

(para ser lido em conjunto com as notas as Demonstracdes Financeiras consolidadas em anexo)
(os itens nesta Demonstracdo estjo apresentados liquidos deimpostos. Imposto sobre o rendimento relacionado com as outras
componentes do rendimento integral apresentado na nota XllI)
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DEMONSTRACAGONSOLIDAB DOS @
FLUXOS DE CAIXA

miiaesdeeuns
) .2T17 ) _2T16 1817 1516
(doaudido) (&oaudido)
ATIVIDADES OPERACIONAIS
186.363 177.880  Recebimentos declientes 353.653 332.361
-135.383 -125.957  Pagamentos a fornecedores -263.311 -259.087
-27.532 -25.970  Pagamentos ao Pessoal -57.871 -53.921
23.448 25.952 Fluxo gerado pelas operagdes 32.471 19.353
-2.515 2520 .
0 (0]
0 0]
0
o o o

(para ser lido em conjunto com as notas as Demonstra¢g@es Financeiras consolidadas em anexo)
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