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CORTIA AMORIM, §.G.P.S., S.A.

Nos termos do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de Julho de 2002, relativo & aplicacdo das normas internacionais de
contabilidade, nomeadamente nos termos do seu artigo 4.° que prevé a adopcdo das referidas
normas na elaboracdo das contas consolidadas das sociedades cujos fitulo s@o negociados
publicamente, vem a CORTICEIRA AMORIM, SGPS, S.A, Sociedade Aberta, nos termos do
preconizado pela IAS 34, por esta Sociedade adoptada, apresentar:

RELATORIO DE GESTAO INTERCALAR

1. DESTAQUES

°* As Vendas elevaram-se a 106,6 milhdes de euros, uma descida de 3,2%.
®* A Margem Bruta melhorou de 46,0% para 47,2%.

® Os Resultados Liquidos atfingiram os 3,5 milhdes de euros, menos 8,9% do que
em igual periodo de 2004.

° A divida remunerada diminuiu 23 milhoes relativamente a Marco 2004.

® Em relacdo a Marco 2004, a Autonomia Financeira melhorou de 34,9% para
38.0%.
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m AMORIM, §.G.P.S., S.A.

2. ACTIVIDADE

a) Sumario de actividade do 1T05

Durante o primeiro trimestre de 2005 continuou a verificar-se uma conjuntura dificil para a indUstria
vinicola mundial de que sdo reflexo as multiplas operacdes de consolidacdo que atingiram os
maiores players do sector nos Ultimos frimestres. Esta tendéncia de concentracdo acrescida tem
alterado profundamente, e de um modo bastante acelerado, a conducdo dos respectivos
negdcios, e consequentemente afectando a indUstria de vedantes a montante. A CORTICEIRA
AMORIM, S.G.PS., S.A., atenta a estas mudancas e procurando agilizar a sua resposta das
alteracdes de mercado, ndo deixou, no entanto, de ver afectados adversamente os seus
indicadores de exploracdo no que concerne & sua UN Rolhas. Também a manutencdo de um USD
fragilizado continuou a penalizar a sua performance. Positivamente a UN Revestimentos continuou
a evidenciar um crescimento de vendas e de resultados que € de assinalar. De realcar ainda o
desempenho da Cortica com Borracha, UN que paulatinamente tem vindo a melhorar frimestre a
frimestre as suas vendas e o seu contributo para o resultado consolidado.

b) Actividade por Unidade de Negécio (UN)

Conforme j& referido a UN Rolhas foi afectada por uma dificil conjuntura do mundo vinicola e pela
continuada fraqueza do cédmbio do USD. As vendas foram inferiores em cerca de 7% as
observadas no frimestre homdlogo de 2004, mantendo-se, contudo acima das registadas em
2003. A baixa de actividade fez, assim, diminuir o confributo desta UN para os resultados
consolidados da CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A..

A UN Matérias-Primas, viu diminuidas as vendas para clientes exteriores o que é consonante com a
estratégia de uma ainda maior integracdo desta UN na actividade transformadora da
CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A. Como consequéncia de ter tfransformado durante o periodo os
Ultimos lotes de cortica adquiridos na campanha de 2003, os resultados desta UN foram afectados
desfavoravelmente tendo também esta UN diminuido o contributo para o resultado consolidado.

As vendas de Revestimentos confinuaram a apresentar uma evolucdo bastante positiva, tendo
apresentado um crescimento de cerca de 6%. Por mercados de destacar o crescimento
verificado nos Estados Unidos e Alemanha. Face d dindmica de vendas apresentada e a reducdo
de custos operacionais, foi possivel um importante crescimento nos resultados.

Embora com uma reducdo de vendas, consequéncia de um enfoque em produtos de maior valor
acrescentado, os Aglomerados apresentaram resultados superiores aos do trimestre homdlogo de
2004.

Melhoria também na actividade da Cortica com Borracha e nos respectivos resultados, o que
parece confirmar a evolucdo dos Ultimos trimestres nesta UN.

Na UN Isolamentos, as vendas e resultados apresentaram uma evolucdo positiva.
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c) Estrutura financeira

Os juros liguidos custeados mantiveram a tendéncia decrescente influenciados por uma menor
taxa de juro e por uma reducdo na divida remunerada. O CAPEX atingiu os 3,6 milhdes de euros,
valor semelhante ao alcancado no 1T04.

O total do Balanco permaneceu estével (535 milhdes de euros). Com o novo normativo IFRS os
valores do patrimdnio atribuiveis a minoritdrios passaram a integrar a rubrica de Capitais Préprios.

Indicadores nao auditados consolidados

(mil euros)
1705 1704 1704
Variagao
(IFRS) (IFRS) (POC)
Vendas 106 633 110198 -3.2% 110919
Margem Bruta — Valor 52 091 53 516 -2.7% 55121
% 1) 47,2 46,0 +1,2p.p. 471
Custos Operacionais 2) 45938 46 046 -0,2% 49 035
EBITDA 11704 13311 -121% 13711
EBIT 6153 7 470 -17,6% 6086
Resultado Liquido 3511 3856 _8.9% 9 560
(atribuivel aos accionistas)
Resultado por accdo 3) 0,027 0,030 -8,9% 0,020
EBITDA/juros liquidos (x) 6,9 6,6 + 0,3 p.p. 6.8
Autonomia Financeira 4) 38.0% 34,9% +3,1 p.p. 36,7%
Divida Remunerada Liguida 215975 243 292 -11.2% 242 834

1) Sobre o valor da produg¢do

2) Inclui custos e proveitos financeiros que ndo juros e custos e proveitos extraordindrios

3) Resultado Liquido do Exercicio/n°® médio ac¢des (euros/ acgdo) (exclui accbes proprias)
4) Capitais Proprios / total Balanco (no final do periodo)
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CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

3.INFORMAGCAO FINANCEIRA INTERCALAR

a) Balango Consolidado

Mil euros
IFRS IFRS POC

Activo
Actives Fixes Tangiveis 170445 172.13% 187038
Frepriedade de Investimento 2.430 2.393 2,373
G odwill 13140 13,140 290583
Ihwestimantes em Asseciadas 441 1.012 247
Actives Fixos Infangiveis 55 Al 4040
Owtres actives financeires 1.344 1.0%97 1.634
Impostes diferidaes 12773 12.540 12.11&
Devedores & Outres Actives 875 ald o]
Activos Hdo Correnles 201.224 203.384 207.21%
I entdrios 194,034 204,045 204,557
Cliantes 102,644 G7.308 G5.2581
Impoztes a recupsarar 158107 21.1a1 20,391
Outras dividas a recsber/adiantadas 2244 2005 P.633
Caixa & equivalentes 2352 5.205 g.337
Activos Comentes 334.423 329.825 331.173
Total do Activeo 535.649 §33.211 538.392

Capitais Proprios

Capital social 133,000 133,000 133,000
Acgdes proprias -2 428 -2 a3GE -2.388
Rezerva: e outras componentes do capital préprio &a0.658 42914 ad.664
Rezsultade Liquide do Exercicio 35811 15215 10032
Interesser Mineritdrios g.055 G.144 g.154
Capitais Proprios 203.439 203.910 212494

Passivo
Divida Remunerada G4.550 g1.48%5 78.735
Outroz empréstimes obtidos & credores diversos 5474 12,125 14.871
Prowizdes 5219 4.49% A.005
Impostor diferideos A.088 £.018 1.435
Passivos Ndo Comentes 100.320 103.238 F9.952
Divida Rermunerada 140,517 145,241 145,108
Fornecedorss 36751 37279 40,078
Outros empréstimeos obtides & credores diversos 45,801 23.387 21.381
Extade = outros entes Puklico: g.071 287 §.353
Passivos Comentes 231.56%0 2246.069 225.94&
Total do Passive e Capitais Préprios 535,649 533.211 538.392
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CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

b) Demonstragdo de Resultados Consolidada

Mil euros
2005 Marco 2004 Marco 2004 Miarco
IFRS IFRS POC
Werndas 108.633 110,198 1oe1e
Cuzte daz mercadorias wendidas & das matérias consumidas 58.203 &2.834 &1.980
Wariagiie de produgdo 3.742 &.1582 &.182
Margem Bruta 52.092 53.516 55.121
47 0% 46.0% 47 1%
Foermecimente € Servigos Extarmos T&.833 l&.407 16.423
Custos com Pesscal 23.999 23.718 23.918
Depreciagbes 5.581 5.841 T.e25
Proowisdes 0 & 220
Dutres cuztos & proveitos operacionais 444 124 -28
Resultados operacionais [(EBIT) &6.153 7.470 &.90%
Juros Liguides (1) -1.700 -2024 -2.487
Ganheos [perdas] em associadas - 24 24
Resultadaos antes de impostas q4.453 5.470 4.944%
Imposto sobre os resultades J&g 127 1035
Resultados apds imposhos 3.485 4.343 3.408
Resultados Extracrdindrios -37E
Interess ez minoritarios 174 458 471
Resultado liquido do exencicio 3.511 3.857 2.551

[T] B Micirgs 2004 POC inclui descontes de pronts pagaments,
diferengas de odimibxic = outres custos & proveitos, que segundo o POC
580 cosiderados inanceiros
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CORTIA AMORIM, §.G.P.S., S.A.

c) Demonstragao dos Fluxos de Caixa Consolidados

Mil euros
DEMONSTRAGAD DOS FLUXOS DE CAIXA
Consolidagio IFRS Corticeira Amorim
ACTI¥IDADES OFPERACIONAIS MARCO 200% MARCO 2004
Recebimentos de olientes + A 503 107 Bag
Fagamentos a formecedores - E137E E1395
Fagamentos a0 Pessoal - 22398 21923
Fluxo gerado pelas operagies 1273 24 270
Fagamentofrecebimenta do imposto sf o rendimento + a2 06
Outros recebimentosfpagamentos relativos & actividade
operacional + B0z - 2493
Fluzos gerados antes das rubricas extraordinarias + 13 485 21877
Fluzos das actividades operacionais + 13 485 21877
ACTI¥IDADES DE INYESTIMENTO
Fecebimentos provenientes de:
Subsidios de investimento 19 19 2280 2280
Fagamentos respeitantes a
Inwestimentos financeiros 280 1]
Imabilizagdes corpdreas 3 5a7 3847 3 EA0 60
Fluzo das actividades de investimento - 1828 - 1440
ACTI¥IDADES DE FINANCIAMENTO
Fagamentos respeitantes a:
Empréstimos abtidos a1y 21622
Juros e custos similares 396 B0
Aquizigies de acgdes [quotas] proprias B0 aE72 0 22172
Fluzo das actividades de Financiamento - B572 - 22172
YariagOes de caiza e seus equivalentes 1085 - 1735
Efeito das diferengas de cambio
Caiza e seus equivalentes no inicio do periodo 8 306 ¥ 185
Caiza e seus equivalentes no fim do periodo 93m 5 450
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CORTIA AMORIM, §.G.P.S., S.A.

d) Demonstragcdo Consolidada das alteragoes no Capital Préprio

1° Tiimestre 2003

Capitais Proprios ;

Copital
Acodes [Cuotas) Préptics - Waler Meminal
Acgier [Cuotas] Prophios - Descontas & Prémics
Frarmics de Bmissdie de Acodes (Quatos)
Apstametrite de transicdo pard IFRS
Austamentos de Contakiidade de Colbeartura
Resarsas

Fesary o Legais

Ctrcs Resereas
Diterarga de Cornvarsde Camibsial

Resultado liquida do Exercicio
Interesses Minoritdrios

Total do Capital Praprio

1° Trimesire 2004

Capihais Praprios :

Capital
Mgl [Duotas] Préprios - Valer Mominal
Aoodas [Quotas) Prépias - Dascoentos & Prémics
Frémics de Bmisdse de Acgdes [Quotas)
Ajustarments de transicds para IFRS
Austarmentos de Contabilidads de Coberturg
Rasarsas

Reservas Legaois

Ctras Resersas
Diterenga de Cornversdo Cambial

Resultado liquido do Exercicio
Interesses Minoritdrios

Tobal do Capital Proprio

Mil euros
o _ Diferencas | Mwvdanca de
Saldo inicial | 1ECTAFa0 do | Dividendos | 0 o do N | Aumentos | Diminuicges |  de fhétodo de | Saldo Final
Resulado H-1| Distribuidos " N
Conversdo | infegrocdo
133.000 - - - - - - - 133.000
-2.530 - - - -80 - - - -2.580
164 - - - -10 - - - 154
38.593 - - - - - - - 3B.893
-14.271 - - - - - A7 - 14322
-4 - - - a1 -4 - - -50
4,938 207 - - - - - - 7445
12,799 14,307 -4.455 - - -14 - 22438
-1.003 - - - - - 268 - -735
1580.548 15215 -4 555 I} -29 -54 217 0 191.242
15.218 152148 - 3.811 - - - - 381
5,146 0 - 174 - - -8 a4 §.886
203.910 i} -4 555 3 685 -249 -54 205 74 203639
133.000 - - - - - - - 133.000
-2.450 - - - - - - -2.450
a0 - - - - - - a0
38873 - - - - - - - 38.873
-14.418 - - - - - a8 - -14.3482
0 - - - - - 0
4.838 - - - - - - - 4.533
12,4484 - - - =187 - 19279
- - - - - - 321 - 3z1
181.530 i i i 0 -187 377 0 181.720
- - - 3.8596 - - - - 3.856
7.282 - -104 486 441 - -10 - 8.095
185.812 I} -104 4342 441 -187 367 0 133671

Informagado Financeira Intercalar do 1° trimestre 2005



m AMORIM, §.G.P.S., S.A.

e) Notas as contas consolidadas para o periodo findo em 31 Margo de
2005

1. NOTA INTRODUTORIA

A CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A. (adiante designada apenas por CORTICEIRA AMORIM,
designacdo que poderd também abranger o conjunto da Corticeira Amorim SGPS e suas
participadas) resultou da transformacdo da Corticeira Amorim, S.A., numa sociedade gestora de
participacdes sociais ocorrida no inicio de 1991 e cujo objecto é a gestdo das participacdes do
Grupo Amorim no sector da cortica.

As empresas parficipadas directa e indirectamente pela CORTICEIRA AMORIM tém como
actividade principal a fabricacdo, comercializacdo e distribuicdo de todos os produtos de
corfica.

A CORTICEIRA AMORIM ndo detém directa ou indirectamente interesses em propriedades onde se
faca o cultivo e exploracdo do sobreiro, drvore fornecedora da cortica, principal matéria-prima
usada nas suas unidades transformadoras. A aquisicdo da cortica faz-se num mercado aberto,
onde interagem multiplos agentes, tanto do lado da procura como da oferta.

A actividade da CORTICEIRA AMORIM estende-se desde a aquisicdo e preparacdo da cortica,
até a sua fransformacdo num vasto leque de produtos derivados de cortica. Abrange também a
comercializacdo e distribuicdo, através de uma rede prépria presente em todos os grandes
mercados mundiais.

A CORTICEIRA AMORIM é uma empresa Portuguesa com sede em Mozelos, Santa Maria da Feirq,
sendo as acgoes representativas do seu capital social de 133 000 000 Euros cotadas na Euronext
Lisboa - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A..

Estas demonstracdes financeiras consolidadas foram aprovadas em Conselho de Administracdo
do dia 16 de Maio de 2005.

1. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas usadas na preparacdo das demonstracdes financeiras
consolidadas foram consistentemente usadas em todos os periodos apresentados nestas
demonstracdes e de que se apresenta em seguida um resumo.

e Bases de apresentacdo

As demonstracoes financeiras consolidadas foram preparadas no pressuposto da contfinvidade
das operacdes, a partir dos livros e registos contabilisticos das empresas incluidas na consolidacdo,
mantidas de acordo com os principios contabilisticos locais, ajustados no processo de
consolidagdo de modo a que estejam de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IAS — International Accounting Standards e IFRS - International Financial Reporting
Standards) em vigor a 1 de Janeiro de 2005. Para o efeito foi considerado como data de fransicdo
do normativo local o dia 1 de Janeiro de 2004, tendo para efeitos comparativos, sido re-expressas
para o normativo “IAS/IFRS” as demonstracdes consolidadas relativas ao exercicio de 2004 e seus
respectivos relatos intercalares.
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e Consolidacdo
= Empresas do Grupo

S&o considerados como empresas do Grupo, muitas vezes designadas também como subsididrias,
as empresas nas quais a CORTICEIRA AMORIM detenha directa ou indirectamente mais de 50%
dos direitos de voto, ou detenha o poder de controlar a respectiva gestdo, nomeadamente nas
decisdes da drea financeira e operacional.

As empresas do Grupo sdo consolidadas pelo método integral (fambém chamado “linha-a-
linha"), sendo a parte de terceiros correspondente ao respectivo Capital Proprio e Resultado
Liguido apresentado no Balanco consolidado e na Demonstracdo de Resultados consolidada
respectivamente na rubrica de “Interesses Minoritdrios”. A data de inicio de consolidacdo ou de
desconsolidacdo, deverd normalmente coincidir com o inicio ou fim do trimestre em que
estiveram reunidas as condicdes para esse efeito.

Os prejuizos atribuiveis a minoritdrios durante o exercicio, sé-lo-Go até d medida em que facam
anular o valor constante da mesma rubrica do balancgo, situacdo a partir da qual todo o prejuizo
superveniente serd absorvido pela CORTICEIRA AMORIM. Numa situacdo de invers@o de prejuizos,
a CORTICEIRA AMORIM reconhecerd a totalidade dos lucros até que a parte dos minoritdrios de
prejuizos absorvidos pela CORTICEIRA AMORIM em exercicios anteriores tenha sido recuperada,
situacdo a partir da qual se retomard a reparticdo normal dos lucros.

Nos casos excepcionais em que , havendo capacidade financeira, haja uma obrigacdo dos
minoritdrios de quinhoar a sua quota-parte dos prejuizos, a respectiva contrapartida, esgotada
que seja o saldo do balanco, serd reconhecido como um saldo a receber no activo consolidado
da CORTICEIRA AMORIM.

Na aquisicdo de empresas do Grupo serd seguido o método de compra. O custo de aquisicdo é
mensurado pelo justo valor dos activos dados em froca, dos passivos assumidos, dos instrumentos
de capital préprio emitidos para o efeito e ainda por todos os custos de transaccdo incorridos. Os
activos e passivos identificéveis, bem como os passivos contingentes assumidos na aquisicdo serdo
mensurados inicialmente pelo justo valor & data de aquisicdo. O excesso do custo de aquisicdo
sobre o justo valor da parte da CORTICEIRA AMORIM dos activos e passivos identificaveis
adquiridos serd reconhecido como Goodwill e reconhecido como um activo. Se o referido custo
de aquisicdo for inferior ao justo valor dos activos e passivos adquiridos, deverd a respectiva
diferenca ser reconhecida como um ganho do exercicio.

As transaccodes, saldos, dividendos e mais-valias internas realizadas entre empresas do Grupo sdo
eliminadas. As menos-valias internas séo também eliminadas, a ndo ser que haja evidéncia de
que a fransaccdo subjacente reflecte uma efectiva perda por imparidade.

= Empresas Associadas

Sdo consideradas como empresas associadas as empresas onde a CORTICEIRA AMORIM tem uma
influéncia significativa mas ndo o controlo da gestdo. Em termos juridicos esta influéncia acontece
normalmente nas empresas em que a participacdo se situa entre os 20% e os 50% dos direitos de
voto. Os investimentos em associadas sdo registados pelo método de equivaléncia patrimonial
(MEP). De acordo com este método os investimentos em associadas sdo registados, de inicio, ao
custo, incluindo o respectivo Goodwill identificado & data de aquisicdo. Subsequentemente o
referido custo serd ajustado por quaisquer imparidades do valor do Goodwill gue venham a ser
apuradas, bem como pela apropriacdo da parte proporcional dos resultados da associada, por
contrapartida de resultados de exercicio na rubrica “"Ganhos (perdas) em associadas”. Aquele
valor serd também ajustado pelos dividendos recebidos da associada, bem como pela parte
proporcional das variacoes patrimoniais registada na associada, por confrapartida da rubrica de
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“Reservas”. Quando a parte da CORTICEIRA AMORIM nos prejuizos acumulados de uma
associada exceder o valor do investimento, cessard o reconhecimento dos prejuizos, excepto se
houver um compromisso de o fazer sendo, neste caso, o respectivo passivo registado numa conta
de provisdes para riscos € encargos.

= Conversdo Cambial

As demonstracoes financeiras consolidadas sdo apresentadas em milhares de euros. Sendo o euro
a divisa legal em que estd estabelecida a empresa-mde, e sendo esta a divisa em que sdo
conduzidos cerca de dois tercos dos negdcios, o euro € considerada a moeda funcional e de
apresentacdo de contas da CORTICEIRA AMORIM.

Todos os activos e passivos expressos em outras divisas foram convertidos para euros, utilizando as
taxas de cdmbio das datas de balanco. As diferencas de cdmbio resultantes das diferencas de
taxa de cambio em vigor nas datas das transaccdes e as das datas das respectivas liquidacdes
na data de balanco, foram registadas como ganho ou perda do exercicio pelo seu valor liquido.

Os valores activos e passivos das demonstracdes financeiras das subsididrias cuja divisa de reporte
seja diferente do euro, foram convertidas para euros, ufilizando os cdmbios das datas de balanco,
sendo a conversdo dos respectivos custos e proveitos feita a taxa média do respectivo
exercicio/periodo.

A diferenca encontrada pela aplicacdo aos diferentes valores das demonstragcdes financeiras das
filiais estrangeiras, das diversas taxas de cdmbio acima enunciadas foi levada & conta "Diferenca
de conversdo cambial' apresentada no capital proprio. Tomando partido do disposto no IFRS 1,
no seu ponto 22 a), os valores acumulados a 31 de Dezembro de 2003 relativos & conta
“Diferencas de conversdo cambial” foram anulados e consequentemente incluidos na conta de
“Reservas” a 1/1/2004. Nesta data, considerou-se as taxas de c@mbio vigentes a 31/12/2003,
como as taxas de conversdo de todas as rubricas dos activos e passivos e capital proprio
constantes nas contas a 31/12/2003 das filiais cuja moeda funcional difere da moeda da
Corticeira Amorim (euro).

e Activo Fixo Tangivel

Os bens do activo fixo tangivel sdo originalmente registados ao custo histérico de aquisicdo
acrescido das despesas imputdveis d compra ou producdo, incluindo, quando pertinente, os
encargos financeiros que lhes tenham sido atribuidos durante o respectivo periodo de construcdo
ou instalacdo e que sdo capitalizados até ao momento de entrada em funcionamento do
respectivo bem.

Como parte da alocagcdo do justo valor dos activo e passivos identificGveis num processo de
aquisicdo de empresas do Grupo (IFRS 3) e relativamente aos terrenos e edificios das empresas
filiais foi efectuada, com referéncia a 1 de Janeiro de 1991, para as empresas j& anteriormente
intfegradas na CORTICEIRA AMORIM e na data de aquisicdo para as adquiridas posteriormente,
uma avaliacdo a precos de mercado, por técnicos independentes. A data do balanco o efeito
liquido da referida avaliacdo, atinge os 18 milhdes de euros , dos quais 14,6 milhdes se referem a
terrenos.

Ao abrigo do paragrafo 16 do IFRS 1, e com data de 01/01/2004, foi efectuada uma revalorizag&o
de equipamentos falbris especificos e materialmente relevantes, totalmente depreciados ou que o
estavam a curto prazo e dos quais se espera uma utilizacdo produtiva a médio ou longo prazo. O
efeito da referida revalorizacdo no activo fixo tangivel foi de cerca de 16 milhdes de euros.

As depreciacdes sdo calculadas segundo o método das quotas constantes, de acordo com os
seguintes periodos, que reflectem satisfatoriamente a respectiva vida Util esperada:
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NUmero de anos

Edificios 20 a 50
Equipamento bdsico 6al0
Equipamento de fransporte 4a 7
Equipamento administrativo 40 8

A depreciacdo inicia-se no comeco do exercicio em que o respectivo bem entrou em
funcionamento. Os valores residuais e as vidas Uteis esperadas sdo revistas periodicamente e
ajustadas, se apropriado, d data do balanco.

As despesas correntes com a manutencdo e reparacdo sdo registadas como custo no exercicio
em qgue decorrem. As beneficiacdes que aumentem o periodo de vida Util estimado, ou dos quais
se espera um aumento material nos beneficios futuros decorrentes da sua efectivacdo, séo
capitalizados.

Em caso de perda de imparidade, o valor do activo fixo tangivel é ajustado em consondncia,
sendo o respectivo ajuste considerado uma perda do exercicio.

Os ganhos e perdas registados na venda de um activo fixo tangivel sdo incluidos no resultado do
exercicio. Os valores relativos a uma revalorizacdo de um activo fixo tangivel, incluidos numa
conta de Reservas de Reavaliacdo, sdo transitfados para Reservas no momento da venda desse
activo.

e Goodwill

O Gooduwill representa o excesso do custo de aquisicdo em empresas do Grupo e Associadas e a
quota parte do justo valor dos activos liquidos identificdveis & data de aquisicdo dessas empresas.
Se positiva, essa diferenca serd incluida no activo na rubrica de “Goodwill”, se referente a uma
empresa do Grupo e incluida no préprio valor do investimento no caso de uma Associada. Se
negativo serd considerada um ganho do exercicio.

O Goodwill deverd ser testado anualmente para efeitos de imparidade, sendo qualguer perda
imputada a custos do respectivo exercicio e o respectivo valor activo ajustado nessa medida. Em
caso de recuperacdo, e até ad medida do valor original, a variacdo positiva serd considerada
como ganho do exercicio.

e Existéncias

As existéncias enconfram-se valorizadas pelo menor dos valores de aquisicdo ou producdo e de
mercado. O custo de aquisicdo engloba o respectivo preco de compra adicionado dos gastos
suportados directa e indirectamente para colocar o bem no seu estado actual e no local de
armazenagem. Sempre que o preco de mercado é inferior ao custo de aquisicdo ou de
producdo, essa diferenca é expressa pela provisdo para depreciacdo de existéncias, a qual serd
reduzida ou anulada quando deixarem de existir os motivos que a originaram.

As quantidades existentes no final do exercicio/periodo foram determinadas a partir dos registos
contabilisticos confirmados por contagem fisica. As saidas e existéncias de matérias-primas e
subsididrias sdo valorizadas ao custo médio de aquisicdo e as de produtos acabados e em curso
ao custo médio de producdo que inclui os custos directos e indirectos de fabrico incorridos nas
préprias producoes.
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e Clientes e outras dividas a receber

As dividas de clientes e outras a receber sdo registadas pelo seu valor nominal, acjustadas
subsequentemente por eventuais perdas por imparidade expressa sob forma de provisdo
especifica de modo a que reflictam o seu valor realizdvel. As referidas perdas sdo registadas na
conta de resultados no exercicio em que sejam reconhecidas.

Os valores a médio e longo prazo sdo actualizados usando uma taxa de desconto semelhante a
taxa de juro de financiamento da CORTICEIRA AMORIM para periodos semelhantes.

e Caixa e equivalentes a caixa

O montante incluido em “Caixa e equivalentes a caixa” incluem os valores de caixa, depdsitos a
ordem e a prazo e outras aplicacdes de tesouraria com vencimento inferior a trés meses, e para
0s quais os riscos de alteracdo de valor ndo é significativo. Os valores a descoberto de contas de
depdsitos bancdrios estdo incluidos em “Divida remunerada™.

e Divida Remunerada

Inclui o valor dos empréstimos onerosos obtidos. Eventuais despesas atribuiveis d entidade
emprestadora, sdo deduzidos & divida e reconhecidos ao longo do periodo de vida do
empréstimo, de acordo com a taxa de juro efectiva.

Os juros de empréstimos obtidos sGo geralmente reconhecidos como custo & medida em que sdo
incorridos. No caso particular de investimentos em imobilizado, e somente para os projectos que &
partida se espere se prolonguem por um periodo superior a 12 meses, os juros correspondentes a
divida resultante desse mesmo projecto, serdo capitalizadas integrando assim o valor registado
para esse activo especifico. Essa contabilizacdo serd descontinuada no momento da finalizacdo
ou guando esse mesmo projecto se encontre numa fase de suspensdo.

e Impostos diferidos e imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento apresentado na demonstracdo dos resultados consolidados é
determinado com base no resultado liquido contabilistico, ajustado de acordo com a legislacdo
fiscal, considerando para efeitos fiscais cada uma das filicis isoladamente, & excepcdo dos
constituintes de regimes fiscais especiais.

Reconhece-se, ao nivel do balanco consolidado e da demonstracdo dos resultados consolidados,
a diferenca que aparecer resultante da consolidacdo, entre os impostos imputdveis ao exercicio e
aos exercicios anteriores e os impostos jd pagos ou a pagar para o conjunto das empresas
referentes a esses exercicios, desde que seja provdavel que dai resulte, para uma empresa
consolidada, um encargo efectivo ou um proveito recuperdvel num futuro previsivel (método da
responsabilidade de balanco).

e Beneficios a empregados

A generalidade dos empregados portugueses da Cortficeira Amorim estdo abrangidos por um
plano de pensdes de contribuicdo definida, o qual é complementar ao regime geral de
seguranca social em vigor em Portugal. Os empregados em subsidi¢rias estrangeiras, (cerca de
25% do total de empregados da Corficeira Amorim), ou estdo cobertos unicamente por regimes
locais de seguranca social, ou beneficiam de regimes complementares quer de contribuicdo
definida quer de beneficio definido.

No plano de contribuicdo definida, os conftributos sdo reconhecidos como uma despesa com o
pessoal quando exigiveis. O Passivo reconhecido no Balanco, relativo aos planos de beneficio
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definido, corresponde ao valor presente das obrigacdes definidas menos o valor dos activos que
lhe sGo afectos. Este valor é determinado geralmente pelos auditores das subsididrias em causa.

A CORTICEIRA AMORIM reconhece um passivo e o respectivo custo no exercicio relativamente
aos bdénus atribuiveis a um conjunto alargado de quadros. Estes beneficios sGo baseados em
formulas que tém em conta, ndo sé o cumprimento de objectivos individuais, bem como o
atingimento por parte da CORTICEIRA AMORIM de um nivel de resultados fixado previamente.

e Provisoes

Sdo reconhecidos como provisdes quando a CORTICEIRA AMORIM tem uma obrigagdo presente,
legal ou implicita, resultante de um evento passado, e seja provdvel que desse facto resulte uma
saida de recursos e que esse montante seja fiavelmente estimado.

Ndo sdo reconhecidos provisdes para perdas operacionais futuras. SGo reconhecidas provisdes
para reestruturacdo sempre que para essa reestruturacdo haja um plano detalhado e tenha
havido comunicacdo das partes envolvidas.

e Rédito

Os proveitos decorrentes de vendas compreendem o valor, liguido de imposto sobre o valor
acrescentado, obtido pela venda de produtos acabados e mercadorias diminuido do valor das
devolugdes, abates e descontos concedidos, incluindo os relativos a pronto pagamento. Sdo
ainda ajustados pelos valores de correccdes relativos a exercicios anteriores relativos a vendas.

Os servicos prestados sdo imateriais e correspondem, na generalidade d recuperacdo de custos
incorridos associados d venda de produtos.

O proveito relativo a uma venda € reconhecido quando os riscos e vantagens significativos
decorrentes da posse do activo fransaccionado sdo tfransferidos para o comprador, o seu
montante fiavelmente estimado, sendo o respectivo valor actualizado quando recebivel a mais
de um ano.

e Subsidios governamentais

Os subsidios recebidos referem-se na generalidade a investimentos em activos fixos tangiveis. Sdo
considerados como proveitos diferidos quando recebidos, sendo apresentados como outros
proveitos operacionais na demonstracdo de resultados durante o periodo de vida Util estimado
para os activos em causa.

e Locacodes

Sempre que um contracto indicie a transferéncia substancial dos riscos e dos beneficios inerentes
0o bem em causa para a CORTICEIRA AMORIM, a locacdo serd classificada como financeira.

Todas as outras locacdes sdo consideradas como operacionais, sendo os respectivos pagamentos
registados como custos do exercicio.

e Instrumentos Financeiros derivados

A CORTICEIRA AMORIM utiliza instrumentos financeiros derivados, tais como contratos de cdmbio &
vista e a prazo, opcdes e swaps, somente para cobertura dos riscos financeiros a que estd
exposta. A CORTICEIRA AMORIM ndo utiliza instrumentos financeiros derivados para especulacdo.
A empresa adopta a contabilizacdo de acordo com contabilidade de cobertura (hedge
accounting) respeitando integralmente o disposto nos normativos respectivos. A negociacdo dos
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instrumentos financeiros derivados é readlizada, em nome das empresas individuais, pelo
departamento de tesouraria central (Sala de Mercados), obedecendo a normas aprovadas pela
respectiva Administracdo. Os instrumentos financeiros derivados sdo inicialmente reconhecidos no
balan¢co ao seu custo inicial e depois remensurados ao seu justo valor. No que diz respeito ao
reconhecimento, a contabilizacdo faz-se da seguinte forma:

= Coberturas de Justo Valor

Para as relacdes de cobertura classificadas como cobertura de justo valor e que sdo
determinadas pertencerem a uma cobertura eficaz, ganhos ou perdas resultantes de remensurar
o instrumento de cobertura ao justo valor sdo reconhecidos em resultados juntamente com
variacdes no justo valor do item coberto que sdo atribuiveis ao risco coberto.

= Coberturas de Fluxos de Caixa

Para as relacdes de cobertura classificadas como cobertura de fluxos de caixa e que sdo
determinadas pertencerem a uma cobertura eficaz, ganhos ou perdas no justo valor do
instrumento de cobertura sdo reconhecidas no capital préprio; a parte ineficaz serd reconhecida
directamente nos resultados.

= Cobertura de um Investimento Liquido

Actualmente, a empresa ndo considera a realizacdo de coberturas cambiais sobre investimentos
liguidos de entidade operacional estrangeira.

A CORTICEIRA AMORIM tem bem identificada a natureza dos riscos envolvidos, documenta
exaustiva e formalmente as relacdes de cobertura, garantindo através dos seus sistemas de
informacdo, que cada relacdo de cobertura seja acompanhada pela descricdo da politica de
risco da empresa; objectivo e estratégia para a cobertura; classificacdo da relacdo de cobertura;
descricdo da natureza do risco que estd a ser coberto; identificacdo do instrumento de cobertura
e item coberto; descricdo da mensuracdo inicial e futura da eficdcia; identificacdo da parte do
instrumento de cobertura, se houver, que serd excluida da avaliacdo da eficdcia;

A empresa considerard o desreconhecimento nas situacdes em que instrumento de cobertura
expirar for vendido, terminar ou exercido; a cobertura deixar de preencher os critérios para a
contabilidade de cobertura; para a cobertura de fluxos de caixa, a fransaccdo prevista deixa de
ser altamente provdvel ou deixa de ser esperada; por razdes de gestdo a empresa decide
cancelar a designacdo de cobertura.
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EMPRESA LOCALIZACAOD PAIS

Empresas incluidas na Consolidagdo

CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

PATICIPL

Matérias-Primas

Arnaorim Florestal Espanha, 5.A.

Arnarim Flarestal - Inddstria, Comércio e Exploragdo, S.A.
Arnaorim Florestal Catalunya, S0

Arnarirm & lrmdos W, SRL

Arnarim & Irméos, S5.A (Matérias Primas)

Arnarirm & lrmdos - M, 5 A

Cork International, SARL

Comatral - C. de Marocaine de Transf. du Ligge, S A
Société Fabrique Liege de Tabarka, 5.4

SIBL - Société Industrielle Bois Ligge

Société Mouvelle du Ligge, S A, (SMHL)

Arnorim Florestal Espafia, SL

San Rogue Cadiz SPAIN 100 00%
Yale de Cortigas - Abrantes PORTUGAL 100,00%
Cassa de la Selva Girona SPAIR 100 ,00%
Tempio Pausania [TALY 100 00%
Ponte Sdr PORTUGAL 100,00%
Alcdntara SPAIN 100,00%
Tabarka TUMIS1A 100.00%
Skhirat MOROCCO 100,00%
Tabarka TUMIS 1A 100,00%
Jijel ALGERIA 51.00%
Tabarka TUMIS1A 100,00%
San Hogue Cadiz SPAIN 100 ,00%

EMPRESA LOCALIZACAD PAIS

Rolhas

PATICIRPA,

Auscork Holding, GmbH

Amarim Cork South Africa

Ammarirn France, 5.A 5

Amarim & lrmdos, SGPS, 54
Arotim & lrmdosg, 5A

Aplifin - Aplicagies Financeiras, S.A.
Arnatim Argenting, 5.4,

Champcork - Rolhas de Champanhe, S.A
M. Clignet & Cie

Indidstria Corchera, 5.4,

Arnarim Cork Australia, Pty Ltd
Amorim Cork América, Inc.

FF Cork, Inc.

Hungarocork, Amorim, RT

Inter Champanhe - Fabricante de rolhas de Champanhe, 5.4,
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Wiena AUSTRIA 100,00%
Cape Town SOUTH AFRICA 100,00%
Champfleury FRANCE 100 00%
Santa Maria Lamas PORTUGAL 100 ,00%
Santa Maria Lamas PORTUGAL 100,00%
Mozelos - Sta. Maria da Feira PORTUGAL 100 ,00%
Tapiales - Provincia de Buenos Aires  ARGEMTIMNA 100 ,00%
Santa Maria de Lamas PORTUGAL 100 ,00%
Bezannes FRAMNCE 100 ,00%
Santiago CHILE 48 M%
Wic AUSTRALIA 100,00%
California UNITED STATES 100,00%
Califarnia UNITED STATES 100,00%
Budapeste HURGARY 100 00%
tlantijo PORTUGAL 100,00%
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Amarim Cork [talia, SPA Conegliano ITALY 70,00%
Amarirn Cork Deutschland GmbH & Co kG Mainzer GERMAMY 100,00%
KHE - Kork Handels Beteiligung, GMEH Delmenharst GERMANY 100,00%
Korken Schiesser Ges. hM.B.H. “iena ALETRIA, BEE87%
Portocork Internacional, 5.4, Santa Maria Lamas FPORTUGAL 100,00%
Portocork Ameérica, Inc. Califarnia UNMITED STATES 100,00%
5.C.1 Friedland Cérat FRAMCE 100,00%
“asconcelos & Lyncke, 3.4 Santa Maria de Lamas FPORTUGAL 100,00%

ictor y Amorim, Sl MAWVARRETE - LA RIOJA SPAIN 50,00%

EMPRESA LOCALIZACAO PAIS PATIC 0

Revestimentos

Amarirm Benelux, BY Thaolen METHERLAMDS 87 BA%
Amarim Cork GrmbH Delmenhorts GERMANY 100 ,00%
Amarirm Cork Distribution Metherlands BY Thaolen METHERLAMDS 100 ,00%
Amarirn Revestimentos, 5. A, Lourosa FPORTUGAL 100 ,00%
Arnarim Wood Suplies, GmbH Eremen GERMANY 100 ,00%
Amarirm Revestimientos, 5 A Barcelona SPAIN 100 ,00%
Amarim Deutschland, GmbH & Co. KG Delmenhorts GERMANY 100 ,00%
Dam Korkowy, Sp. Zo. O, Krak dw POLAMD 50 ,00%
Arnatim Floaring Marth America Inc Hanowver - Maryland UMITED STATES 100 00%
Arnarim Flooring Austria GesmbH “iena AUSTRIA 100 ,00%
Arnarim Flooring Mordic Afs Greve DEMMARK 100 00%
Amaorim Flooring (Switzerland) AG Zug SWITZERLAND 100 ,00%

EMPRESA LOCALIZACAO PAIS

Aglomerados

Corticeira Amaorim - France SAS Lavardac FRAMCE 100,00%
Corticeira Amarim Inddstria, 54, Mozelos - Sta. Maria da Feira PORTUGAL 100,00%
Drauvil Europea, SL San Wicente Alcantara SPAIN 100,00%

EMPRESA LOCALIZACAO PAIS PATICIPA

Borracha

Arnorim (UK) Ltd. Horsham West Sussex UMITED KINGDOM 100,00%
Amarim Industrial Solutions - Inddstria de Corica e Borracha I, 5.4, Mozelos - Sta. Maria da Feira PORTUGAL 100,00%
Arnorim Industrial Solutions - Inddstria de Corica e Borracha |, 5.A. Corroios PORTLIGAL 100,00%
Arnarirn Industrial Solutions Inc. Trewar Wisconsin UMITED STATES 100,00%
Sarnorim (Joint Stock Company Samorim) Sarmara RUSEIAN FEDERATION 50,00%
Arnarirm Industrial Solutions, SGPS, 5.A Mozelos - Sta. Maria da Feira PORTUGAL 100,00%
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EMPRESA LOCALIZACAO PAiS PATICIPA

Isolamentos
Arnorim lsolamentos 11, Lda. Mozelos - Sta. Marna da Feira PORTLIGAL B80,00%
Arnorim lsolamentos, 5.4, tozelos - Sta. Maria da Feira PORTLIGAL B80,00%

EMPRESA LOCALIZACAD PAIS PATICIPZ

Holding Cortiga

Corticeira Amaorirm, SGPS, 5.4 Mozelos - Sta. Maria da Feira PORTUGAL 100 ,00%
Ginpar, 5.4 ( Générale d' Investissements et Participation) Skhirat MOROCCO 100 00%
Labcork - Laboratdrio Central do Grupo Amorim, Lda. Mozelos - Sta. Maria da Feira PORTUGAL 100 ,00%
Moraga - Comércio e Servigos, S.A. Funchal - Madeira FORTUGAL 100 00%
Sopac - Sociedade Portuguesa de Aglomerados de Cortiga, Lda Muontijo FPORTUGAL 100 ,00%
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V. RELATO POR SEGMENTOS
A CORTICEIRA AMORIM estd organizada nas seguintes Unidades de Negdcio:

Rolhas

Matérias Primas
Revestimentos
Aglomerados

Cortica com Borracha
Isolamentos

* & 6 6 oo

Para efeitos do Relato por Segmentos foi eleito como segmento principal o segmento das
Unidades de Negdcio (UN), j& que corresponde totalmente & organizacdo do negdcio, ndo sé em
termos juridicos, como em termos da respectiva andlise. No quadro seguinte apresenta-se os
principais indicadores correspondentes ao desempenho de cada uma das referidas UN, bem
como a reconciliacdo, sempre que possivel, para os indicadores consolidados:

Mil euros

e Primaz Rolhaz 3 Adlomerados Borracha lzolamentos

Mar-04 | Mar-05 Mar-05 | Mar-04 Mar-05 | Mar-04 | Mar-05 | Mar-04 | Mar-05 Mar-04
endas Clientes Exterior 5314 4934, 59425 549751265431 260665 11.438 10033 6305 BES4. 11720 1.347 1 4 110198 106633
Vendas Quiros Segmentos 276371 24985 992¢  1104: 1.245! B87 GG33] 53550 344 @40 G 310 89 94 37307 -33375
enda-ilorai 32851 29919 B0MG: SEO079:277G5:29.572 16121 153658: G649 74894 1485 1657 50 95 -37.307 -33575 110195 106633
Resultados Operacionais
{EBIT] 3353 992 4097 1501; 2469 2510 1198 1459 571 -219. 89 G5 -2879 135 14 -1 7470 6153
Activo 168674 135281 319424 284507 05808 00301 48778 48200 30228 28392 10691 09553 MM - R | NS NS 554334 535640
Passivo 99070 65669 120.545 102865 73.432 70852 51659 51101 22856 23495 10442 9041 NA R - RA  MA 350,663 332010
Investimento Corpdreo e
Incorpérec 1143 B20° 11530  9RD: T2 1363 298 &0 I35 ME9 B3 0 65 - . i . - 3691 3E97
Depreciagdes 977 618 1843 2238 1318 1275 BT 746 842 551 147 g3 41 10 14 20 5841 5551
Gastos Significativos que nio
impliguem Reembolsos 10 25 114 G5  FO0i 47 11 151 15 T D |- R S s 220 232
Ganhos [perdas) em H H H H H H : : : i H H
associadas - R 24 - R S SR S RS S RS S-S R - - 24
NOTAS:
(i) EBIT = Resultado antes de juros, minoritdrios e imposto sobre rendimento
(i1) Foi considerado como Unico gasto materialmente relevante o valor das provisoes.

A opcdo pela divulgacdo do EBIT permite uma melhor comparacdo do desempenho das
diferentes Unidade de Negdcio, dado as estruturas financeiras ndo homogéneas apresentadas
pelas diferentes Unidade de Negdcio. Este tipo de divulgacdo é também coerente com a
distribuicdo de funcdes existentes, j&@ que tanto a funcdo financeira, no sentido estrito de
negociacdo bancdria, como a funcdo de planeamento fiscal, utilizacdo de instrumentos como,
por exemplo, o RETGS, sdo da responsabilidade da Holding.

As Rolhas tém nas diferentes familias de rolhas o seu principal produto, sendo os paises produtores
e engarrafadores de vinho os seus principais mercados. De destacar nos mercados fradicionais, a
Franca, Itdlia, Alemanha, Espanha e Portugal. Nos novos mercados do vinho o destaque vai para
os USA, Austrdlia, Chile, Africa do Sul e Argentina.
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A UN Matérias Primas € de longe a mais integrada no ciclo produtivo da CORTICEIRA AMORIM,
sendo cerca de 80% das suas vendas dirigidas para as outras UN, sendo de destacar as vendas de
prancha e discos para a UN Rolhas.

As restantes Unidades de Negdcio produzem e comercializam um conjunto alargado de produtos
qgue utilizam a matéria prima sobrante da producdo de rolhas, bem como a matéria prima cortica
gue ndo é susceptivel de ser utilizada na producdo de rolhas. De destacar como produtos
principais os revestimentos de solo, cortica com borracha para a indUstria automodvel e para
aplicacdes antivibrdticas, aglomerados negros para isolamento térmico e acustico, aglomerados
técnicos para a industria de construcdo civil e calcado bem como os granulados para a
fabricacdo de rolhas aglomeradas, técnicas e de champanhe.

Os principais mercados dos Revestimentos e Isolamentos concentram-se na Europa e os da
Cortica com Borracha nos USA. Todas as Unidades de Negdcio realizam o grosso da sud
producdo em Portugal, estando, por isso, neste pais a quase totalidade do capital investido. A
comercializacdo é feita através de uma rede de distribuicdo propria que estd presente em
praficamente tfodos os grandes mercados consumidores e pela qual sdo canalizados cerca de
70% das vendas consolidadas.

Os investimentos do exercicio concentraram-se na sua quase totalidade, em Portugal. Os activos

no estrangeiro atingem cerca de 85 milhdes de euros e sGo compostos na sua grande maioria
pelo valor das existéncias nas empresas de distribuicdo.
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V. TRANSIGCAO PARA IFRS

A reconciliacdo do Capital Proprio subdividida por Resultado Liquido e Interesses Minoritdrios,
pode ser analisada como se segue:

Mil euros
Capital Social Interesses FEESI-.IltadD Tut_al
e Reservas Minoritarios qumd::r do Ea}pltal
Exercicio Proprio
01-01-2004
POC 195,224 7,290 1] 2031749
Teste de Imparidade Goodwill 194814 0] 0] 19514
Anul amort § Custear despesas Imobilizadas - Activos Intangiveis POC -4 273 0 0 -4 273
Feyalorizagio de activos tangiveis 10457 0 0 10457
Cutros -40 -0 0] -4
IFRS 181.5249 7282 1] 188811
3-03-2004
POC 196,181 2.114 24860 206 260
MEo amortizagio Goodwil 12814 0 1 05% -156.734
Anul amort # Custear despesas Imobilizadas - Activos Intangiveis POC -4 273 0] A0 -4 393
Amortizagio da revalorizagio activos tangiveis 10487 0] -3a% 10105
Cutros -141 =24 17 -145
IFRS 181.720 2.0485 2.8a7 193672
31-12-2004
POC 194,293 2164 10.032 212,494
rlE0 amortizacdo Goodwil 12414 0] 4314 -1454%4
Anul amort § Custear despesas Imobilizadas - Activos Intangiveis POC -4 273 0 1837 -3.1388
Amortizagio da revalorizagio activos tangiveis 10457 0 -1.431 2038
Cutros 571 -14 457 1012
IFRS 180.5449 2146 15.214 203.910

A diminuicdo relativa ao Goodwill resulta dos testes de imparidade efectuados para o efeito (IFRS
1, B2 g) iii), sendo 7,1 milhdes relativos a Goodwill associado a cerca de 20 subsididrias, com valor
individual inferior a 1 milhdo de euros, que pelo seu reduzido valor unitdrio, ndo se considera
justificar, numa &éptica custo/beneficio, ser sujeito a teste de imparidade. As diminuicdes dos
Activos Intangiveis relevam do facto de os respectivos conteldos ndo satisfazerem os requisitos de
reconhecimento conforme o IAS 38. O remanescente estd associado a activos e passivos de
negdcios cuja integracdo, formal ou operacional, com outros negdcios da CORTICEIRA AMORIM,
torna complexo, por dificuldade de individualizacdo, o exercicio futuro da andlise da sua
imparidade, optando-se desde j& pela sua anulacdo.

O aumento do Activo Tangivel deve-se a revalorizacdes de equipamentos fabris especificos,
materialmente relevantes, totalmente depreciados ou que o estariam a curto prazo e dos quais se
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espera uma utilizacdo produtiva a médio ou longo prazo. Esta revalorizacdo foi feita ao abrigo do
pardgrafo 16 do IFRS 1.

Foi tfambém seguido o disposto na alinea b) do pardgrafo 21 do IFRS 1, transferindo-se assim o
saldo devedor de 5,3 milhdes de euros da conta de Capital Préprio “Diferencas de Conversdo
Cambial” para a contas de Reservas.

VI. Notas Seleccionadas

Informagdes minima a incluir nas notas as contas intercalares, materialmente relevante, e que ndo
conste noutros capitulos destas contas:

As presentes demonstracoes financeiras consolidadas intercalares foram preparadas usando
método e politicas contabilisticas semelhantes aos usados na preparacdo das demonstracoes
financeiras consolidadas do exercicio anual imediatamente anterior;

A actividade da CORTICEIRA AMORIM estende-se por um leque bastante alargado de produtos e
por um mercado que abrange os cinco continentes e mais de 100 paises. Ndo se considera, por
isso que haja uma sazonalidade notéria na sua actividade dado a extrema variedade de
produtos e mercados. Tradicionalmente tem-se observado, no entanto, que a actividade do
primeiro semestre e em especial a do segundo trimestre, é superior & média dos restantes
frimestres, alternando o terceiro e o quarto trimestre como o frimestre mais fraco de vendas;

Na Assembleia Geral da CORTICEIRA AMORIM, realizada no dia 31 de Marco de 2005, foi

aprovada a distribuicdo de um dividendo bruto de 3,5 céntimos de euro por accdo, tendo a
respectiva liguidacdo sido efectuada no dia 29 de Abril seguinte.

Mozelos, 16 de Maio de 2005
A Administracdo da CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.
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CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

INFORMAGCAO TRIMESTRAL INDIVIDUAL/CONSOLIDADA
(Nao Auditada)

CORTICEIRA AMORIM; S.G.P.S., S.A. Edificio Amorim | Tel.: 22 747 54 00
Sociedade Aberta Rua de Meladas, n.° 380 Fax: 22 747 54 07
Apartado 20
Capital Social: EUR 133 000 000,00 4536-902 MOZELOS VFR E-mail: corticeira.amorim@amorim.com
Registo C.R.C. Sta. Maria da Feira n.° 554 PORTUGAL

NIPC: PT 500 077 797



INFORMAGCAO TRIMESTRAL INDIVIDUAL/CONSOLIDADA (Ndo Auditada)

5 PRSI ieitas a di

(aplicavel as

normativa tabilistica do Plano Oficial de Contabilidade)

Empresa: CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

Sede: RUA DE MELADAS, 380 - 4536 MOZELOS VFR CODEX NIPC: 500 077 797
Periodo de referéncia: Valores de referéncia em Milhares de Euros E
1° Trimestre IE 3° Trimestre D 5° Trimestre” D Inicio: 01-01-2005 Fim: 31-03-2005
Rubricas do Balango Individual - IRFS Consolidada - IFRS
(Valores em Milhares de Euros) n n-1 Var. (%) n n-1 Var. (%)
ACTIVO

Imobilizado (liquido)

Imobilizagdes incorpéreas 13.195 12.721 3,7
Imobilizagbes corpdreas 5 6 (16,7) 170.448 179.101 (4,8)
Investimentos financeiros 322.759 341.821 (5,6) 4.215 4.367 (3,5)

Dividas de terceiros (liquido)

Médio e longo prazo 595 435 36,8

Curto prazo 28.206 30.869 (8,6) 129.997 135.476 (4,0)

CAPITAL PROPRIO

Valor do Capital social 133.000 133.000 133.000 133.000

N° acgbes ordinarias 133.000.000 133.000.000 133.000.000 133.000.000

N° acgbes de outra natureza

Valor das Acgdes proprias 2.426 1.949 24,5 2.426 1.949 245

N° acgbes com voto 2.580.357 | 2.450.418 5,3 2.580.357 2.450.418 53

N° acgbes pref. sem voto

Interesses Minoritarios 8.886 8.095 9,8
PASSIVO
Provisdes para riscos e encargos 499 (100,0) 5.219 5.954 (12,3)

Dividas a terceiros

Médio e longo prazo 75.000 97.464 (23,0) 90.046 122.934 (26,8)
Curto prazo 74.895 63.206 18,5 231.690 226.326 2,4
TOTAL DO ACTIVO (liquido) 360.795 376.337 (4,1) 535.649 554.334 (3,4)
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 210.900 215.169 (2,0) 203.639 193.671 5,1
TOTAL DO PASSIVO 149.895 161.168 (7,0) 332.010 360.663 (7,9)
Rubricas da Demonstracdo de Resultados Individual - IRFS Consolidada - IFRS
(Valores em Milhares de Euros) n n-1 Var. (%) n n-1 Var. (%)
Vendas e Prestacgéo de servigos 106.633 110.198 3,2)
\Variagdo da producéo 3.742 6.152 (39,2)
CMVMC e dos Servicos prestados 58.283 62.834 (7,2)
Resultados brutos 52.091 53.516 (2,7)
Resultados operacionais 3.743 (522) N/A 6.153 7.470 (17,6)
“Resultados Financeiros (liquido) (406) (381) 6,6 (1.700) (2.000) (15,0)
| Resultados correntes 3.337 (904) N/A 4.453 5.470 (18,6)
"Resultados extraordinarios
Imposto sobre o rendimento ? 768 1.127 (31,9)
Interesses Minoritarios 174 486 (64,2)
"Resultado liquido ao trimestre 3.337 (904) N/A 3.511 3.856 (8,9)
Resultado liquido ao trimestre por acgao 0,026 (0,007) N/A 0,027 0,030 (8,9)
Autofinanciamento © 3.338 (903) N/A 9.294 9.917 (6,3)

m Aplicavel no primeiro exercicio econémico das sociedades que adoptem um exercicio anual diferente do correspondente
ao ano civil (Art.65.°- A do Cédigo das Sociedades Comerciais);

@ Estimativa de imposto sobre o rendimento

) Autofinanciamento = Resultado liquido + Amortizagdes + Provisdes



EVOLUCAO DA ACTIVIDADE NO TRIMESTRE

Destaques
As Vendas elevaram-se a 106,6 milhdes de euros, uma descida de 3,2%.
A Margem Bruta melhorou de 46,0% para 47,2%.
Os Resultados Liquidos atingiram os 3,5 milhdes de euros, menos 8,9% do que em igual periodo de 2004.
A divida remunerada diminuiu 23 milhes relativamente a Margo 2004.

Em relagdo a Margo 2004, a Autonomia Financeira melhorou de 34,9% para 38,0%.

1.- SUMARIO DE ACTIVIDADE DO 1T05

Durante o primeiro trimestre de 2005 continuou a verificar-se uma conjuntura dificil para a industria vinicola mundial de que s&o reflexo as muiltiplas operagdes de consolidagdo que atingiram
os maiores players do sector nos Ultimos trimestres. Esta tendéncia de concentragéo acrescida tem alterado profundamente, e de um modo bastante acelerado, a condugao dos respectivos
negdcios, e consequentemente afectando a industria de vedantes a montante. A CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A., atenta a estas mudangas e procurando agilizar a sua resposta as
alteragdes de mercado, nao deixou, no entanto, de ver afectados adversamente os seus indicadores de exploragéo no que concerne a sua UN Rolhas. Também a manutengao de um USD
fragilizado continuou a penalizar a sua performance. Positivamente a UN Revestimentos continuou a evidenciar um crescimento de vendas e de resultados que é de assinalar. De realgar ainda
o desempenho da Cortica com Borracha, UN que paulatinamente tem vindo a melhorar trimestre a trimestre as suas vendas e o seu contributo para o resultado consolidado.

1l.- ACTIVIDADE POR UNIDADE DE NEGOCIO (UN)

Conforme ja referido a UN Rolhas foi afectada por uma dificil conjuntura do mundo vinicola e pela continuada fraqueza do cambio do USD. As vendas foram inferiores em cerca de 7% as
observadas no trimestre homélogo de 2004, mantendo-se, contudo acima das registadas em 2003. A baixa de actividade fez, assim, diminuir o contributo desta UN para os resultados
consolidados da CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A..

A UN Matérias-Primas, viu diminuidas as vendas para clientes exteriores o que é consonante com a estratégia de uma ainda maior integragéo desta UN na actividade transformadora da
CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A. Como consequéncia de ter transformado durante o periodo os ultimos lotes de cortica adquiridos na campanha de 2003, os resultados desta UN foram
afectados desfavoravelmente tendo também esta UN diminuido o contributo para o resultado consolidado.

As vendas de Revestimentos continuaram a apresentar uma evolugao bastante positiva, tendo apresentado um crescimento de cerca de 6%. Por mercados de destacar o crescimento
verificado nos Estados Unidos e Alemanha. Face a dinamica de vendas apresentada e a redug&o de custos operacionais, foi possivel um importante crescimento nos resultados.

Embora com uma redugédo de vendas, consequéncia de um enfoque em produtos de maior valor acrescentado, os Aglomerados apresentaram resultados superiores aos do trimestre
homologo de 2004.

Melhoria também na actividade da Cortica com Borracha e nos respectivos resultados, o que parece confirmar a evolugao dos ultimos trimestres nesta UN.

Na UN Isolamentos, as vendas e resultados apresentaram uma evolugéo positiva.
lll.- ESTRUTURA FINANCEIRA

Os juros liquidos custeados mantiveram a tendéncia decrescente influenciados por uma menor taxa de juro e por uma redugao na divida remunerada. O CAPEX atingiu os 3,6 milhdes de
euros, valor semelhante ao alcangado no 1T04.

O total do Balango permaneceu estavel (535 milhdes de euros). Com o novo normativo IFRS os valores do patriménio atribuiveis a minoritarios passaram a integrar a rubrica de Capitais
Praprios.

CORTICEIRA AMORIM, SGPS, SA

Valores ndo auditados consolidados

(il erros)
1T05 1T04 1T04
Varacio
{IFLLS) {IFR.S5) POC)
Vendas 106 633 110198 -3,2% 110 91%
Margem Bruta — Valor 52051 52515 -2,7% E5121
% 1] 472 46,0 +12pp. 47,1
Custos Operacionais 2] 45938 46 046 -02% 49 035
EBITD & 11704 13311 -121% 13711
EBIT 6152 FAFD -17.6% & 086
Fesultado Liquido 251 2856 8% 2 Es0
(atribuid aus seionistas)
Resultado poracgéo a1 Q027 Q020 -B9% 0,020
EBITD & fjuros liquidos (x) 8.9 8.5 +03pp 6,8
Autonommia Financeira 4] 28,0% 24,9% +E31lpp. 26,7 %
Divida Remunerada Liquida 215975 243 202 -11.2% 242 834

1) Sobre o valov da produgiic

2)  Inchd custos e proveitos financeivos que nlo juros e custos e proveis extaordindrios
5 Resulinds Liquido do Eseveiciof midio asgdes (muros/ aspic) (exchit acgdes proprias)
4 Capitais Priprios fwowl Balange o final do periods)

(Pessoas que assumem responsabilidade pela informagéo, cargos que desempenham e respectivas assinaturas)
Anténio Rios de Amorim - Presidente do Conselho de Administragao

NOTAS EXPLICATIVAS

* Os valores solicitados deverao ser expressos em milhares de euros, sem casas decimais.
* Os valores negativos deverao figurar entre paréntesis ( ).

* O periodo definido como "n" diz respeito aos valores do trimestre em causa, enquanto que o periodo definido como "n-1" diz respeito aos valores do trimestre homoélogo
anterior.

* Todos os valores do trimestre deveréo ser acumulados desde o inicio do exercicio.






