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However, the decrease in business activity was not so substantial to affect yields. EBITDA amounted to € 12.5 M in the 
first nine months of 2013, a substantial improvement compared to € 8.7 M in the same period of last year. 

The cork harvesting season that ended in 3Q13 was successful. Corticeira Amorim managed to secure its raw material 
requirements for 2014 under terms and conditions similar to those in 2012. 

 

CORK STOPPERS BU 

Year‐to‐date sales of the Cork Stoppers BU amounted to € 260.7 M, a 6.3%‐increase compared to the first nine month 
period  of  2012.  The  inclusion  of  the  Trefinos  group's  operations  in  CORTICEIRA  AMORIM's  consolidated  financial 
statements was the major contributory factor to that rise; otherwise, YTD sales would have increased by about 0.5%, a 
figure that contrasts with the decreases in previous quarters. 

The improvement recorded in 3Q13 is the result of the good sales performance achieved in this period ‐ particularly in 
September. In terms of products, attention shall be drawn to the good sales figure for natural cork stoppers, whose 
sales in 3Q13 reversed the negative figures of the prior quarters. Sales of champagne cork stoppers and Neutrocork® 
stoppers  are  also worth  a  special mention.  The  drop  in  the  sales  of  Twintop®  cork  stoppers was  similar  to  prior 
quarters’ decline. 

As far as sales is concerned, the exchange rate effect was particularly unfavorable in 3Q13. The exchange rate of the 
euro against the US dollar (the main export currency of the Amorim Group) averaged approximately 1.32 in the third 
quarter of 2013 compared  to an average exchange  rate of 1.25  in 3Q12. As  far as sales  is concerned,  the negative 
exchange rate effect that was approximately € 800 K at the end of June 2013 rose to € 3 M on September 30, 2013. 
This  impact was particularly noticeable  in  the  sales  to  the U.S. market and particularly  in  the  sales of natural  cork 
stoppers and Twintop® cork stoppers. 

The unfavorable exchange rate effects were more than offset by an improvement in the price and volume effects. 

The effect of the inclusion of the Trefinos group's operations in the BU's financial statements is not taken into account 
in the above conclusions. If one takes such an  inclusion into account, then current EBITDA amounted to € 31.6 M, a  
€ 5.3 M‐decrease compared to September 2012. The exchange rate effect had also a significant negative  impact on 
the net profit for the nine month period ended September 30, 2013 (€ 3.4 M) compared to the same period last year 
(€ 3.8 M). 

 

FLOOR AND WALL COVERINGS BU  

The  sales of  trade products – especially wood  floor  coverings  ‐ manufactured by  the Floor and Wall Coverings BU 
continued  to decline  in 3Q13  (€  ‐ 4.4 M). This  is  the main  reason  for  the drop  in year‐to‐date  sales which  totaled  
€ 93.4 M at the end of September 2013, i.e. a € 4.8 M decrease (‐ 4.9%) compared to the first nine months of 2012. 

Year‐to‐date  sales  from  January  to  September  2013  of  cork  floor  coverings  –  the  most  important  product 
manufactured by this BU – were only 1% below the sales  in the same period  last year. The depreciation of the U.S. 
dollar against the euro has affected the performance of the U.S. market that is so important to the business of this BU 
and more than justifies that slight decline. 

The  sales performance of  this BU was  also  affected by  the  time  lag between  the placement of orders by Eastern 
European markets and the delivery of goods as well as the disposal by China of goods  in stock. The North American 
and the Scandinavian markets deserve a special mention as well as the LVT products. 

EBITDA was € 10.8 M at  the end of September 2013, a 6%‐increase compared  to € 10.2 M  in  the  first nine month 
period of last year. 

 

CORK COMPOSITES BU  

The sales  increase of products manufactured by the Cork Composites BU  in 3Q13 was  largely due to higher sales of 
trade products, especially of cork waste to other BUs. There was also a slight increase in sales of finished products to 
end customers in 3Q13. This sales performance in the period has made it possible to improve from ‐ 3% at the end of 
1H13 to ‐2% in 9M13. The dynamic US construction market as well as the sales to the transportation industry are the 
main contributory factors to that sales growth (albeit modest) of finished products.  
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FINANCIAL REPORT INTERIM 
 

CONSOLIDATED STATEMENT OF FINANCIAL POSITION (NON AUDITED) 

 

thousand euros

September 

2013

December 

2012

September 

2012

Assets
    Property, plant and equipment 178,292 182,173 181,636

    Investment property 4,619 6,076 6,180

    Goodwi l l 5,255 5,865 10,800

    Investments  in associates 8,257 8,018 4,804

    Intangible  assets 582 555 497

    Other financia l  assets 2,559 3,735 3,608

    Deferred tax assets 6,551 6,746 6,059

Other non current assets 206,115 213,168 213,584

    Inventories 244,003 231,211 246,350

    Trade  receivables 136,713 124,108 130,916

    Current tax assets 11,580 4,852 8,156

    Other current assets 42,869 31,414 33,821

    Cash and cash equiva lents 13,406 39,015 41,205

Current assets 448,571 430,600 460,448

Total Assets 654,686 643,767 674,032

Equity
    Share  capita l 133,000 133,000 133,000

    Treasury s tock ‐7,197 ‐7,169 ‐6,247

    Other reserves 141,046 123,696 136,271

    Net Income 25,135 31,055 26,487

    Non‐Control l ing Interest 14,177 14,665 14,982

Equity 306,161 295,246 304,494

Liabilities
    Interest‐bearing loans 27,366 52,363 63,812

    Other borrowings  and creditors 8,525 13,227 9,677

    Provis ions 22,000 21,038 19,862

    Deferred tax l i abi l i ties 6,043 6,490 5,676

Non‐current liabilities 63,934 93,119 99,027

    Interest‐bearing loans 91,460 108,231 92,592

    Trade  payables 126,970 99,240 115,521

    Other borrowings  and creditors 53,101 40,082 50,756

    Tax l i abi l i ties 13,060 7,848 11,643

Current liabilities 284,591 255,402 270,511

Total Liabilities and Equity 654,686 643,767 674,032
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CONSOLIDATED INCOME STATEMENT 

3RD QUARTER AND 9 MONTHS (NON AUDITED)  

 

thousand euros

3Q13 3Q12 9M13 9M12

137,472 133,496 Sales 419,141 408,492

61,059 59,521 Costs  of goods  sold and materia ls  consumed 196,286 203,836

‐9,551 ‐6,519 Change  in manufactured inventories ‐13,137 3,109

66,862 67,456 Gross Margin 209,718 207,765

52.3% 53.1% 51.7% 50.5%

22,872 23,718 Third party suppl ies  and services 73,090 70,063

22,244 22,137 Staff costs 75,874 72,989

1,615 1,955 Impairments  of assets 2,267 2,646

897 ‐897 Other ga ins 5,610 4,426

1,917 1,111 Other costs 4,997 4,088

19,111 17,640 Current EBITDA 59,099 62,404

4,233 4,297 Depreciation 15,921 15,149

14,878 13,342 Current EBIT 43,178 47,256

0 ‐25 Non‐current i tens 0 4,594

1,078 1,836 Financia l  costs 4,920 5,907

94 366 Financia l  income 955 1,015

‐160 14 Share  of (loss )/profi t of associates 329 395

13,734 11,911 Profit before tax 39,542 38,165

4,993 2,864 Income  tax 14,022 10,949

8,741 9,047 Profit after tax 25,520 27,216

153 276 Non‐Control l ing Interest 386 730

8,589 8,770
Net Income attributable  to the  equity holders  of 

Corticei ra  Amorim
25,135 26,487

0.068 0.069 Earnings per share ‐ Basic e Diluted (euros  per share) 0.199 0.210
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CONSOLIDATED STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME 

3RD QUARTER AND 9 MONTHS (NON AUDITED) 

 

thousand euros

3Q13 3Q12 9M13 9M12

8,741 9,047 Net Income (before Min. Interest) 25,520 27,216

Itens that could be reclassified through income statement:

238 259 Change  in derivative  financia l  instruments  fa i r va lue 39 158

‐753 916 Change  in trans lation differences ‐1,703 1,864

‐515 1,175 Net Income directly registered in Equity ‐1,664 2,022

8,226 10,222 Total Net Income registered 23,856 29,238

Attributable to:

8,297 9,657 Corticei ra  Amorim Shareholders 24,035 27,860

‐71 565 Non‐Control l ing Interest ‐179 1,378
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CONSOLIDATED STATEMENT OF CASH FLOW 

3RD QUARTER AND 9 MONTHS (NON AUDITED) 

thousand euros

3Q13 3Q12 9M13 9M12

(non audited) (non audited) (non audited) (non audited)

OPERATING ACTIVITIES

160,893 171,537 Col lections  from customers 441,080 449,674

‐124,060 ‐127,599 Payments  to suppl iers ‐355,681 ‐359,832

‐24,956 ‐26,580 Payments  to employees ‐72,433 ‐72,226

11,877 17,357 Operational cash flow 12,966 17,615

‐8,996 ‐5,262 Payments/col lections  ‐ income  tax ‐15,037 ‐6,925

13,527 4,918 Other col lections/payments  related with operational  activi ties 46,847 31,636

16,408 17,013 CASH FLOW BEFORE EXTRAORDINARY ITEMS 44,776 42,326

INVESTMENT ACTIVITIES

Col lections  due  to:

‐28 78 Tangible  assets 269 445

0 0 Intangible  assets 0 0

3 27 Investment property 3 27

36 54 Other assets 1,155 129

56 454 Interests  and s imi lar gains 848 911

191 6 Investment subs idies 191 2,933

130 130 Dividends 130 130

Payments  due  to:

‐4,572 ‐7,174 Tangible  assets ‐12,200 ‐15,878

‐97 1,006 Financia l  investments ‐1,061 ‐14,099

‐51 ‐38 Intangible  assets ‐169 ‐66

0 0 Aquis içao Outros  Activos 0 0

‐4,333 ‐5,457 CASH FLOW FROM INVESTMENTS ‐10,834 ‐25,468

FINANCIAL ACTIVITIES

Col lections  due  to:

0 15,050 Loans 0 18,020

308 115 Others 823 350

Payments  due  to:

‐9,877 0 Loans ‐38,898 0

‐1,862 ‐1,734 Interests  and s imi lar expenses ‐4,947 ‐5,228

‐90 ‐99 Dividends ‐12,854 ‐8,538

‐147 ‐2 Others ‐395 ‐1,332

‐11,668 13,330 CASH FLOW FROM  FINANCING ‐56,300 3,272

407 24,886 Change  in cash ‐22,358 20,130

‐96 ‐109 Exchange  rate  effect ‐305 158

‐3,127 2,242 Cash at beginning 19,846 6,731

‐2,817 27,019 Cash at end ‐2,817 27,019
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 CONSOLIDATED STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY 

 
thousand euros

Balance 

Beginning

Appropriation 

of N‐1 profit
Dividends

Net Profit 

N

Increases / 

Decreases

Translation 

Differences

End 

Balance

September 30, 2013

Equity:

Share  Capita l 133,000 ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ 133,000

Treasury Stock ‐ Face  Value ‐7,384 ‐ ‐ ‐ ‐15 ‐ ‐7,399

Treasury Stock ‐ Discounts  and Premiums 216 ‐ ‐ ‐ ‐14 ‐ 202

Paid‐in Capita l 38,893 ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ 38,893

IFRS Trans i tion Adjustments 0 ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ 0

Hedge  Accounting 186 ‐ ‐ ‐ ‐ 39 225

Reserves

Legal  Reserve 12,243 ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ 12,243

Other Reserves 71,762 31,055 ‐12,568 ‐ 29 ‐ 90,278

Trans lation Difference 611 ‐ ‐ ‐ ‐175 ‐1,031 ‐595

249,527 31,055 ‐12,568 0 ‐175 ‐992 266,847

Net Profit for the Year 31,055 ‐31,055 ‐ 25,135 ‐ ‐ 25,135

Minority interests 14,665 ‐ ‐300 386 ‐9 ‐565 14,176

Total Equity 295,246 0 ‐12,868 25,521 ‐184 ‐1,557 306,158

September 30, 2012

Equity:
Share  Capita l 133,000 ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ 133,000

Treasury Stock ‐ Face  Value ‐6,787 ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ ‐6,787

Treasury Stock ‐ Discounts  and Premiums 541 ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ 541

Paid‐in Capita l 38,893 ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ 38,893

IFRS Trans i tion Adjustments ‐8,332 ‐ ‐ ‐ ‐ 36 ‐8,295

Hedge  Accounting ‐11 ‐ ‐ ‐ 159 ‐ 147

Reserves

Legal  Reserve 12,243 ‐ ‐ ‐ ‐ ‐ 12,243

Other Reserves 76,468 25,274 ‐8,204 ‐ ‐403 ‐ 93,136

Trans lation Difference ‐1,435 ‐ ‐ ‐ 681 902 148

244,580 25,274 ‐8,204 0 437 938 263,025

Net Profit for the Year 25,274 ‐25,274 ‐ 26,487 ‐ ‐ 26,487

Minority interests 12,439 ‐ ‐318 730 1,484 648 14,982

Total Equity 282,292 0 ‐8,522 27,217 1,921 1,586 304,494  
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Group companies are consolidated line by line, being the position of third‐party interests in the shareholding of those 

companies  stated  in  the  consolidated  financial  position  in  the  “Non‐controlling  interest”  account.  Date  of  first 

consolidation or de‐consolidation is, in general, the beginning or the end of the quarter when the conditions for that 

purpose are fulfilled. 

Profit or loss is allocated to the shareholders of the mother company and to the non‐controlling interest in proportion 

of their correspondent parts of capital, even in the case that non‐controlling interest become negative. 

IFRS 3 is applied to all business combinations past January 1, 2010, according to Regulamento no. 495/2009, of June 3, 

as  adopted  by  the  European  Commission. When  acquiring  subsidiaries  the  purchasing method  will  be  followed. 

According  to  the  revised  IFRS,  the acquisition cost will be measured by  the given  fair value assets, by  the assumed 

liabilities  and equity  interest  issued. Transactions  costs will be  charged  as  incurred  and  the  services  received. The 

exceptions are the costs related with debt or capital issued. These must be registered according to IAS 32 and IAS 39. 

Identifiable  purchased  assets  and  assumed  liabilities  will  be  initially  measured  at  fair  value.  The  acquirer  shall 

recognized goodwill as of the acquisition date measured as the excess of (i) over (ii) below: 

(i) the aggregate of: 

 the consideration transferred measured in accordance with this IFRS; 

 the amount of any Non‐controllable interest in the acquiree; and  

 In a business combination achieved  in stages,  the acquisition‐date  fair value of  the acquirer’s 

previously held equity interest in the acquiree. 

(ii) the  net  of  the  acquisition‐date  amounts  of  the  identifiable  assets  acquired  and  the  liabilities 

assumed 

In the case that (ii) exceeds (i), a difference must be registered as a gain. 

Inter‐company transactions, balances and unrealized gains on transactions between group companies are eliminated. 

Unrealized losses are also eliminated but considered an impairment indicator of the asset transferred. 

 

   NNoonn ‐‐ ccoonn tt rr oo ll ll ii nn gg    ii nn tt ee rr ee ss tt   

Non‐controlling Interest are recorded at fair value or in the proportion of the percentage held in the net asset of the 

acquire, as  long as  it  is effectively owned by  the entity. The others components of  the non‐controlling  interest are 

registered at fair value, except if other criteria is mandatory. 

Transactions with Non‐controlling interests are treated as transactions with Group Equity holders. 

In any acquisition from non‐controlling  interests, the difference between the consideration paid and the accounting 

value of the share acquired  is recognised  in equity. Gains or  losses on disposals to non‐controlling  interests are also 

recorded in equity. 

When the Group ceases to have control or significant influence, any retained interest in the entity is remeasured to its 

fair value, with the change in carrying amount recognised in profit or loss. 

 

   EEqquu ii tt yy    cc oommppaann ii ee ss   

Associates are all entities over which the Group has significant  influence but not control, generally accompanying a 

shareholding between 20% and 50% of voting  rights.  Investments  in associates are accounted  for using  the equity 

method of accounting and are  initially  recognised at  cost. The Group’s  investment  in associates  includes goodwill. 
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thousand euros

9M2013
Raw 

Materials

Cork 

Stoppers

Floor & 

Wall 

Coverings

Composite 

Cork

Insulation 

Cork
Holding Adjustments Consolidated

Trade  Sa les 3.921 257.460 90.991 61.318 5.406 44 0 419.141

Other BU Sa les 77.178 3.209 2.398 9.140 586 1.470 ‐93.981 ‐

Total Sales 81.099 260.669 93.389 70.458 5.992 1.515 ‐93.981 419.141

Current EBITDA 12.531 31.579 10.774 5.241 933 ‐1.794 ‐166 59.099

Assets 139.493 290.702 105.402 87.440 13.144 12.290 6.215 654.686

Liabilities 58.945 83.665 37.572 22.261 1.657 21.299 123.127 348.527

Capex 1.265 5.566 1.106 4.344 225 11 0 12.518

Depreciation ‐1.335 ‐8.403 ‐3.406 ‐2.304 ‐439 ‐34 0 ‐15.921

Non‐cash cost ‐18 ‐2.065 ‐354 ‐1.639 ‐132 ‐4 2.617 ‐1.595

Gains/Losses in associated 

companies
‐2 589 ‐258 0 0 0 0 329

 

9M2012
Raw 

Materials

Cork 

Stoppers

Floor & 

Wall 

Coverings

Composite 

Cork

Insulation 

Cork
Holding Adjustments Consolidated

Trade  Sa les 5.584 240.569 95.382 60.038 6.337 581 0 408.492

Other BU Sa les 84.587 4.567 2.859 8.283 543 1.605 ‐102.445 ‐

Total Sales 90.171 245.137 98.241 68.321 6.880 2.186 ‐102.445 408.492

Current EBITDA 8.662 36.846 10.186 6.968 1.624 ‐2.086 204 62.405

Assets 135.769 313.310 103.125 82.636 12.839 35.479 ‐9.126 674.032

Liabilities 49.685 95.793 37.625 22.545 1.787 21.576 140.528 369.539

Capex 1.167 7.964 490 3.410 518 48 0 13.597

Depreciation ‐1.406 ‐7.663 ‐3.521 ‐2.122 ‐403 ‐33 0 ‐15.149

Non‐cash cost ‐1.976 ‐3.574 ‐1.776 ‐359 ‐39 ‐29 0 ‐7.753

Gains/Losses in associated 

companies
‐7 753 ‐141 ‐210 0 0 0 395

Notes: 
Adjustments = eliminations inter‐BU and amounts not allocated to BU  

EBITDA =Profit before depreciation and amortisation, interests, non‐controlling interests and income tax. 

Provisions and asset impairments were considered the only relevant material cost. 

Segments assets do not include DTA (deferred tax asset) and non‐trade group balances. 

Segments liabilities do not include DTL (deferred tax liabilities), bank loans and non‐trade group balances. 

The decision to report EBITDA figures allows a better comparison of the different BU performances, disregarding the 
different  financial  situations  of  each  BU.  This  is  also  coherent  with  the  existing  Corporate  Departments,  as  the 
Financial Department is responsible for the bank negotiations, being the tax function the responsibility of the Holding 
Company, like the use of tax advantages coming from tax consolidation instruments (RETGS).  

Cork Stoppers BU main product  is  the different kinds of existing  cork  stoppers. The main markets are  the bottling 
countries,  from  the  traditional ones  like France,  Italy, Germany, Spain and Portugal,  to  the new markets  like USA, 
Australia, Chile, South Africa and Argentina. 

Raw Materials BU is, by far, the most integrated in the production cycle of CORTICEIRA AMORIM, with more than 95% 
of its sales to others BU, specially to Cork Stoppers BU. Main products are bark and discs. 
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