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Senhores Acionistas,

A CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A., Sociedade Aberta, vem, nos termos da lei, apresentar o:

RELATORIO CONSOLIDADO DE GESTAO

1. SUMARIO DA ATIVIDADE

A quebra das principais economias mundiais no primeiro trimestre de 2016 (1T16) terd sido menos severa que o
anunciado. Mesmo a, ha muito tempo temida, inflexdo da economia chinesa acabou por ser muito suavizada.

A atividade da CORTICEIRA AMORIM ndo se terd ressentido de tal anuncio. Pelo contrario, a CORTICEIRA AMORIM
continuou a apresentar um crescimento assinaldvel das suas vendas. E, agora, ja ndo escudado em efeitos cambiais
altamente favoraveis. De facto, durante o 1T16 o beneficio cambial nas vendas ndo tera sequer atingido o valor de um
milhdo de euros, uma fragdo diminuta da subida de mais 9 milhGes de euros (M€) registada no trimestre, quando
comparado com trimestre homdlogo de 2015. Mesmo tendo em conta um efeito perimetro de cerca de 1,5 M€, o
crescimento organico é de assinalar.

Todas as Unidades de Negdcio (UN) apresentaram crescimento de vendas, quer totais, quer para clientes finais.
Referéncia especial para a UN Rolhas, a qual continuou a mostrar um desempenho de assinalar (+7,8%), e ainda para o
retomar do crescimento na UN Revestimentos (+4,1%).

Contrariamente ao registado nos ultimos trimestres em que o efeito volume justificou cerca de metade do
crescimento, nos primeiros trés meses do exercicio o aumento das vendas resultou maioritariamente deste efeito,
tendo todas as UN registado aumentos nas quantidades vendidas.

As vendas atingiram os 156,7 M€, um aumento de 9,3 M€ (+6,3%) face aos 147,4 M€ dos primeiros trés meses de
2015.

Um bom registo ao nivel dos custos operacionais, permitiu que o EBITDA tivesse uma variagdo bastante positiva,
tendo atingido os 27,6 M€, um aumento de praticamente 16%. Este desempenho permitiu que no trimestre se tenha
obtido um racio de 17,6% sobre as vendas fruto de uma acrescida eficiéncia operacional e um mix consolidado de
vendas mais favordavel. Esta percentagem colocou-se bem acima da atingida no 1T15 (16,2%), sendo mesmo melhor
que o racio obtido em todo o exercicio de 2015 (16,7%).

Nova melhoria na fungdo financeira conseguida por taxas de juro e endividamento mais baixos que no trimestre
homologo. A estimativa de imposto sobre o rendimento ndo sofreu os efeitos de provisGes para processos fiscais,
tendo, inclusivamente, o valor custeado no trimestre sido beneficiado por um ganho relativo a declaragdo do exercicio
de 2014.

Apods os resultados atribuidos aos interesses que nao controlam, o resultado liquido atingiu os 13,913 M€, um
aumento de 64,7% face ao valor de 8,446 M€ dos primeiros trés meses de 2015.

2. ATIVIDADE DESENVOLVIDA NO 1T2016

A UN Matérias-Primas apresentou um aumento na atividade dirigida para o interior do Grupo (+7,6%), tendo
acompanhado o aumento registado na UN Rolhas, seu principal cliente.

O valor do EBITDA contabilizado foi de 3,8 M€, uma descida face ao valor do 1T15 (6,5M€). Esta variacdo desfavoravel
ja se fez sentir durante os ultimos trimestres de 2015, tendo tido origem na absorgdo por esta UN do aumento de
preco da cortica na campanha de 2014. O controlo dos custos operacionais e o préprio aumento da atividade
permitiram atenuar aquele efeito.

Durante o trimestre a prepara¢do da campanha de cortica de 2016 decorreu conforme planeado, tendo-se cumprido
os objetivos estabelecidos para este periodo.

CORTICEIRA AMORIM, SGPS, S.A. — RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADOS — 12 TRIMESTRE 2016



As vendas da UN Rolhas atingiram os 102,4 M€, uma subida de 7,8%, impulsionadas pelo volume e, principalmente,
por efeito mix (mais rolhas naturais). De salientar ainda o efeito derivado da constituicdo, no segundo semestre de
2015, de duas novas empresas distribuidoras (USA e Portugal).

Bom desempenho ao nivel das rolhas naturais e Neutrocork®, sendo de destacar o registo da nova rolha Neutrocork
Premium®. No trimestre iniciaram-se as vendas da rolha NDtech.

Por mercados ha a salientar a evolugdo favoravel dos trés principais destinos geograficos de vendas (Franga, Estados
Unidos e Itdlia), sendo de notar que o mercado francés retomou a dinamica que, devido a colheita desfavoravel de
2014, tinha sido afetada durante o exercicio precedente.

O aumento da atividade, conjugado com o efeito mix de vendas e custos operacionais estaveis, resultaram num
crescimento de cerca de 36% do EBITDA desta UN (17,8 M€).

A UN Aglomerados Compdsitos, embora praticamente ndo beneficiando do efeito cambial, registou vendas que se
elevaram aos 24,4 M€, um aumento de 5% em relagdo ao 1T15. O segmento de Furnishings, cluster Retalho, bem
como o fornecimento do inlay para o Hydrocork da UN Revestimentos, justificam uma parte significativa deste
aumento. Destaque para o crescimento de vendas na Asia.

A melhoria da margem bruta percentual, beneficiada pela descida de pregco e melhor rendimento de algumas das
matérias-primas, o aumento da atividade e custos operacionais estaveis conduziram a obten¢do de um EBITDA de 4,4
ME€, o qual mais que dobrou o valor alcangado no mesmo trimestre de 2015 (2,1 M€). De realgar que com o valor
obtido no primeiro trimestre, e pela primeira vez em muitos exercicios, o racio EBITDA/Vendas desta UN (17,9%)
deixou de pesar negativamente no racio consolidado da CORTICEIRA AMORIM.

A UN Revestimentos conseguiu apresentar no trimestre um crescimento de vendas de assinalar (+4,1%). Ao atingir os
29,7 M€, as vendas da UN parecem ter conseguido inverter um ciclo de decréscimo de varios trimestres, com exceg¢do
da ligeira subida verificada no 3T15. De notar que a melhoria verificada se deve ao comportamento registado nas
vendas de produtos fabricados (+7%). Destes, o grande destaque vai para o Hydrocork. A comercializagdo deste novo
produto foi iniciada em principios de 2015, tendo ja representado no 1T16 um peso de mais de 10% nas vendas da
UN. O enorme potencial associado a este produto e o crescimento sucessivo das suas vendas poderdo justificar a
atribui¢do ao Hydrocork de acontecimento do trimestre.

Por mercados ha a referir que o Leste Europeu, em especial a Russia, continuou a ndo mostrar sinais de melhoria. Pelo
contrario, a atividade no 1T16 foi ainda inferior a do periodo homdlogo de 2015. O crescimento de vendas foi assim
conseguido noutros mercados, entre os quais ha a destacar os EUA.

Embora a margem bruta percentual se tenha deteriorado, fruto da alteracdo do mix de vendas, o aumento da
atividade e alguma reducdo de custos operacionais permitiram uma subida do EBITDA para os 2,8 M€ (1T15: 1,8 M€).
Apesar desta melhoria, que é, no entanto, de assinalar, o racio EBITDA/Vendas desta UN (9,5%) continua ainda
bastante abaixo do racio consolidado da CORTICEIRA AMORIM.

A UN Isolamentos, ao atingir os 2,9 M€ de vendas, apresentou o crescimento de vendas mais significativo de todas as
UN (+25%). Ha a referir, no entanto, que parte deste crescimento tem a ver com um fornecimento interno de
triturado a UN Compdsitos. Em termos de vendas para clientes finais, a UN apresentou, mesmo assim, uma variagdo
de vendas de +11,8%. As vendas do seu produto principal, aglomerado de cortica expandida, ao registarem um
aumento em quantidades de 20%, bem como o aumento também registado nas vendas de especialidades, como o
MDFachada, justificam a referida variagdo.

Por mercados ha a notar o desempenho positivo do mercado ibérico.

N3do tendo os custos operacionais acompanhado o crescimento da atividade, o EBITDA apresentou uma variagao
favoravel de 29%, atingindo os 0,7 M€.
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3. NDTECH

Culminando um projeto de 1&D desenvolvido, em parceria com uma empresa inglesa especializada em cromatografia
gasosa, ao longo dos ultimos cinco anos, encontra-se implementada uma tecnologia verdadeiramente inovadora para
a industria de rolhas, que, pela primeira vez, permite oferecer aos produtores vinicolas rolhas de cortiga naturais, com
garantia de TCA ndo detetavel*. Denominada NDTech, esta é uma tecnologia de ponta que possibilita uma revolugdo
em termos de controlo de qualidade, na medida em que introduz uma triagem individual nas linhas de producdo das
rolhas de cortiga.

O NDTech é capaz de detetar qualquer rolha de cortica que apresente mais de 0,5 nanogramas/litro (partes por
trilido) de TCA, removendo-a imediatamente da linha automatica de produgdo. Este nivel de precisdo numa escala
industrial é surpreendente, tendo em conta que o limiar de detegdo de 0,5 nanogramas/litro pode ser o equivalente a
uma gota de agua em 800 piscinas olimpicas.

O desempenho do NDTech foi validado por entidades lideres mundiais em investigagao associada a industria do vinho
- Geisenheim University, na Alemanha, e Australian Wine Research Institute, sendo a Unica tecnologia de controlo de
qualidade e de detecdao do TCA a receber a validagdo por parte de ambas as organizagdes.

O NDTech estd a ser inicialmente aplicada a gama de rolhas naturais premium da Corticeira Amorim, tendo-se ja
iniciado a sua comercializacdo. A recetividade dos produtores de vinho tem sido, como se previa, muito positiva,
tendo em conta a sua importancia no packaging premium de vinhos.

O desenvolvimento do NDTech é o culminar de um conjunto de medidas que visam um controlo sensorial
irrepreensivel da rolha de cortica natural, considerada, desde ha muito, o benchmark de vedantes e o que mais valor
acrescentado cria para o vinho.

*Teor de TCA libertavel inferior ao limite de quantificacdo de 0,5 ng/L; andlise efetuada de acordo com a norma ISO 20752.

4. RESULTADOS E POSICAO FINANCEIRA

Conforme referido, o aumento verificado nas vendas teve como principal origem o efeito volume, ja que, ao contrdrio
dos trimestres anteriores, o efeito cambial foi relativamente imaterial. O efeito mix, em especial o verificado na UN
Rolhas, acabou por ter também algum peso no referido aumento.

Em termos comparativos com o 1T15, o crescimento de 9 M€ nas vendas acabou por ser de algum modo anulado pela
variagdo de producdo (baixa de 9 M€). Uma melhor margem percentual, resultado de um melhor mix, permitiu que a
margem bruta em valor tivesse um aumento de um pouco mais que 3 M€.

Nos custos operacionais, a subida em cerca de 1,7 M€ dos gastos com pessoal e dos fornecimento e servigos é
explicada em grande medida pelo efeito da entrada de novas empresas. Dos restantes custos operacionais
constituintes do EBITDA, a variacdo favoravel foi de cerca de 1,8 M£. Isto quer dizer que, em termos praticos, ndo
houve altera¢do nos custos operacionais integrantes do EBITDA.

De referir que a dita variacdo favoravel de 1,8 M€ resulta, em larga medida, do facto de o resultado da cobertura de
risco cambial no 1T16 estar dentro de um intervalo considerado normal para o nivel de coberturas em aberto,
enquanto tal ndo se verificou no 1T15, o qual foi anormalmente desfavoravel.

Como resultado dos efeitos da variagao de vendas, margem bruta e custos operacionais, o EBITDA teve um aumento
de 15,9%, atingindo os 27,6 M€. Conforme referido atras, este valor absoluto representa uma percentagem de 17,6%
das vendas, o qual compara favoravelmente, quer com o obtido no trimestre homdlogo, quer com o obtido no
exercicio de 2015.
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Durante o trimestre foram contabilizados gastos ndo recorrentes no montante de 1680 mil euros (K€). Este valor
resulta do registo de uma provisdo relativa a processos laborais e alfandegdrios na Amorim Argentina. De notar que
esta subsididria encontra-se desativada ha mais de quatro anos, estando em curso um processo complexo de
liguidagdo. Adicionalmente, na area das rolhas, foi também custeado um valor de gastos a reconhecer relativo a
negadcios iniciados no exercicio anterior, bem como um acerto referente a interesses que ndo controlam com origem
numa subsidiaria do norte de Africa.

Divida média e taxas de juro mais baixas beneficiaram mais uma vez a fung¢do financeira. O valor liquido dos gastos
desta funcdo foi de 490 K€, o que compara com o valor de 648 K€ do trimestre homdlogo de 2015.

O resultado das associadas ficou abaixo do valor do 1T15. Este facto deve-se a nao disponibilidade atempada da
informagdo financeira de algumas das associadas. A apropriacdo da quota-parte dos seus resultados sé sera
contabilizada nas contas semestrais. Em termos de balanco, foi utilizada a informac&o referente a dezembro 2015.

Conforme referido, a estimativa de imposto sobre o rendimento, ao contrario do acontecido no 1T15, ndo foi afetada
por provisdes referentes a processo fiscais. Bem pelo contrario, a estimativa foi beneficiada por um ganho relativo a
declaracdo de rendimento do exercicio de 2014. Como usualmente os beneficios fiscais ao investimento (RFAI e
SIFIDE) so serdo possiveis de estimar no encerramento do exercicio. Deste modo o possivel ganho de imposto sé sera
registado no fecho de contas de 2016.

ApOds a estimativa de imposto de 4,7 M€ e a alocagdo de resultados aos interesses que ndo controlam, o resultado
liquido atribuivel aos acionistas da CORTICEIRA AMORIM atingiu os 13,913 M€, uma subida de 65% face aos
resultados de 8,446 M€ do 1T15.

O resultado por agdo foi de 0,105€, tendo o resultado por agdo no 1T15 sido de 0,067%€.

27.597
] s
6.487 1.680 490 e 13.913
4746 400
EBITDA Depreciacdes Gastosndo Jurose outros  (Ganhos) f IRC Interesses Resultado
comrentes gastos Perdas que nao Liquido
financeiros  em Associadas controlam

O balango no final de margo 2016 atingiu os 671 M€, um valor ndo muito diferente do registado em dezembro 2015,
mas cerca de 27 M€ superior ao de ha doze meses atras.

A estabilidade verificada no primeiro trimestre no valor do ativo resulta muito da estabilidade verificada no valor
registado para a soma da rubrica de inventarios e clientes (405 M€ nas duas datas de fecho). Por sua vez a
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estabilidade do segundo membro do balango (capitais proprios mais passivo), foi conseguida muito pela variagdo
quase simétrica provocada pelo reconhecimento dos resultados do periodo (14 M€), versus a quebra acentuada do
valor de fornecedores (22 M€), compensada pela subida do valor da divida (4 M€) e o valor do imposto a pagar
(5 M€).

Em termos de variacdo de doze meses, o aumento em cerca de 27 M€ do ativo, resulta em grande medida do
aumento do valor conjunto de inventarios e clientes (+15 M€ por forga de uma compra acrescida de cortica e de um
aumento de atividade que se refletiu no saldo de clientes). O remanescente, cerca de 12 ME, resulta essencialmente
do valor do aumento do ativo fixo tangivel (9 M€). Este aumento deriva de um valor do CAPEX de 34 M€, ao qual ha
que deduzir um valor de depreciagdes dos quatro trimestres de cerca de 25 M£.

No segundo membro do balango a variagdo dos capitais préprios nos quatro trimestres (margo a margo) foi um pouco
complexa, ja que envolveu a operagdo de venda de a¢Oes proprias realizada em setembro passado. Mas simplificando,
pode dizer-se que esta operagdo foi neutra em termos de capitais préprios, ja que, basicamente, a variacdo positiva
registada pela venda foi anulada pelo efeito da segunda distribui¢do de dividendos no final de 2015.

Resta, assim, a variagdo positiva provocada pelos resultados dos quatro trimestres (+60 M€), diminuida pelo valor dos
dividendos pagos em abril de 2015 (-18 M€), ou seja, um aumento de 42 M£. Isto significa que o passivo tera
diminuido cerca de 15M&€. De facto essa diminuigdo resultou da divida remunerada (-3 M€) e do valor de fornecedores
(-13 M£).

No final do trimestre, a divida remunerada liquida atingia os 87,1 M€, uma subida de 3,2 M€ face ao fecho de 2015. A
libertacdo de fundos nao foi suficiente para compensar o valor do CAPEX e do aumento significativo das necessidades
de fundo de maneio.

No final de margo 2016 os capitais préprios eram de 368,5 M£. O racio de autonomia financeira elevava-se aos 55%.

5. INDICADORES CONSOLIDADOS

Vendas 156.691 147.351 6,3%
Margem Bruta — Valor 82.406 79.176 4,1%

i} 51,7% 49,7% +2, p.p.
Gastos operacionais correntes (incl. depreciaces) 61.296 61.582 -0,5%
EBITDA corrente 27.597 23.803 15,9%
EBITDA/Vendas 17,6% 16,2% +1,5 p.p.
EBIT corrente 21.110 17.594 20,0%
Gasto ndo recorrentes 2) 1.680 2.909 -42,2%
Resultado liquido (atribuivel aos accionistas) 13.913 8.446 64,7%
Resultado poracgdo 0,105 0,067 56,3%
Divida remunerada liquida 87.123 90.340 - 3.217
Divida remunerada liquida/EBITDA (x) 3) 0,83 0,96 -0,13 x
EBITDA/juros liquidos (x) 4) 82,3 54,7 27,61 x
Autonomia financeira 5) 55,0% 50,9% +4, p.p.

1) Sobreo valor daprodugdo
2) Valores referem-se a proviséo relativa a processos judiciais laborais e alfandegarios na Amorim Argentina,
gastos areconhecer relativo anegécios iniciados no exercicio anterior e
acerto referente ainteresses que ndo controlam (2016) e abate de Goodwill (2015)
3) Considerou-se o EBITDA corrente dos 4 Ultimos trimestres
4) Juros liquidos incluem o valor dos juros suportados de empréstimos deduzidos dos juros de aplicagdes (exclui I. Selo e comissdes).
5) Capitais Proprios/ Total balanco
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6. EVENTOS SUBSEQUENTES

A Assembleia Geral de Acionistas realizada no dia 30 de margo de 2016 decidiu, de acordo com a proposta do

Conselho de Administragao, distribuir um dividendo de 16 céntimos por agdo. A respetiva liquidagdo foi efetuada em
28 de abril.

Mozelos, 2 de maio de 2016
O Conselho de Administracao da CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.

Antdnio Rios de Amorim
Presidente

Nuno Filipe Vilela Barroca de Oliveira
Vice-Presidente

Fernando José de Araujo dos Santos Almeida
Vogal

Cristina Rios de Amorim Baptista
Vogal

Luisa Alexandra Ramos Amorim
Vogal

Juan Ginesta Vinas
Vogal
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INFORMAGAO FINANCEIRA

DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA CONSOLIDADA

Margo Dezembro
2016 2015

milhares de euros

Marcgo
2015

Ativo
Ativos Fixos Tangiveis 191.104 190.352 182.546
Propriedade de Investimento 4916 5.008 5.082
Investimentos em Associadas 13.322 13.304 11.376
Ativos Intangiveis 2.623 2.489 1.106
Outros ativos financeiros 3.930 4.177 3.778
Impostos diferidos 9.538 8.359 7.961
Ativos N3o Correntes 225434 223.690 211.849
Inventdrios 257.194 271.705 247.330
Clientes 147.716 132.545 142.808
Imposto sobre o Rendimento 2.484 3.139 1.417
Outros Ativos 29.232 28.678 32.231
Caixa e equivalentes 8.618 7.461 8.548
Ativos Correntes 445.244 443.530 432.333
Total do Ativo 670.678 667.219 644.182
Capitais Préprios
Capital social 133.000 133.000 133.000
AgOes proprias 0 0 -7.197
Reservas e outras componentes do capital préprio 207.821 152.754 179.620
Resultado Liquido do Exercicio 13.913 55.012 8.446
Interesses que ndo controlam 13.806 13.368 14.166
Total dos Capitais Proprios 368.540 354.133 328.034
Passivo
Divida Remunerada 41.571 41.211 61.910
Outros empréstimos obtidos e credores diversos 10.470 10.015 11.223
ProvisGes 32.789 32.227 28.738
Impostos diferidos 7.025 6.743 7.140
Passivos Nao Correntes 91.856 90.196 109.011
Divida Remunerada 54.170 50.146 36.978
Fornecedores 98.648 121.184 111.172
Outros empréstimos obtidos e credores diversos 50.635 49.518 52.227
Imposto sobre o Rendimento 6.830 2.042 6.760
Passivos Correntes 210.283 222.890 207.137
Total do Passivo e Capitais Proprios 670.678 667.219 644.182
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS CONSOLIDADA POR NATUREZA

milhares de euros

3M2016 3M2015

Vendas 156.691 147.351
Custo das mercadorias vendidas e das mat. consumidas 77.019 80.062
Variagdao de produgdo 2.734 11.887
Margem Bruta 82.406 79.176
51,7% 49,7%

Fornecimento e Servicos Externos 24.820 24.409
Custos com Pessoal 29.426 28.102
Ajustamentos de imparidade de Ativos -37 612
Outros rendimentos e ganhos 2.728 1.713
Outros gastos e perdas 3.326 3.963
Cash Flow operacional corrente (EBITDA corrente) 27.597 23.803
Depreciagdes 6.487 6.209
Resultados operacionais corrente (EBIT corrente) 21.110 17.594
Gastos ndo recorrentes 1.680 2.909
Gastos financeiros 511 655
Rendimentos financeiros 21 7
Ganhos (perdas) em associadas 119 368
Resultados antes de impostos 19.060 14.404
Imposto sobre os resultados 4.746 5.806
Resultados apds impostos 14.313 8.598
Interesses que ndo controlam 400 152
Resultado liquido atribuiv el aos acionistas da Corticeira Amorim 13.913 8.446
Resultado por ag¢do - bdsico e diluido (euros por acdo) 0,105 0,067
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DEMONSTRAGCAO DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO

milhares de euros

3M2016 3M2015
Resultado Liquido consolidado do periodo (antes de Int. que ndo controlam) 14.313 8.598
Itens que poderdo ser reclassificados para resultados:
Variagdao do Justo Valor dos instrumentos financeiros derivados 872 42
Variagdo das diferencas de conversdo cambial -754 3.668
Rendimento reconhecido diretamente no Capital Préprio 118 3.710
Total dos rendimentos e gastos reconhecidos no periodo 14.431 12.308
Atribuivel a:
Acionista da Corticeira Amorim 13.993 11.535
Interesses que ndo controlam 438 773
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS

milhares de euros

1T2016 1T2015

ACTIVIDADES OPERACIONAIS

Recebimentos de clientes 154.482 143.707
Pagamentos a fornecedores -133.130 -118.312
Pagamentos ao Pessoal -27.951 -22.613
Fluxo gerado pelas operacoes -6.599 2.781
Pagamento/recebimento do imposto s/ o rendimento 161 -622
Outros rec./pag. relativos a atividade operacional 9.383 -880
FLUXOS DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS 2.945 1.279

ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO

Recebimentos provenientes de:

Ativos fixos tangiveis 62 148
Outros ativos 24 30
Juros e proveitos relacionados 10 8

Pagamentos respeitantes a:

Ativos fixos tangiveis -6.229 -3.553
Investimentos financeiros -7 -97
Ativos Intangiveis -192 -28

FLUXOS DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTOS -6.332 -3.492

ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Recebimentos provenientes de:

Empréstimos obtidos 2.427 5.974
Outros 970 291
Pagamentos respeitantes a:
Juros e custos similares -643 -843
Outros -97 -106
FLUXOS DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO 2.657 5.315
VariagOes de caixa e seus equivalentes -730 3.102
Efeito das diferengas de cambio -62 114
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo -4.659 -5.799
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo -5.451 -2.582
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DEMONSTRAGCAO CONSOLIDADA DAS ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO

Afetacdo
Saldo do Dividendos | Resultado
Inicial Resultado | Atribuidos N
N-1

31 de Margo de 2016

Capitais Préprios :

Aumentos

/

Diminuigdes

milhares de euros

Diferengas
de
Conversao

Capital 133.000 - - - - - 133.000
Prémios de Emissdo de A¢des (Quotas) 38.893 - - - - - 38.893
Ajust. de Contabilidade de Cobertura -169 - - - 872 - 703
Reservas
Reservas Legais 14.294 1.909 - - - - 16.203
Outras Reservas 98.590 53.103 0 - -63 - 151.630
Diferenga de Conversdo Cambial 1.145 - - - - -754 391
285.753 55.012 0 0 809 -754 340.821
Resultado Liquido do Exercicio 55.012 -55.012 - 13.913 - - 13.913
Interesses Minoritdrios 13.368 - 0 400 - 38 13.806
Total do Capital Préprio 354.133 0 0 14.313 809 -716 368.540
Capitais Préprios :
Capital 133.000 - - - - - 133.000
Agbes (Quotas) Préprias - Valor Nominal -7.399 - - - - - -7.399
AcgBes (Quotas) Proprias - Desc. e Prémios 201 - - - - - 201
Prémios de Emissdo de A¢des (Quotas) 38.893 - - - - - 38.893
Ajust. de Contabilidade de Cobertura -45 - - - 42 - -3
Reservas
Reservas Legais 12.243 2.051 - - - - 14.294
Outras Reservas 89.300 33.705 0 - 9 - 123.014
Diferenca de Conversdo Cambial 226 - - - - 3.196 3.422
266.419 35.756 0 0 51 3.196 305.423
Resultado Liquido do Exercicio 35.756 -35.756 - 8.446 - - 8.446
Interesses Minoritdrios 13.393 - 0 152 - 621 14.166
Total do Capital Préprio 315.569 0 0 8.598 51 3.817 328.035
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1. NOTA INTRODUTORIA

A CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A. (adiante designada apenas por CORTICEIRA AMORIM, designacdo que podera
também abranger o conjunto da CORTICEIRA AMORIM SGPS e suas participadas) resultou da transformagdo da
CORTICEIRA AMORIM, S.A., numa sociedade gestora de participagdes sociais ocorrida no inicio de 1991 e cujo objeto é
a gestdo das participagdes do Grupo Amorim no sector da cortica.

A CORTICEIRA AMORIM ndo detém direta ou indiretamente interesses em propriedades onde se faga o cultivo e
exploragdo do sobreiro, arvore fornecedora da cortica, principal matéria-prima usada nas suas unidades
transformadoras. A aquisicdo da cortica faz-se num mercado aberto, onde interagem multiplos agentes, tanto do lado
da procura como da oferta.

A atividade da CORTICEIRA AMORIM estende-se desde a aquisicdo e preparagdo da cortica, até a sua transformacgao
num vasto leque de produtos derivados de cortica. Abrange também a comercializagdo e distribui¢do, através de uma
rede prépria presente em todos os grandes mercados mundiais.

A CORTICEIRA AMORIM é uma empresa Portuguesa com sede em Mozelos, Santa Maria da Feira, sendo as agdes
representativas do seu capital social de 133 000 000 Euros cotadas na Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de
Mercados Regulamentados, S.A..

A sociedade Amorim Capital - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. era detentora, a data de 31 de Margo
de 2016, de 67 830 000 agGes da CORTICEIRA AMORIM, correspondentes a 51,00% do capital social (31 de Dezembro
2015: 67 830 000 ac¢des). A Amorim Capital - Sociedade Gestora de Participa¢Oes Sociais, S.A. é detida a 100% pela

Familia Amorim.

Estas demonstracdes financeiras consolidadas foram aprovadas em Conselho de Administragdo do dia 2 de Maio de
2016.

Exceto quando mencionado, os valores monetarios referidos nestas Notas sdo apresentados em milhares de euros
(mil euros = k euros = K€).

Alguns valores referidos nestas Notas poderdo apresentar pequenas diferengas relativamente a soma das partes ou a
valores expressos noutros pontos destas Notas; tal facto deve-se ao tratamento automatico dos arredondamentos
necessarios a sua elaboracao.

1. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas usadas na preparagdo das demonstra¢des financeiras consolidadas foram
consistentemente usadas em todos os periodos apresentados nestas demonstracées e de que se apresenta em

seguida um resumo.

a) Bases de apresentacdao

As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia em vigor a 31 de Margo de 2016, em particular com a Norma
IAS 34 (Relato Financeiro Intercalar).

Estas demonstragBes financeiras consolidadas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, a
partir dos livros e registos contabilisticos das empresas incluidas na consolidagdo, mantidas de acordo com os

principios contabilisticos locais, ajustados no processo de consolidagdo para os principios contabilisticos do grupo,
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tomando por base o custo histérico, exceto para os instrumentos financeiros, que sao registados de acordo com a IAS
39.

b) Consolidagdo

° Empresas do Grupo

Sdo considerados como empresas do Grupo, muitas vezes designadas também como subsididrias, as empresas
(incluindo as entidades estruturadas) sobre as quais a CORTICEIRA AMORIM tem controlo. A CORTICEIRA AMORIM
controla quando estd exposta a, ou tem direitos sobre, os retornos varidveis gerados, em resultado do seu
envolvimento com a entidade, e tem capacidade de afetar esses retornos variaveis através do poder que exerce sobre
as atividades da entidade.

As empresas do Grupo sdo consolidadas pelo método integral (também chamado “linha-a-linha”), sendo a parte de
terceiros correspondente ao respetivo Capital Proprio e Resultado Liquido apresentado no Demonstragdao Consolidada
da Posi¢do Financeira e na Demonstragdo Consolidada de Resultados respetivamente na rubrica de “Interesses que
nao controlam”. A data de inicio de consolidagdo ou de desconsolidagdao deverda normalmente coincidir com o inicio

ou fim do trimestre em que estiveram reunidas as condi¢Ges para esse efeito.

Os lucros ou prejuizos sao atribuidos aos detentores de partes de capital da empresa mae e aos interesses que nao
controlam na propor¢do dos interesses detidos, mesmo que os interesses ndo controlados assumam valores
negativos.

O Grupo passou a aplicar a IFRS 3 revista a concentragdes empresariais cuja data de aquisicdo seja em ou apds 1 de
Janeiro de 2010, de acordo com o Regulamento n2495/2009 de 3 de Junho, adotado pela Comissdo das Comunidades
Europeias. Na aquisicdo de empresas do Grupo sera seguido o método de compra. De acordo com a norma revista, o
custo de aquisicdo é mensurado pelo justo valor dos ativos dados em troca, dos passivos assumidos e dos interesses
de capital proprio emitidos para o efeito. Os custos de transac¢do incorridos sdo contabilizados como gastos nos
periodos em que os custos sdo incorridos e os servigos sao recebidos, com exce¢do dos custos da emissdo de valores
mobilidrios representativos de divida ou de capital proprio, que devem ser reconhecidos em conformidade com a IAS
32 e a IAS 39. Os ativos identificaveis adquiridos e os passivos assumidos na aquisicdao serdo mensurados inicialmente
pelo justo valor a data de aquisi¢do. Sera reconhecido como goodwill e como um ativo, o excesso da alinea (i) sobre a
alinea (ii) seguintes:

(i) o agregado de:
—  Custo de aquisicao conforme definido acima;
— Da quantia de qualquer interesse que nao controla na adquirida; e

— Numa concentragdo de atividades empresariais alcangada por fases, o justo valor a data de aquisicao
do interesse de capital proprio anteriormente detido da adquirente na adquirida.

(i) o liquido das quantias a data de aquisicdo dos ativos identificaveis adquiridos e dos passivos assumidos.
Caso a alinea (ii) exceda o total da alinea (i), a diferenca é reconhecida como um ganho do exercicio.

Os valores de ativos e passivos adquiridos no ambito de uma concentragdo de atividades empresariais podem ser
revistos durante um periodo maximo de 12 meses, a contar da data de aquisi¢do.

O custo de aquisicdo é ajustado subsequentemente quando o prego de aquisigdo/atribuicdo é contingente a
ocorréncia de eventos especificos acordados com o vendedor/acionista.
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Quaisquer pagamentos contingentes a transferir pelo Grupo sdo reconhecidos ao justo valor na data de aquisi¢do. As
alteragdes subsequentes de justo valor que vierem a ocorrer, avaliadas como ativos ou passivos, sdo reconhecidas de
acordo com a IAS 39.

As transacgOes, saldos, dividendos e mais-valias internas realizadas entre empresas do Grupo sdo eliminadas. As
menos-valias internas sdo também eliminadas, a ndo ser que haja evidéncia de que a transagdo subjacente reflete

uma efetiva perda por imparidade.

As quantias reportadas pelas subsididrias do Grupo sdo ajustadas sempre que necessdrio para ficarem em
conformidade com as politicas contabilisticas da CORTICEIRA AMORIM.

o Interesses que ndo controlam

Os interesses que ndo controlam sdo mensurados ao justo valor ou na proporg¢do da percentagem detida sobre o ativo
liguido da entidade adquirida, quando representam efetiva propriedade na entidade. As outras componentes dos

interesses que ndo controlam sdo mensuradas ao justo valor, exceto se outra base de mensuragdo for exigida.

As transacGes com interesses que ndo controlam, que ndo resultam em perda de controlo, sdo tratadas como
transagGes com detentores dos Capitais Préprios do Grupo.

Em qualquer aquisicdo de interesses que ndo controlam, a diferenca entre o valor pago e valor contabilistico da
participacdo adquirida, é reconhecida nos Capitais Proprios.

Quando o Grupo deixa de ter controlo ou influéncia significativa, qualquer participagao residual nos Capitais Préprios
é remensurada para o seu valor de mercado, sendo o efeito destas altera¢des reconhecido em resultados.

° Empresas Associadas

Sdo consideradas como empresas associadas as empresas onde a CORTICEIRA AMORIM tem uma influéncia
significativa mas ndo o controlo da gestdo. Em termos juridicos esta influéncia acontece normalmente nas empresas
em que a participacdo se situa entre os 20% e os 50% dos direitos de voto. Os investimentos em associadas sdo
registados pelo método de equivaléncia patrimonial (MEP). De acordo com este método os investimentos em
associadas sdo registados, de inicio, ao custo, incluindo o respetivo goodwill identificado a data de aquisi¢cdo.
Subsequentemente o referido custo serd ajustado por quaisquer imparidades do valor do goodwill que venham a ser
apuradas, bem como pela apropriagdo da parte proporcional dos resultados da associada, por contrapartida de
resultados de exercicio na rubrica “Ganhos (perdas) em associadas”. Aquele valor serd também ajustado pelos
dividendos recebidos da associada, bem como pela parte proporcional das variagdes patrimoniais registada na
associada, por contrapartida da rubrica de “Reservas”. Quando a parte da CORTICEIRA AMORIM nos prejuizos
acumulados de uma associada exceder o valor do investimento, cessara o reconhecimento dos prejuizos, exceto se
houver um compromisso de o fazer sendo, neste caso, o respetivo passivo registado numa conta de provisGes para
riscos e encargos.

As politicas contabilisticas adotadas pelas associadas sdo ajustadas para as politicas contabilisticas do grupo.

° Efeito Cambial

Sendo o euro a divisa legal em que estd estabelecida a empresa-mae, e sendo esta a divisa em que sdo conduzidos

cerca de dois tercos dos negdcios, o euro é considerada a moeda funcional e de apresentacdo de contas da
CORTICEIRA AMORIM.

Nas subsididrias cuja divisa de reporte seja o euro, todos os ativos e passivos expressos em outras divisas foram
convertidos para euros, utilizando as taxas de cambio das datas de balango. As diferencas resultantes das taxas de
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cambio em vigor nas datas das transa¢des e as das datas das respetivas liquidagdes foram registadas como ganho ou
perda do exercicio pelo seu valor liquido.

Os valores ativos e passivos das demonstracdes financeiras das subsididrias cuja divisa de reporte seja diferente do
euro foram convertidas para euros, utilizando os cambios das datas de balango, sendo a conversdo dos respetivos
rendimentos e gastos feita a taxa média do respetivo exercicio/periodo.

A diferenca cambial resultante é registada no capital prdprio na rubrica “Diferengas de Conversdo Cambial” que é
parte integrante das “Reservas e outras componentes do capital préprio”.

Sempre que uma subsidiaria que reporte numa divisa diferente do euro seja alienada ou liquidada o valor da diferenca
de conversdo cambial acumulado em capital préprio é reconhecido na demonstragdo de resultados como um ganho
ou perda na alienagdo ou liquidagao.

c) Ativo Fixo Tangivel

Os bens do ativo fixo tangivel sdo originalmente registados ao custo histérico de aquisicdo acrescido das despesas
imputdveis a compra ou produgdo, incluindo, quando pertinente, os encargos financeiros que lhes tenham sido
atribuidos durante o respetivo periodo de construgdo ou instalagdo e que sado capitalizados até ao momento em que
esse ativo se qualifique para o seu uso pretendido.

O ativo fixo tangivel é subsequentemente mensurado ao custo de aquisi¢do, deduzido das depreciagdes e das perdas
de imparidade acumuladas.

As depreciagOes sdo calculadas segundo o método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos, que
refletem satisfatoriamente a respetiva vida util esperada:

Numero de anos

Edificios 20a50
Equipamento bdasico 6al0
Equipamento de transporte 4a7
Equipamento administrativo 438

A depreciacgdo inicia-se no momento em que esse ativo se qualifique para o seu uso pretendido. Os valores residuais e

as vidas Uteis esperadas sao revistas periodicamente e ajustadas, se apropriado, a data do reporte.

As despesas correntes com a manutencdo e reparagdo sdo registadas como custo no exercicio em que decorrem. As
beneficiagdes que aumentem o periodo de vida util estimado, ou dos quais se espera um aumento material nos
beneficios futuros decorrentes da sua efetivacgdo, sdo capitalizadas.

Em caso de perda de imparidade, o valor do ativo fixo tangivel é ajustado em consonancia, sendo o respetivo ajuste
considerado uma perda do exercicio.

Os ganhos e perdas registados na venda de um ativo fixo tangivel sdo incluidos no resultado do exercicio.

d) Ativos Intangiveis

Os ativos intangiveis sdo inicialmente mensurados ao custo de aquisicdo. Subsequentemente sdo mensurados ao
custo de aquisicao deduzido de amortizagdes acumuladas.

As despesas de investigacdo sdo reconhecidas como gastos do exercicio quando incorridas.

As despesas com o desenvolvimento de projetos s6 serdo capitalizadas a partir do momento em que demonstre a sua
viabilidade técnica, a empresa tenha a intencdo e a capacidade de o concluir, usar ou vender e que dele se esperem
beneficios econdmicos futuros.
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As amortizacOes sdo calculadas segundo o método das quotas constantes, e registadas a partir do momento em que o
ativo se qualifique para o uso pretendido.

Numero de anos
Propriedade industrial 10a 20
Software 3a6

As vidas Uteis esperadas sdo revistas periodicamente e ajustadas, se apropriado, a data do reporte.

e) Propriedades de Investimento
As propriedades de investimento compreendem o valor de terrenos e edificios ndo afetos a atividade produtiva.

As propriedades de investimento sdo originalmente registadas ao custo histérico de aquisicdo acrescido das despesas
imputdveis a compra ou produgdo, incluindo, quando pertinente, os encargos financeiros que lhes tenham sido
atribuidos durante o respetivo periodo de construgdo ou instalagdo. Subsequentemente as propriedades de
investimento sdo mensuradas ao custo de aquisicdo, deduzido das depreciagcdes e das perdas de imparidade
acumuladas.

Os periodos e o método de depreciagao das propriedades de investimento sdo os indicados na nota c. para o ativo fixo
tangivel.

As propriedades sdo desreconhecidas quando alienadas. No momento em que propriedade de investimento passe a
ser utilizada na atividade do grupo, é reclassificada para ativo fixo tangivel. Nos casos em que terrenos e edificios
deixem de estar alectos a atividade do grupo, sera registada uma reclassificacdo de ativo fixo tangivel para
propriedade de investimento.

f) Goodwill

O goodwill é originado pela aquisicdo de subsidiarias e representa o excesso do custo de aquisicdo face a quota-parte
do justo valor dos ativos liquidos identificaveis a data de aquisicdo dessas empresas. Se positiva, essa diferenca sera
incluida no ativo na rubrica de goodwill. Se negativa sera considerada um ganho do exercicio.

Nas concentragGes empresariais com data de aquisicdo em ou apds 1 de Janeiro de 2010, o goodwill é calculado
conforme referido no ponto b).

Para efeitos de realizagdo de testes de imparidade o goodwill resultante de concentragdes de atividades empresariais
é alocado a unidade geradora de caixa ou grupo de unidades geradores de caixa que se espera virem a beneficiar das
sinergias geradas.

O goodwill é testado anualmente, ou sempre que exista algum indicio, para efeitos de imparidade, sendo qualquer
perda imputada a gastos do respetivo exercicio e o respetivo valor ativo 