INFORMAGAO TRIMESTRAL INDIVIDUAL/CONSOLIDADA (Nzo Auditada)

(aplicavel as entidades sujeitas a disciplina normativa contabilistica do Plano Oficial de Contabilidade)

Periodo de referéncia:

Empresa: CORTICEIRA AMORIM, S.G.P.S., S.A.
Sede: RUA DE MELADAS, 380 - 4536 MOZELOS VFR CODEX

1° Trimestre 3° Trimestre D 5° Trimestre®"

d

NIPC: 500 077 797

Valores de referéncia em Milhares de Euros

Inicio: 01-01-2004 Fim: 31-03-2004

Rubricas do Balango Individual Consolidada
(Valores em Milhares de Euros) n n-1 Var. (%) n n-1 Var. (%)
ACTIVO
Imobilizado (liquido)
Imobilizagbes incorpdreas 2 (100,0) 36.939 42.066 -12,2
Imobilizagbes corporeas 6 6 162.977 171.232 -4,8
Investimentos financeiros 325.394 325.201 0,1 5.627 9.741 (42,2)
Dividas de terceiros (liquido)
Médio e longo prazo
Curto prazo 29.437 31.662 -7,0 133.718 131.516 1,7
CAPITAL PROPRIO
Valor do Capital social 133.000 133.000 133.000 133.000
N° acgbes ordinérias 133.000.000 | 133.000.000 133.000.000 133.000.000
N° acgles de outra natureza
Valor das Acgdes proprias 1.949 1.232 58,2 1.949 1.232 58,2
N° acgées com voto 2.450.418 | 1.459.741 67,9 2.450.418 1.459.741 67,9
N° acgbes pref. sem voto
Interesses Minoritarios 8.119 8.263 -1,7
PASSIVO
Provisdes para riscos e encargos 499 499 5.964 5.084 17,3
Dividas a terceiros
Médio e longo prazo 87.464 121.314 -27,9 121.766 157.827 -22,8
Curto prazo 73.207 49.683 47,3 229.534 205.206 11,9
TOTAL DO ACTIVO (liquido) 359.911 360.524 -0,2 564.124 565.409 -0,2
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 198.741 189.028 51 198.741 189.029 5,1
TOTAL DO PASSIVO 161.170 171.496 -6,0 357.264 368.117 -2,9
Rubricas da Demonstracao de Resultados Individual Consolidada
(Valores em Milhares de Euros) n n-1 Var. (%) n n-1 Var. (%)
\Vendas e Prestagéo de servigos 110.919 104.929 5,7
\Variagdo da produgao 6.152 4.350 41,4
CMVMC e dos Servigos prestados 61.950 58.428 6,0
Resultados brutos 55.121 50.851 8,4
Resultados operacionais (448) (343) 30,6 6.909 2.941 134,9
HResuItados Financeiros (liquido) 3.012 969 210,8 (2.463) (3.162) -22,1
| Resultados correntes 2.564 625 310,2 4.446 (221) -2111,8
[Resuitados extraordinarios 3) N/A (376) 958 N/A
Imposto sobre o rendimento @ 1 N/A 1.038 115 802,6
Interesses Minoritarios 471) 3) 15.600,0
||Resu|tado liquido ao trimestre 2.560 625 309,6 2.560 625 309,6
Resultado liquido ao trimestre por acgao 0,020 0,005 300,0 0,020 0,005 300,0
Autofinanciamento 2.561 626 309,1 10.405 9.523 9,3

M Aplicavel no primeiro exercicio econémico das sociedades que adoptem um exercicio anual diferente do correspondente

ao ano civil (Art.65.°- A do Codigo das Sociedades Comerciais);

@ Estimativa de imposto sobre o rendimento

) Autofinanciamento = Resultado liquido + Amortizagdes + Provisdes




EVOLUGAO DA ACTIVIDADE NO TRIMESTRE

DESTAQUES

[1 Os Resultados Liquidos do 1T04 atingiram os 2,6 M€ uma evolugao de assinalar face ao resultado de 0,6 do periodo comparavel
de 2003.

1 Vendas atingiram 110,9 M€, um crescimento de 5,7% relativamente ao 1T03.

0 EBIT atinge os 6,1 M€, melhorando 73%.

[ EBITDA aumentou 20%, atingindo os 13,7 M€.

[ Divida bancaria liquida diminuiu 21,6 M€ relativamente ao fecho de 2003.

RESULTADOS CONSOLIDADOS

l.- VENDAS

O 1T04 manteve a tendéncia de recuperagao das vendas observada no final de 2003. As vendas atingiram os 110,9 M€, o que
representa um acréscimo de 5,7% quando comparado com o 1T03. O esforgo continuado nos principais mercados da Corticeira
Amorim beneficiou de uma melhoria significativa nas respectivas conjunturas econémicas. De notar, contudo, que a nivel cambial o
USD continuou a influenciar desfavoravelmente a actividade da Corticeira Amorim, tendo o respectivo cambio médio do 1T04 atingido
1,249 (1T03=1,073).

De salientar o desempenho das Rolhas (+10,6%), Revestimentos (+7,8%) e Aglomerados (+7,6%). Estes acréscimos s&o, no
essencial, justificados por um efeito quantidade, em especial o registado nas Rolhas Naturais e Twin Top. De salientar, nos
Revestimentos, o efeito das novas colecgdes langadas em 2003. Os Aglomerados foram influenciados pelo aumento das vendas para
a cadeia de valor acrescentado do Grupo.

A cortica com Borracha foi, mais uma vez, adversamente influenciada pela evolugdo cambial do USD, moeda de facturagéo do seu
principal mercado (USA).

Il.- MARGEM BRUTA , EBITDA E EBIT

1To4 1T03 Variagio
Margem Bauta
Adi fudes Ewros 51 a9 3.4%
Murpenh i) 471 % 46,5 % +0ap.p
EBITD A
Mithdes ewros 13,7 11,4 201%
Mizrgents 2) 12,4% 10,9% +1,.5p.p.
EBIT
Adi tades Euros 6.1 3.3 FE.4%
Mirrgents 21 2.9% 55% 22p.p.

! Sobve o valrde Produpdo
W Sobre ar Vendas

Conforme ja referido, a melhoria observada nas condi¢gdes econémicas dos principais mercados proporcionou a Corticeira Amorim
colher os beneficios da profunda reestruturagéo iniciada no exercicio de 2002, e s6 a continuada fraqueza do USD n&o permitiu uma
maior alavancagem de resultados.

O crescimento assinalavel das vendas, a manutengdo da Margem Bruta em niveis elevados e a contengéo observada ao nivel dos
custos operacionais, permitiram uma melhoria significativa do EBIT (+73%) e do EBITDA (+20%).

lll.- RESULTADOS FINANCEIROS

Os Resultados Financeiros foram influenciados positivamente, quer por uma taxa de juro mais favoravel, quer, principalmente, por uma
baixa significativa no endividamento bancario. Com efeito, a conjugagao resultante da libertagéo do cash flow econémico e de uma
diminuicdo das necessidades de fundo de maneio, em particular devido ao caracter ciclico das compras de matérias primas, bem como
a politica de compras seguida durante 2003, permitiu uma importante redugao da divida bancaria (cerca de 22 M€).

Os Resultados Financeiros (no sentido POC) atingiram assim os —2,5 M€, dos quais —2,0 se referem a rubrica de juros, o que significa
uma melhoria de 0,7 M€ naquelas duas rubricas respectivamente.

Os Resultados Extraordinarios (no sentido do POC) elevaram-se a —0,4 M€.

IV.- RESULTADOS LiQUIDOS

O Resultado Liquido do exercicio atingiu os 2,6 M€, um aumento significativo relativamente aos 0,6 M€ do 1T03.
Os principais contributos positivos tiveram origem nas Rolhas, Matérias-Primas, Revestimentos e Aglomerados.
|




CORTICEIRA AMORIM SGPS, SA

Valores nio auditados consolidados a 31 de Margo

fud supos)
T4 T3 Variagio

Vendas 110919 104 929 +5,7%
Margem Bruta - Valor 3313 0331 +3,4%

% i) 471 % 46.5% +0& pp.
Custos Operacionais 2] 49035 47 541 +3. 6%
EPBIT I 13711 11 415 +20,1%
EEIT & 055 3310 +73,4%
Eesultado Liguido 2580 625 +507.6%
Eesultados antes Imposta (& Int 4089 FET +4.52 1%
Min.)
Eesultado por acgdo =) 0,020 0,005 +312.9%
EBITD A/ juros liquidaos (=) a5 41 +2 Fx
Autonomia Financeira 36,7 % 534.9% +13pp.
Endfridamento Bane. Liqunido 2425534 231 7a2 -3,.5%

L Sobie o valrda pmdegSo

N Inokd cusios e prmwedos francedms gue f80 AWE e cusos e pmiedo s exdmomindrios (POC)
N Fesultado Ugeido Trrreskedn® srédio acgdes (ewms accio )

IV (Copidpds Frdprios + Fteresses Mduorigyios) fipl Falose g:amﬂ.id:pmm‘aj

CORTICEIRA AMORIM SGPS, SA

EBalango Consclidade nio auditado a 31 de Margo

(il euros)

JL03.04 FLO303
Actvos ndo Conentes 15909 256 168
Aetivos Corventes
Cvi séucics M5 s 157 533
Cubo e chivo s Corventes 142 511 141 890
Totalde Activos Corventes 348 FL6 370743
Total Active 564 125 565 409
Capital Froprio 105 41 150 029
Iitevesses hMinoxitaios 117 263
Passivos nao Cozzentes
Emprict. Braedios & Obvigmedo o shes 104 132 156 525
Cubos Prssivos afo Corventes 1% 120 24022
Total Passivos ndo Correntes 123 302 160 545
Passivos Conentes
Cmprest. Br nodrios e Obrigwsio M ehos 144 102 121 50
Cubros Possivos Correntes 39 @al 85 760
Total Fassivos Correntes 233 M3 207 572
Total P.ts-;iw_j, Capital Pio pric &
Imt. IMinerdt anies 564125 565 409

(Pessoas que assumem responsabilidade pela informagéo, cargos que desempenham e respectivas assinaturas)
José Américo Amorim Coelho - Vice-Presidente do Conselho de Administragdo

NOTAS EXPLICATIVAS

* Os valores solicitados deverdo ser expressos em milhares de euros, sem casas decimais.
[* Os valores negativos dever&o figurar entre paréntesis ().

* O periodo definido como "n
anterior.

* Todos os valores do trimestre deverédo ser acumulados desde o inicio do exercicio.

diz respeito aos valores do trimestre em causa, enquanto que o periodo definido como "n-1" diz respeito aos valores do trimestre homélogo




